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1. Zusammenfassung

Dieser Abschnitt stellt die Zusammenfassung dieses Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt®) der
Varengold Bank AG, GrolRe ElbstraBe 14, 22767 Hamburg (nachfolgend auch "Emittentin" oder
"Gesellschaft" und zusammen mit ihren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften "Varengold-
Gruppe®), dar.

Diese = Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben zusammen, die als
.Informationsbestandteile® bezeichnet werden. Diese Informationsbestandteile sind in die
Abschnitte A - E (A.1 - E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Informationsbestandteile, die in eine Zusammenfassung fir diese Art
von Wertpapier und diesen Emittenten aufzunehmen sind. Da einige Informationsbestandteile nicht
angesprochen  werden muissen, konnen Licken in der Gliederungsnummerierung der
Informationsbestandteile bestehen.

Auch wenn Informationsbestandteile aufgrund der Art des Wertpapiers und des Emittenten in die Zu-
sammenfassung aufzunehmen sind, ist es moglich, dass keine einschlagigen Informationen hinsichtlich
dieser Informationsbestandteile gegeben werden konnen. In diesem Fall existiert eine Kurz-beschreibung
der Informationsbestandteile in der Zusammenfassung mit der Bezeichnung ,entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.l1 | Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zum Prospekt verstanden
werden.

Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung zur Anlage in die Aktien der
Gesellschaft auf die Prifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Varengold Bank AG, GrolRe ElbstralRe 14, 22767 Hamburg,
Ubernimmt gemaf 8§ 5 Abs. 2b Nr. 4 WpPG die Verantwortung fir diese
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen. Diejenigen
Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen haben
oder von denen der Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht werden,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung des Emitten- | Die Emittentin erteilt hiermit der Small & Mid Cap Investmentbank AG,
ten oder der fir die Barer Str. 7, 80333 Minchen ("SMC Investmentbank AG") ihre
Erstellung des Prospekts | ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt einschlieRlich etwaiger
verantwortlichen Person | Nachtrage fiir die spatere WeiterverauRerung oder endgiiltige

zur Verwendung des Platzierung der Neuen Aktien in Deutschland zu verwenden.

Prospekts fur die spéatere . , . ; . . .
Weitgrveraufserungpoder Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des

endgiltige Platzierung Prospelfts auch r_linsichtlich einer spatgren Weiter\{erauBerung o_der
von Wertpapieren durch endgiltigen Platzierung der Neuen Aktien durch Finanzintermediare
Finanzintermediire tbernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanz-
intermedidre Ubernimmt die Emittentin keine Haftung.

Angabe der Angebotsfrist | Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum

im Falle der spateren Ende der Angebotsfrist fur das offentliche Angebot der Neuen Aktien,
Weiterveraul3erung oder das Gegenstand dieses Prospekts ist. Die Emittentin ist berechtigt, ihre
endgdltigen Platzierung Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen. Die spétere

durch Finanzintermediére | \weiterverauRerung oder endgiiltige Platzierung der neuen Aktien durch
die Finanzintermedidre kann nur wahrend der Angebotsfrist, d.h. vom
23. November 2018 bis zum 7. Dezember 2018, 12.00 Uhr erfolgen.
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Alle sonstigen
Bedingungen, die an die
Zustimmung gebunden
sind

Hinweis auf Vorlagever-
pflichtungen eines Finanz-
intermediérs

Der Prospekt darf nur in Deutschland verwendet werden. Die
Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der
geltenden  Verkaufsbeschrankungen und  samtlicher  jeweils
anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird auch nicht von
der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden. Der Finanzintermediar hat auf seiner Webseite anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemafl den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Bietet ein Finanzintermedidr die diesem Prospekt zugrunde-
liegenden Neuen Aktien an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage uber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere

spezifische Finanzintermediére die Zustimmung erhalten:

Die nachfolgende Liste gibt die Identitat der Finanzintermediare wieder,
die den Prospekt verwenden diirfen:

Small & Mid Cap Investmentbank AG, Barer Str. 7, 80333 Minchen.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts unbekannt sind, werden unverziglich auf der
Internetseite der Emittentin (www.varengold.de — Uber Varengold —
Investor Relations — Kapitalerh6hung) veroffentlicht. Sollte die
Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erteilen, wird sie dies ebenso unver-
zuglich auf ihrer Internetseite bekannt machen. Soweit gesetzlich
vorgeschrieben, wird die Emittentin in diesen Fallen aul3erdem einen
Nachtrag zum Prospekt gemaR § 16 WpPG verdéffentlichen.

Abschnitt B - Emittentin

Geschaftstatigkeit und
Haupttatigkeiten samt der
hierfir wesentlichen
Faktoren

B.1 Juristische und Die Firma der Gesellschaft lautet Varengold Bank AG. Die Gesellschaft
kommerzielle tritt unter der Geschaftsbezeichnung ,Varengold Bank® oder
Bezeichnung der .varengold“ auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden nicht
Emittentin verwendet.

B.2 Sitz, Rechtsform, Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg und ist im Handelsregister
maRgebliche des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 73684 eingetragen. Die
Rechtsordnung und Land | Gesellschaft wurde in der Bundesrepublik Deutschland gegrindet. Die
der Grundung der Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht.
Gesellschaft MaRgebliche Rechtsordnung ist das Recht der Bundesrepublik

Deutschland.
B.3 Art der derzeitigen Die Varengold Bank AG ist ein deutsches Kreditinstitut mit Hauptsitz in

Hamburg und weiteren Standorten in London (UK) und Sofia
(Bulgarien). Innerhalb ihrer Geschaftsbereiche Marketplace Banking
und Transaction Banking/Commercial Banking bietet die Varengold
Bank AG ihren Kunden und Geschéftspartnern eine Vielzahl an
Produkten und Dienstleistungen an.

Marketplace Banking

Im Geschéftsbereich Marketplace Banking kooperiert die Varengold
Bank AG mit Marketplace Lending Plattformen (Online Kreditmarkt-
platze) und Finanztechnologie-Unternehmen (FinTechs). Marketplace
Lending Plattformen verfigen in der Regel Uber alternative Finanzie-
rungslosungen fir Konsumenten oder Unternehmen, insbesondere im
Bereich Kreditvergabe, und bendtigen zur Refinanzierung externe Part-
ner. Neben der Mdéglichkeit eines Peer-2-Peer Lendings, akquirieren
Kreditplattformen bei Banken und anderen institutionellen Investoren
gréRere Refinanzierungsfazilitaten, um die diesbezlglichen Akquisi-
tionskosten zu reduzieren und um hdhere Volumina zu erreichen.

Der Serviceumfang der Varengold Bank AG im Geschéftsbereich
Marketplace Banking umfasst die folgenden Bereiche:

= Im Bereich Lending erfolgt die Vergabe von Krediten an Plattformen,
die in den Asset-Klassen SME Finance (Finanzierung von Klein- und
Mittelbetrieben), Consumer Finance (Privatkunden-Ratenkredite),
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Trade Finance (Handelsfinanzierungen), Receivable Finance
(Rechnungsvorfinanzierung; in der Regel bei SMEs) und Real Estate
Finance (in der Regel Kkurzfristige Brickenfinanzierungen) End-
kunden-Geschéft betreiben. In einigen Fallen findet auch eine direkte
Kreditvergabe an die Endkunden statt. Neben der Kreditvergabe wird
zusétzlich ein sogenanntes "Equity Upside", d.h. die Mdoglichkeit einer
Direktbeteiligung, angestrebt.

» Im Bereich Debt Capital Markets unterstitzt die Varengold Bank AG
ihre Kunden bei der Umsetzung von Fremdkapitallésungen, sofern
deren Finanzbedarf die Kreditbereitschaft der Varengold Bank AG
Ubersteigt.

» Sofern das Wachstum der Online-Kreditmarktplatze neben dem
Bedarf an Fremdkapital auch zusatzliches Eigenkapital erfordert,
bietet die Varengold Bank AG ihren Kunden im Bereich Equity
Capital Markets an, Eigenkapitalpartner zu akquirieren.

= Im Bereich Fronting Services Ubernimmt die Varengold Bank AG fir
Marketplaces und FinTechs, die ihrerseits Uber Kunden und eine
Produktidee aber keine Banklizenz verfiigen, banklizenzpflichtige
Dienstleistungen, wie Kontofiihrung/ Zahlungsverkehrs-
dienstleistungen, Kreditvergabe und Einlagengeschéft. Diese
Leistungen werden auch als White Label-Lésungen angeboten.

Transaction Banking / Commercial Banking

Im Geschéaftsfeld Transaction Banking/Commercial Banking bietet die
Varengold Bank AG ihren Kunden mithilfe individualisierter Produkte
und Loésungen die Mdoglichkeit, ihre Transaktionen und Handels-
aktivitaten Uber La&ndergrenzen hinweg abzuwickeln und Bankdienst-
leistungen zur Unterstitzung ihres weltweiten Waren- und
Rohstoffhandels anzubieten.

Das Transaction Banking/Commercial Banking umfasst die folgenden

Bereiche:

= Der Bereich Einlagengeschéft umfasst Tagesgeld- und Festgeld-
produkte fur deutsche Privatkunden. Als Vertrieb nutzt die Varengold
Bank AG dabei einen Fonds-Vertrieb sowie ihre Website. Der
Kundenservice, d.h., die Verwaltung und operative Betreuung der
Einlagenkunden, erfolgt durch einen externen Dienstleister. Der
Bereich Einlagengeschaft unterliegt der gesetzlichen Einlagen-
sicherung.

= Der Bereich Internationaler Zahlungsverkehr umfasst die Abwicklung
entsprechender Zahlungsvorgange. Die Varengold Bank AG ist Teil
des Nachrichtensystems S.W.LLF.T. und wickelt darlber hinaus
SEPA-Zahlungen ab.

= Im Bereich Lombardkredite stellt die Varengold Bank AG ihren
Kunden Darlehen gegen die Stellung von Kreditsicherheiten in Form
der Verpfandung von Wertpapieren zur Verfugung.

= Der Bereich Trade- & Export Finance umfasst die Ausstellung von
Bankgarantien fir internationale Handelsaktivititen (Garantiege-
schaft) wie beispielsweise Auszahlungsgarantien, Gewahrleistungs-
garantien sowie Lieferungs- und Leistungsgarantien. Daneben stellt
die Varengold Bank AG Dokumentenakkreditive einschlieRlich einer
damit verbundenen Absicherung von internationalen Handels-
aktivitdten aus (Letter of Credit).

» Im Bereich Structured Finance unterstiitzt die Varengold Bank AG
Investoren bei der Finanzierung von Wachstumsvorhaben sowie von
Transaktionen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensteilen.

Strategie

Die strategische Ausrichtung der Varengold Bank AG ist auf Wachstum
durch Gewinnung neuer Kunden und entsprechende Ausweitung des
Geschaftsvolumens ausgerichtet. Dabei spielen Kundenzufriedenheit
und eine effiziente interne Organisation eine wesentliche Rolle.
Insgesamt zielt die Geschéftsstrategie der Varengold Bank AG darauf
ab, Kundenbediirfnisse in den beiden Geschaftsbereichen Marketplace
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Banking und Transaction Banking/ Commercial Banking mit
Nischenprodukten sowie einer maflgeschneiderten Produkt- und
Servicequalitédt zu bedienen und nicht als Massenproduktanbieter zu
agieren. Mit der im Mai 2018 erfolgten Eréffnung einer Niederlassung
in Sofia, Bulgarien, kann die Gesellschaft ihre Geschéaftsaktivitaten
zukinftig auch auf den stdosteuropaischen Raum ausweiten.

Im Bereich des Transaction Banking/Commercial Banking liegt der
Fokus auf dem Ausbau der Positionierung als fuhrende Trans-
aktionsbank in Nischenmarkten insbesondere im Mittleren Osten sowie
in Zentral-, Sud- und Osteuropa. Die Produktschwerpunkte liegen
dabei im Bereich des Zahlungsverkehrs sowie von Trade Finance
Angeboten (insbesondere Akkreditive und Garantien).

Im Geschéaftsbereich Marketplace Banking ist es strategisches Ziel der
Varengold Bank AG, sich zu einer zentralen Bank fir die weltweit
wachsende Marketplace Lending Industrie zu entwickeln. Vor dem
Hintergrund der zunehmenden Digitalisierung, die nach Ansicht der
Gesellschaft eine engere Vernetzung von Banken und FinTechs mit
sich bringen wird, soll insbesondere der Bereich Fronting Services
ausgebaut werden.

B.4a

Wichtigste jungste
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Die Geschéaftsentwicklung der Varengold Bank AG wurde auch im
bisherigen Geschaftsjahr 2018 durch die anhaltende Niedrigzins-
phase, geopolitische Faktoren, zunehmende regulatorische An-
forderungen und die fortschreitende Digitalisierung im
Finanzdienstleistungssektor beeinflusst. Die Gesellschaft geht davon
aus, dass diese Faktoren sich auch in der ndheren Zukunft auf die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft auswirken werden.

Nach der Anpassung ihrer Geschaftsstrategie hat die Varengold Bank
AG seit Ende 2017 ihren heutigen Geschéftsbereich Marketplace
Banking aufgebaut. Auch im weiteren Verlauf des zweiten Halbjahres
2018 wird die Gesellschaft den Ausbau dieses Geschéftsfelds,
insbesondere im Bereich Fronting Services, fortsetzen. Aufgrund der
zunehmenden Digitalisierung im Finanzdienstleistungssektor erwartet
der Vorstand in diesem Bereich in den ndchsten Jahren ein deutliches
Wachstum und eine erhéhte Kundennachfrage, da durch die
Vernetzung von Banken und FinTechs Regulatorik und Innovation
kombiniert werden kénnen.

Im Bereich Transaction Banking/Commercial Banking hat sich die
Varengold Bank AG bereits einen soliden Kundenstamm fir Trade
Finance Transaktionen aufgebaut und beabsichtigt, sich auch zukinf-
tig als spezialisierter Anbieter fir Unternehmenskunden mit Handels-
schwerpunkten in den Regionen Osteuropa und Mittlerer Osten
weiterzuentwickeln. In diesem auch als Transaction Banking
bezeichneten Bereich wird sich die Varengold Bank AG auch im
weiteren Verlauf des zweiten Halbjahres 2018 auf auf3enhandels-
orientierte Kunden in Nischenmérkten konzentrieren und diese mit
Basisprodukten des Transaction Bankings sowie Trade Finance
Produkten versorgen. Allerdings werden die am 5. November 2018 in
Kraft getretenen neuen Sanktionen der USA gegen den lIran
Einschrankungen hinsichtlich der Transaktionen im Zahlungsverkehr,
die sich auf Geschéfte mit Iran-Hintergrund beziehen, zur Folge haben.

Mit der Er6ffnung einer weiteren Niederlassung in Sofia, Bulgarien, im
Mai 2018, kann die Gesellschaft ihre Geschaftsaktivitdten zukinftig
auch auf den sudosteuropaischen Raum ausweiten. Die Niederlassung
in Sofia wird ihre Geschéftstéatigkeit in zwei Phasen aufnehmen; in der
ersten, zurzeit laufenden Phase werden Kunden akquiriert, deren
Produktbedarf weitgehend aus Hamburg gedeckt wird. Parallel
implementiert die Niederlassung die erforderliche Infrastruktur, um im
Jahr 2019 in Phase zwei bulgarische Konten zu er6ffnen und
Zahlungsverkehr abwickeln zu kénnen.

Um die Kundenansprache zu optimieren ist im Oktober 2018 ein
Relaunch der Corporate Identity einschlie3lich der Live-Schaltung einer
neuen Homepage erfolgt, durch den insbesondere die Marke
"Varengold" nach auRen modern und ansprechend positioniert werden
soll.
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Weitere Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder
Vorfalle, welche die Aussichten der Varengold-Gruppe im
verbleibenden Geschéftsjahr 2018 wesentlich beeinflussen kdnnten,
sind nicht bekannt.

eine direkte oder
indirekte Beteiligung am
Eigenkapital der
Emittentin oder einen Teil
der Stimmrechte halt, die
nach den fir die
Emittentin geltenden
nationalen
Rechtsvorschriften
meldepflichtig sind, samt
der Hb6he der
Beteiligungen der
einzelnen

Personen (soweit der
Emittentin bekannt)

B.5 Organisationsstruktur Die Varengold-Gruppe besteht aus der Varengold Bank AG als
und Stellung der Obergesellschaft und den Tochtergesellschaften Varengold Capital
Emittentin innerhalb der Securities Limited, Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft (i. L.)
Gruppe und Varengold Capital Holdings Limited einschliellich deren

Tochtergesellschaften Varengold Capital Asset Management Limited,

Varengold Capital Investment Company Limited, Varengold Capital

Management Limited, Varengold Capital International Company

Limited und Varengold Investment Funds SPC.

Die derzeitige Struktur der Varengold-Gruppe ist aus nachfolgendem

Schaubild ersichtlich:

Varengold Bank AG
Hamburg
100"?2-‘ 100% 100%
v Id Capital v Id Capital Varengold
Holdings Limited Securities Limited Varsialigs 56
British Virgin Islands Hong Kong Hamburg
100% | 100% 100% 100% 100%¢
v Id Varengold Capital Varengold Capital Varengold Capital Varengold Capital
lnvestn:;:rt.z nds SPC Asset Management International Investment Management
Limited Company Limited Company Limited Limited
Caymanislands Hong Kong British Virgin Islands British Virgin Islands British Virgin Islands

Daneben halt die Varengold Bank AG eine Beteiligung von 33% an der Hanseatic Brokerhouse Securities AG,
Hamburg, sowie Anteile an weiteren Tochtergesellschaften und diverse Beteiligungen, die jedoch fir die
derzeitige Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG nicht von wesentlicher Bedeutung sind.

B.6 Name jeder Person, die Die sich aufgrund offentlich zuganglicher Informationen nach Kenntnis

der Gesellschaft ergebende Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle
ersichtlich:

Aktionar” Aktien %
(gerundet)
Elysium Global (Dubai) Limited, Dubai? 973.812 15,68

Euro-Finance AD, Sofia, Bulgarien® 619.500 9,98

GCP Invest GmbH, Wien? 600.000 9,66

Slovak Investment Opportunities Fund, a.s, Bratislava® 600.000 9,66

Dominique Victor Francois Bauduin, Sofia, Bulgarien® 485.025 7,81

JUCLA Invest GmbH, Hamburg® 200.000 3,22

Arensburg Consult GmbH, Molfsee® 200.000 3,22

Streubesitz (sonstige Aktionare mit jeweils weniger als 7%)7) 2.532.086 40,77

Gesamtaktienanzahl

6.210.423| 100,00

Y Die Tabelle enthalt keine Angaben tiber direkte und indirekte Aktionare, bei denen die
Varengold Bank AG die Funktion der Depotbank ausubt und keine 6ffentlich
zuganglichen Informationen verfugbar sind. Dies gilt unabhangig von der Héhe der
jeweiligen Beteiligung.

2 Basierend auf der Mitteilung nach 8 20 AktG vom 20. September 2016. GemaR dieser
Mitteilung handelt es sich bei der Elysium Global (Dubai) Limited um eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Elysium Global Limited.

¥ Stand 21. August 2018.

9 Stand gemaR Zeichnerverzeichnis vom 24. Januar 2018

¥ Alleiniger Gesellschafter-Geschéftsfiihrer der JUCLA Invest GmbH ist das
Vorstandsmitglied Dr. Bernhard Fuhrmann.

® Alleiniger Gesellschafter-Geschéftsfiihrer der Arensburg Consult GmbH ist das
Vorstandsmitglied Frank Otten.

Y In der Hauptversammlung der Varengold Bank AG am 21. August 2018 war ein
weiterer Aktionar mit rd. 6 % vertreten; aktuelle Kenntnisse Uber dessen Beteiligung
liegen der Gesellschatft nicht vor.
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Angaben, ob unterschied-
liche Stimmrechte
bestehen

Angabe, ob an Emittentin
unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungs-
verhéaltnisse bestehen,
wer diese Beteiligungen
hélt bzw. diese
Beherrschung ausibt
und welcher Art die
Beherrschung ist.

Jede Stickaktie der Varengold Bank AG gewahrt eine Stimme.
Unterschiedliche Stimmrechte bestehen bei der Gesellschaft nicht.

Die Elysium Global (Dubai) Limited verfugt nach Kenntnis der
Gesellschaft (Stand: 20. September 2016) uber eine Anzahl von
Aktien, die - abhangig von der Hauptversammlungsprasenz anderer
Aktionare (ausgehend von der bei der Gesellschaft (blichen
Hauptversammlungsprasenz) - ausreichen kann, um Beschlisse, die
einer qualifizierten Mehrheit von Dreiviertel des in der
Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals bedurfen, mit ihren
Stimmen zu blockieren.

Allerdings hat die Elysium Global (Dubai) Limited der Gesellschaft und
der BaFin im Rahmen des noch laufenden Inhaberkontrollverfahrens
nach 8 2c KWG schriftlich mitgeteilt, dass sie sich verpflichtet, bis zum
Ende des Verfahrens Stimmrechte aus Aktien an der Varengold Bank
AG, die ihr unmittelbar oder mittelbar gehdren, nicht auszuliben, keinen
Dritten zu deren Ausibung zu erméachtigen und auch Stimmrechte
Dritter nicht auszutben.

B.7

Ausgewaéhlte wesentliche
historische Finanzinforma-
tionen der Emittentin, die
fur jedes Geschaftsjahr
des von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums

Nachfolgende Ubersichten enthalten ausgewahlte Finanz-
informationen der Varengold Bank AG aus den gepriften
Jahresabschlissen nach HGB fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017
sowie aus dem ungepriften Halbjahresbericht nach HGB fir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018. Bei den Angaben fir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 30.Juni 2017 handelt es sich um
Vorjahresvergleichszahlen aus dem ungepriften Halbjahresbericht

vorgelegt werden;

nach HGB fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018.

Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen

Zeitraum 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 31.12.2016
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR
(ungepruft) (ungepruft) (gepruft) (gepruft)
Zinsertrage 4.218,9 555,5 5.311,2 4.474,2
Zinsaufwendungen -789,8 -1.203,0 -1.470,3 -2.896,4
Laufend_e E_rtrége aus Aktl_en und anderen nicht 2083 649 4 5714 5537
festverzinslichen Wertpapieren
Provisionsertrage 9.303,2 14.072,8 19.607,3 20.927,3
Provisionsaufwendungen -1.195,0 -8.253,8 -9.485,0 -15.211,1
Nettoertrag des Handelsbestands 105,2 35,7 148,8 5.684,7
Sonstige betriebliche Ertrage 96,9 1439 267,4 2.065,5
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -7.079,5 -6.675,5 -13.421,2 -15.546,9
Abschre_lbungen und Wertberichtigungen auf 66,2 91,8 1734 -328.4
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen -388,5 -473,5 -1.077,5 -362,3
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie -3.295,6 -335,5 0,0 -1.802,8
Zufuhrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen 0,0 -442.8 -340,2 -80,1
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 1.208,0 675,4 555,6 -2.522,6
AuRerordentliche Ertrage 0,0 0,0 19,9 1.668,0
AuRerordentliche Aufwendungen 0,0 0,0 0,0 -605,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.671,7 -456,6 -551,9 -24,7
Sonstige Steuern -0,4 -0,1 -0,8 -0,8
Jahresiliberschuss / Jahresfehlbetrag -464,1 218,7 23,5 -1.485,9
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -19.946,8 -19.970,3 -19.970,3 -18.484,3
Bilanzverlust -20.410,9 -19.751,6 -19.946,8 -19.970,3
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Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Bilanzen

Stichtag 30.06.2018 31.12.2017 | 31.12.2016
(HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR
(ungeprift) (geprift) (geprift)
Barreserve 313.510,8 79.973,9 455.705,3
Forderungen an Kreditinstitute 31.513,8 23.935,4 16.003,3
Forderungen an Kunden 234.773,0 250.607,9 75.555,6
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 17.544.8 22.333,7 29.153,7
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 58.397,8 57.663,2 29.775,2
Handelsbestand 3.864,3 3.774,1 137,3
Beteiligungen 698,0 698,0 668,2
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.230,6 2.260,6 2.775,0
Immaterielle Anlagewerte 82,4 116,4 213,0
Sachanlagen 155,4 159,9 169,6
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.633,5 1.744.8 1.399,0
Rechnungsabgrenzungsposten 326,0 91,3 42,0
Aktive latente Steuern 725,4 1.852,6 2.297,5
Summe Aktiva 665.455,1 445.211,6 613.894,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 32.442,9 30.366,6 1.237,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 599.261,0 387.369,1 589.684,4
Handelsbestand 0,0 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.010,5 747,9 921,7
Rechnungsabgrenzungsposten 428,8 679,8 590,3
Riuckstellungen 3.519,3 2.588,0 2.882,8
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 5.000,0 5.000,0 5.000,0
Gezeichnetes Kapital 6.210,4 4.140,3 2.922,6
Kapitalriicklage 37.974,6 34.248,4 30.607,4
Gewinnriicklagen 18,4 18,4 18,4
Bilanzverlust / Verlustvortrag -20.410,9 -19.946,8 -19.970,3
Summe Passiva 665.455,1 445.211,6 613.894,5
Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 3.978,2 1.999,0 1.120,5
Unwiderrufliche Kreditzusagen 30.626,0 14.980,0 0,0

Erhebliche Anderung der
Finanzlage oder des
Betriebsergebnisses in
oder nach den
abgedeckten Zeitraumen

Erhebliche Anderungen der

Finanzlage oder des Betriebs-

ergebnisses in den Zeitrdumen 2017, 2016 und 1. Halbjahr 2018:

Die Ertragslage der Gesellschaft ist im maR3geblichen Zeitraum
gepragt durch eine Verbesserung des Ergebnisses der
normalen Geschaftstatigkeit.

Das Zinsergebnis (Zinsertrage abziglich Zinsaufwendungen)
hat sich aufgrund des ausgeweiteten Kreditvolumens und den
dadurch erzielten hoheren Zinsertrdgen bei geringeren
Zinsaufwendungen sowohl im Geschéftsjahr 2017 als auch im
1. Halbjahr 2018 gegeniiber dem jeweiligen Vorjahreszeitraum
verbessert.

Die Erhéhung des Provisionsuberschusses (Provisionsertrage
abzuglich Provisionsaufwendungen) ist insbesondere durch
hohere Ertrdge im Commercial Banking und den Riuckgang der
Provisionsaufwendungen aufgrund des geringeren Volumens an
Wertpapierleihegeschaften zurtickzufthren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich in 2017
gegenidber 2016 um TEUR 715 auf TEUR 1.078 erhoht.
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Urséchlich  hierfur sind insbesondere die steuerliche
Nachbelastung eines Fondsinvestments aus dem Jahr 2015,
Ruckstellungen fur die steuerliche Betriebsprifung und
LohnsteuerauRenprifung sowie Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung.

* Im Geschéaftsjahr 2016 sind einmalig au3erordentliche Ertrage in
Hohe von TEUR 1.668 angefallen. Hierin sind TEUR 851 aus
einem gewonnen Rechtsstreit und einem gerichtlichen Vergleich
sowie weitere TEUR 789 aus Ansprichen gegenlber einem
Kunden aus Vorjahren enthalten.

= Im Geschéftsjahr 2016 waren einmalig aul3erordentliche Auf-
wendungen in Hohe von insgesamt TEUR 606 zu verzeichnen,
davon TEUR 293 aus Restrukturierungsauf-wendungen fir die
SchlieBung des Bereichs Capital Markets Brokerage und
TEUR 313 aus einem an die Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken zu entrichtenden Einmalbetrag.

= Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte  Wertpapiere sowie Zuflhrungen zu
Rickstellungen im Kreditgeschéft verzeichneten im ersten
Halbjahr 2018 einen signifikanten Anstieg auf TEUR 3.296
(1. HJ. 2017: TEUR 336). Der Anstieg beruht im Wesentlichen
auf der Zufuihrung einer Vorsorge fur allgemeine Bankrisiken
nach 8§ 340f HGB in H6he von EUR 3 Mio. aufgrund des
ausgeweiteten Kreditvolumens im Marketplace Lending.

= In den Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere im Jahr 2017 ist eine
Teilabschreibung auf den Buchwert der Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft i.L. (ehemals Varengold Investment AG) in
Hohe von TEUR 514 enthalten.

= Der im Vergleich zum Ergebnis vor Steuern hohe
Steueraufwand im 1. Halbjahr 2018 ist im wesentlichen darauf
zurickzufiihren, dass die Zuflhrungen zur Vorsorge fir
allgemeine Bankrisiken nach § 340f HGB in H6he von EUR 3
Mio. steuerlich nicht abzugsfahig sind.

Seit dem 30. Juni 2018 sind folgende erhebliche Anderungen der
Finanzlage oder des Betriebsergebnisses der Varengold—Gruppe
eingetreten:

= Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. August 2018
hat ein neues genehmigtes Kapital in Hohe von
EUR 3.105.211,00 beschlossen.

= Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. August 2018
wurde die Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft mit
sofortiger Wirkung aufgeldst und befindet sich dementsprechend
derzeit in Abwicklung.

= Am 5. November 2018 sind die neuen Sanktionen der USA
gegen den Iran in Kraft getreten. Diese haben Einschrankungen
hinsichtlich der Transaktionen im Zahlungsverkehr, die sich auf
Geschéfte mit Iran-Hintergrund beziehen, zur Folge.

oder -schatzungen

B.8 Ausgewahlte wesentliche | Entfallt, da keine Pro-forma-Finanzinformationen existieren.
Pro-forma-
Finanzinformationen

B.9 Gewinnprognosen Die Varengold Bank AG hat im Rahmen des Jahresabschlusses fur

das Geschaftsjanr 2017 im gepruften Lagebericht eine
Gewinnprognose fir das Geschéftsjahr 2018 abgegeben. Diese
Gewinnprognose wurde zum Stichtag 30.03.2018 aufgestellt.
Aufgrund der geschéftlichen Entwicklung und der damit
einhergehenden Uberholung der Gewinnprognose hat sich die
Gesellschaft entschieden, eine aktualisierte Gewinnprognose zum
Stichtag 04.10.2018 zu erstellen. Diese zeigt eine unverénderte
Ergebnisspanne vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
zwischen EUR 1,7 Mio. und EUR 2,2 Mio. Diese Gewinnprognose
wurde von NPP Niethammer, Posewang & Partner GmbH
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Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft ge-
pruft, die eine Bescheinigung tiber diese Prufung ausgestellt haben.

Aktien verbundenen
Rechte

B.10 Beschrankungen in Entfallt, da keine Beschrankungen in den Bestatigungsvermerken
Bestatigungsvermerken bestehen.

B.11 Erlauterung bei nicht Die Varengold Bank AG verfiigt zum Zeitpunkt des Datums dieses
ausreichendem Prospekts (ber ausreichendes Geschéftskapital, um den
Geschaftskapital derzeitigen, fur die kommenden zwdlf Monate absehbaren

Geschaftsbedarf zu decken.
Abschnitt C - Wertpapiere

Ci1 Beschreibung von Art Gegenstand des Angebots sind 3.105.211 auf den Inhaber
und Gattung der lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
angebotenen Wertpapiere | Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie der Varengold Bank AG aus der
einschlieBlich jeder am 21. August 2018 von der Hauptversammlung beschlossenen
Wertpapierkennung Kapitalerhéhung gegen Bareinlage mit Bezugsrecht der Aktionéare

("Barkapitalerhnéhung”) und mit Gewinnberechtigung ab dem
1. Januar 2018 (,Neue Aktien®). Die Neuen Aktien werden daher
unter der ISIN der bestehenden Aktien DE0O005479307 / WKN 547
930 ausgegeben. Die Neuen Aktien werden in einer oder mehreren
Globalurkunden ohne Gewinnanteilschein verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt, hinterlegt werden. Der
Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihres Anteils ist
satzungsgemal’ ausgeschlossen.

C.2 Wéhrung der Die Neuen Aktien werden in Euro angeboten.

Wertpapieremission

C.3 Zahl und Nennwert der Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit
ausgegebenen und voll EUR 6.210.423,00 und ist in 6.210.423 auf den Inhaber lautende
eingezahlten Aktien: Stammaktien in Form von nennwertlosen Stlickaktien mit einem
Nennwert pro Aktie bzw rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 eingeteilt.

X o Samtliche Aktien sind voll eingezahlt.
Angabe, dass die Aktien
keinen Nennwert haben
C4 Beschreibung der mit den | Dividendenrechte und Gewinnberechtigung

Uber die Gewinnverwendung beschlieRt die Hauptversammiung.
Vor dem Beschluss der Hauptversammlung besteht ein Anspruch
gegen die Gesellschaft auf Herbeifihrung des Gewinnverwen-
dungsbeschlusses. Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende
entsteht mit dem Wirksamwerden des Gewinnverwendungs-
beschlusses. Die ordentliche Hauptversammlung legt in dem
Gewinnverwendungsbeschluss auch die Hohe des Dividenden-
anspruchs fest. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt
werden durfen, stellt der in dem nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss ausgewie-
sene Bilanzgewinn den maximal ausschittbaren Betrag dar. Die
Aktiondre haben Anspruch auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht
nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversammlungsbeschluss
oder als zusatzlicher Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungs-
beschlusses von der Verteilung an die Aktionare ausgeschlossen
ist. Aufgrund aktiver latenter Steuern besteht bei der Varengold
Bank AG zum 31. Dezember 2017 eine Ausschittungssperre
gemalR § 268 Abs. 8 HGB in Hohe von TEUR 1.853. Der auf die
einzelnen Aktien entfallende Dividendenbetrag ergibt sich aus der
Division des insgesamt geméafR dem von der Hauptversammlung
gefassten Gewinnverwendungsbeschluss auszuschuttenden
Betrages durch die Anzahl der im Zeitpunkt des Dividenden-
beschlusses gewinnberechtigten Aktien.

Stimmrechte
Jede Neue Aktie gewdahrt in der
Gesellschaft eine Stimme.

Hauptversammlung der

Bezugsrechte

Jedem Aktionar der Varengold Bank AG steht grundséatzlich ein
gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt, dass ihm bei Kapital-
erhbhungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem
bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien
zugeteilt werden muss. Das gesetzliche Bezugsrecht erstreckt sich
auch auf neu auszugebende Wandelschuldverschreibungen,
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Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldver-

schreibungen. Bezugsrechte sind frei Ubertragbar.

Anteil am Liquidationsiiberschuss

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch einen
Beschluss der Hauptversammlung aufgeltst werden, der einer
Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei Beschluss-fassung
vertretenen Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung der
Verbindlichkeiten  verbleibende Vermogen der Gesellschaft
(Liquidationsuiberschuss) wird an die Aktionare nach dem Verhélt-
nis ihrer Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend der
Stuckzahl ihrer Aktien, verteilt. Vorzugsaktien an der Gesellschaft
bestehen nicht.

Nachschusspflicht
Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

zentralen Risiken, die der
Emittenten oder ihrer
Branche eigen sind

C5 Beschreibung aller Die Neuen Aktien der Varengold Bank AG unterliegen keinen
etwaigen Beschrankung VerauRerungsbeschrankungen und sind frei Gibertragbar.
fur die freie Ubertragbar-
keit der Aktien
C.6 Angabe, ob fiir die ange- Entfallt.
botenen Wertpapiere die Die Neuen Aktien sind weder Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel an | Zulassung zum Handel in einem regulierten Markt, noch sollen die
einem geregelten Markt Neuen Aktien in sonstigen gleichwertigen Maéarkten vertrieben
beantragt wurde bzw. werden. Samtliche Neuen Aktien sollen in das Freiverkehrs-
werden soll und Nennung | segment Basic Board im Open Market an der Frankfurter
aller geregelten Markte, Wertpapierborse einbezogen werden. Ein entsprechender Antrag
an denen die Wertpapiere | auf Einbeziehung wird voraussichtlich am 30. Januar 2019 gestellt.
gehandelt werden oder Die Einbeziehung der Neuen Aktien unter der ISIN DE0005479307
werden sollen. ist am oder um den 31. Januar 2019 vorgesehen.
C.7 Beschreibung der Mangels Bilanzgewinn hat es fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017
Dividendenpolitik keinen Gewinnverwendungsbeschluss der ordentlichen
Hauptversammlung gegeben. Die Festlegung und Ausschittung
kunftiger Dividenden wird gemeinsam von Vorstand und
Aufsichtsrat der Gesellschaft vorgeschlagen und von der
Hauptversammlung beschlossen. Bei zukinftigen Gewinnen plant
die Gesellschaft, die Ertrage grundsatzlich zunachst zu thesaurieren
und zur Finanzierung des Wachstums und des weiteren
Geschéftsaufbaus zu verwenden und im Ubrigen eine Dividende an
die Aktiondre auszuschitten. Bestimmende Faktoren werden
insbesondere die Finanzlage, der Kapitalbedarf, die
Geschaftsaussichten sowie die allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen der Gesellschaft sein.
Abschnitt D - Risiken
D.1 Zentrale Angaben zu den Markt- und branchenbezogene Risiken

= Die Varengold Bank AG agiert in einem wettbewerbsintensiven
Marktumfeld. Zunehmender Wettbewerb, insbesondere durch
FinTechs und auslandische Banken, kénnte fir die Varengold
Bank AG zu niedrigeren Margen und/oder zu einem Verlust von
Kunden und Marktanteilen fuhren.

» Es besteht das Risiko von Gesetzesverstof3en durch Mitarbeiter
der Gesellschaft, insbesondere das Risiko der Verletzung von
bankaufsichtsrechtlichen, kapitalmarktrechtlichen und daten-
schutzrechtlichen Vorschriften. Dies kann neben erheblichen
BuRRgeldern und sonstigen aufsichtsrechtlichen Sanktionen
signifikante Schadensersatzanspriiche Dritter und erhebliche
Reputationsschéaden fur die Varengold-Gruppe zur Folge haben.

» Es besteht das Risiko von Sonderbeitragen an die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken.

» Durch das anhaltend niedrige Zinsniveau geht den Banken eine
wichtige Ertragsquelle verloren. Zudem wird die Ertragslage der
Banken durch Negativzinsen, die die Européische Zentralbank auf
bei ihr getétigte Einlagen erhebt, belastet.

= Geopolitische Risiken sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzméarkte koénnen das wirtschaftliche
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Umfeld und die Geschéftstatigkeit der Varengold-Gruppe
negativ beeinflussen.

= Die Varengold-Gruppe unterliegt aufgrund ihrer internationalen
Aktivitaten wirtschaftlichen, (arbeits-)rechtlichen, steuerlichen und
regulatorischen Risiken in verschiedenen L&andern und
Jurisdiktionen.

Unternehmensbezogene Risiken

» Die Gesellschaft ist Adressenausfallrisiken, d.h., dem Risiko von
Verlusten oder entgangenen Gewinnen aufgrund des
wirtschaftlichen Ausfalles von Geschéftspartnern und Kunden,
ausgesetzt. Der Wegfall der bankaufsichtlichen Auflage, Kredite
nur gegen Verpfandung von Wertpapieren auszugeben, sowie die
Ausweitung des platzierten Kreditvolumens im Marketplace
Lending bewirken eine Zunahme der Adressenausfallrisiken.

» Die Gesellschaft ist Marktpreisrisiken, d.h. dem Risiko einer
negativen Wertanderung von Positionen im Anlage- und
Handelsbuch der Gesellschaft, ausgesetzt. Zudem unterliegt die
Gesellschaft Wechselkursrisiken.

= Die Gesellschaft unterliegt einem Liquiditatsrisiko, d.h. dem
Risiko, dass sie ihren gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht  oder  nicht  fristgerecht
nachkommen kann.

= Es besteht das Risiko des Entzugs, der Einschrankung und/oder
der Nichterteilung von fir die Geschéftstatigkeit der Varengold-
Gruppe grundlegenden Erlaubnissen und/oder Lizenzen.

= Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft die Anforderungen
an die bankaufsichtlichen Eigenmittel nicht einhalten kann.

» Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit steuerstrafrecht-
lichen Ermittlungsverfahren und Untersuchungen hinsichtlich
sogenannter Cum/Ex-Geschafte. Insbesondere konnten ent-
sprechende Haftungsansprtiche, Steuer(nach)forderungen
und/oder Verbandsgeldbu3en gegen die Varengold Bank AG
geltend gemacht bzw. verhangt werden, die die Existenz der
Gesellschaft geféahrden.

= Es bestehen Konzentrationsrisiken bei einzelnen Engagements
des Marketplace Banking sowie des Transaction Banking/
Commercial Banking sowie hinsichtlich bestimmter Lander.

» Es besteht das Risiko, dass sich das regulatorische Umfeld fiir die
Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft oder fir bestimmte
Anlageprodukte  weiter  verscharft und/oder sich die
aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis der BaFin andert. Hierdurch
kénnen der Gesellschaft weitere Pflichten auferlegt werden, ein
erhohter  administrativer ~ Aufwand  entstehen und/oder
Anlageprodukte unattraktiv oder unrentabel werden.

» Es besteht das Risiko, dass von der Varengold Bank AG
getatigte sogenannte Cum/Cum-Geschéfte steuerlich als
Gestaltungsmissbrauch angesehen werden und Zu
Steuernachzahlungen und/oder Strafzahlungen fihren.

= Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Unternehmens-
akquisitionen und Beteiligungen an anderen Unternehmen.

= Der Erfolg und die Entwicklung der Varengold Bank AG sind von
Schliisselpersonen abhéngig.

= Die Strategie der Gesellschaft kénnte sich als nicht erfolgreich
herausstellen. Insbhesondere konnte sich der neu etablierte
Geschéaftsbereich Marketplace Banking nicht wie erwartet
entwickeln. Zudem besteht das Risiko, dass die Ausweitung der
Geschéftstatigkeit in Asien Uber die Varengold Asia Group oder
die weitere Niederlassung in Bulgarien letztendlich nicht
erfolgreich ist.

» Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ist in erheblichem MaR
von der Nutzung der Kernbankensoftware EFDIS.CIFRA
abhangig.

= Die Gesellschaft konnte Risiken im Zusammenhang mit
Stérungen und/oder dem Ausfall der EDV- und Internet-Systeme
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oder Software-Fehlern ausgesetzt sein. Die zum Datenschutz und
zur Sicherung der Vertraulichkeit von Daten ergriffenen
MaRnahmen kénnten sich als unzureichend erweisen.

» Es besteht das Risiko, dass die an (ehemalige) verbundene
Unternehmen gewdahrten Darlehen ganz oder teilweise nicht
zuriickgezahlt werden kdnnen.

= Die internen Compliance-, Risikomanagement- und Controlling-
systeme der Varengold Bank AG reichen mdglicherweise nicht
aus, um VerstdRe gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw.
aufzudecken und alle relevanten Risiken fur die Varengold-
Gruppe zu identifizieren, zu bewerten und um angemessene
Gegenmalinahmen zu ergreifen.

» Es besteht das Risiko von Verlusten oder Schéaden infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Systemen oder Prozessen, infolge von Fehlern von
Mitarbeitern oder von Fehlern in standardmafig verwendeten
Dokumenten oder infolge des Eintretens von externen
Ereignissen.

= Die Varengold Bank AG konnte nicht in der Lage sein,
ausreichend qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen bzw. zu halten.

= Die Varengold Bank AG konnte Risiken im Zusammenhang mit
strafrechtlichen Ermittlungen gegen verantwortliche Personen der
Gesellschaft sowie der Geschaftstatigkeit bzw.
Geschéftspraktiken ihrer Geschéftspartner bzw. Kunden bzw.
anderer Stakeholder ausgesetzt sein.

= Mdglicherweise gelingt es der Gesellschaft nicht, die mit der
Erweiterung des Geschéftsbetriebs und dem Wachstum sowie der
fortschreitenden Digitalisierung des Finanzdienstleistungs-sektors
einhergehenden personellen, organisatorischen und
technologischen Anforderungen zu erftllen.

= Die von der Gesellschaft angestrebte Ertragsentwicklung
kdnnte sich verzégern bzw. nicht in der erwarteten Hohe reali-
sierbar sein. Die fur das zukinftige Wachstum, d.h. Unterlegung
der zukunftigen Aktivitdten, erforderlichen Eigenmittel kdnnten
fehlen und das Wachstum dadurch gehemmt werden.

= Die Liquiditat, Geschéftsaktivitdten und Profitabilitat der Varengold
Bank AG kodnnen nachteilig betroffen werden, sollte sie,
beispielsweise aufgrund einer Verschlechterung ihres Ratings
oder einer Beschadigung ihrer Reputation, keinen oder nur einen
eingeschrankten Zugang zu Fremdkapitalmarkten haben oder in
Zeiten marktweiter oder firmenspezifischer Liquiditatsengpéasse
keine Vermdgenswerte verauf3ern kénnen.

» Eine Beschadigung der Reputation der Gesellschaft kann zu
einem Verlust von Kunden bzw. zu einem erhéhten Aufwand bei
der Neukundengewinnung fuhren.

= Die durch die USA gegen den Iran erneut verhangten Sanktionen
kénnen sich nachteilig auf die Ertrdage der Gesellschaft im
Transaction Banking/ Commercial Banking auswirken.

= Bei einer erneuten Verscharfung der europaischen Schulden-krise
kénnten Abschreibungen auf Investments in Staats-anleihen
europaischer oder anderer Lander erforderlich sein.

= Es besteht das Risiko von kriminellen Handlungen von
Mitarbeitern und/oder Kunden zu Lasten der Gesellschaft.

= Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Auslagerung von
Aufgaben (Outsourcing), da die Gesellschaft weiterhin fur eine
ordnungsgeméfRe  Erfillung der ausgelagerten Pflichten
einzustehen hat.

= Hinsichtlich des neuen Produkts "Factoring/Forderungsankauf"
besteht das Risiko, dass angekaufte Forderungen nicht bestehen
(Veritatsrisiko).

» Die Gesellschaft kdnnte Risiken im Zusammenhang mit Rechts-
streitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren ausgesetzt
sein.

» Unzureichende Kontroll- und PréventivmalRinahmen im Bereich
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der Geldwasche koénnen zu aufsichtsrechtlichen MalRnahmen,
verwaltungsstraf- und zivilrechtlichen Anspriichen gegen die
Varengold-Gruppe sowie zu einem Reputationsschaden fiihren.
Die steuerlichen Verlustvortrdge konnen moglicherweise nicht
oder nicht in voller Hohe genutzt werden.

Die Varengold Bank AG ist verschiedenen steuerlichen und
sozialversicherungsrechtlichen Risiken, etwa mdglichen Steuer-
nachforderungen oder Nachforderungen von Sozialversicher-
ungsbeitragen, ausgesetzt, und die Steuerlast der Varengold
Bank AG konnte aufgrund verschiedener Faktoren zukilinftig
steigen. Erhdhungen der Steuerlast der Varengold Bank AG
kénnen sich aus Betriebsprifungen ergeben. Es besteht das
Risiko, dass die bei der Tochtergesellschaft Varengold
Verwaltungs  Aktiengesellschaft i.L. laufende steuerliche
Betriebsprifung zu Steuerforderungen fihrt, die den Bestand der
Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. gefahrden.

Die Prognose der Varengold Bank AG hinsichtlich ihres Ergeb-
nisses vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fir 2018
kann erheblich von dem tatsachlichen Ergebnis abweichen.

Die Gesellschaft kénnte Risiken im Zusammenhang mit ihrer
Aktionarsstruktur und daraus mdoglicherweise resultierenden
Interessenkonflikten ausgesetzt sein.

Die Gesellschaft kdnnte Risiken aus unzureichendem oder nicht
zu angemessenen Konditionen verfiigbarem Versicherungs-
schutz ausgesetzt sein. Es ist nicht auszuschlieen, dass die von
der Varengold-Gruppe abgeschlossenen Versicherungen im
Schadensfall nicht ausreichen und erhebliche Kosten entstehen.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Die Lieferung der Neuen Aktien aus dem Bezugsangebot
erfolgt voraussichtlich erst in der funften Kalenderwoche 2019;
vorher kénnen die Neuen Aktien nicht gehandelt werden. Fir den
Zeitraum zwischen Zeichnung und Lieferung der Neuen Aktien
tragen die Zeichner das Risiko einer negativen Wertentwicklung
der Varengold-Aktie.

Es besteht keine Gewéhr dafiir, dass ein aktiver Handel fur die
Aktien der Gesellschaft an einer Borse besteht oder auf Dauer
bestehen bleibt.

Fur die Aktiondre besteht das Risiko einer kinftigen Verwas-
serung ihrer Beteiligung an der Gesellschaft infolge von Kapital-
mafinahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére.
Es bestehen Kursrisiken aufgrund kinftiger Aktienverkaufe.
Aufgrund des geringen Handelsvolumens kann auch bereits die
VeraulRerung einer vergleichsweise geringen Anzahl von Aktien
zu erheblichen Kursschwankungen in der Aktie fihren, wodurch
auch eine eventuelle kiinftige Kapitalaufnahme der Gesellschaft
Uber die Borse erschwert werden kann.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Volatilitat des
Aktienkurses. Anderungen der Betriebsergebnisse der Varengold
Bank AG oder der Wettbewerber sowie Anderungen der
allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der
Finanzmérkte konnen erhebliche Kursschwankungen bei den
notierten Aktien hervorrufen.

Die Bezugsrechte sind nicht an einer Borse handelbar, so dass
eine Veraulerung von nicht ausgetbten Bezugsrechten nur
schwer mdglich sein kénnte.

Die Gesellschaft hat in den letzten Jahren keine Dividenden auf
ihre Aktien ausgeschittet und wird dies aufgrund des hohen
Bilanzverlusts mdglicherweise auch in absehbarer Zeit nicht tun.
Die Erzielung jeglicher Anlagerendite durch die Aktiondre kann
daher priméar von der Wertsteigerung ihrer Aktien abhangen.

Ein zukunftiger Bilanzgewinn koénnte aufgrund einer Aus-
schittungssperre teilweise nicht fir eine Ausschittung an die
Aktionare zur Verfligung stehen.

Dividendenzahlungen koénnten aus regulatorischen Griinden
entfallen oder ausgeschlossen werden oder aufgrund von
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Ausschittungen auf bestimmte regulatorische Eigenmittel-
instrumente geschmalert werden oder entfallen.

» Zur Finanzierung der Gesellschaft erforderliche Hauptver-
sammlungsbeschlisse kdnnen moglicherweise durch
Grol3aktionare verhindert werden.

» Da auf die Varengold Bank AG wichtige Anlegerschutz-
bestimmungen nicht anwendbar sind, besteht hinsichtlich einer
Anlage in Aktien der Varengold Bank AG ein erhéhtes Risiko.
Insbesondere ist ein Delisting aus dem Open Market, Basic
Board, ohne Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung und
Abfindungsangebot an die Aktionare maglich.

= Der Kurs der Aktien kdnnte durch Analysteneinschatzungen und
sonstigen in Internetforen, Borsenbriefen oder sonstigen Medien
geaulerten Meinungen beeinflusst werden.

» Sollte das Angebot abgebrochen oder nicht durchgefihrt
werden, kdnnten Anleger Verluste erleiden.

Abschnitt E - Angebot

E.1l

Gesamtnettoerldése und
geschatzte
Gesamtkosten der
Emission/des Angebots

Die Kosten des offentlichen Angebots belaufen sich bei vollstandiger
Platzierung der Neuen Aktien voraussichtlich auf insgesamt ca.
TEUR 127. Der Bruttoemissionserlds hangt von der Anzahl der
bezogenen Neuen Aktien ab. Unter der Annahme einer
vollstandigen Platzierung aller Neuen Aktien belauft sich der
Bruttoemissionserlos auf EUR 7,76 Mio. Bei geschatzten
Angebotskosten in Hohe von TEUR 127 wirde der Gesellschaft bei
Platzierung samtlicher Neuen Aktien dementsprechend ein
Nettoemissionserlds in Hohe von EUR 7,64 Mio. zuflieRen.

E.2a

Grunde fur das Angebot,
Zweckbestimmung der
Erlése, geschéatzte
Nettoerlose

Die Gesellschaft unterliegt hinsichtlich ihrer Geschéftstatigkeit
aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Hinblick auf die Eigen-
mittelausstattung zum Zwecke der Solvabilitat. Die Gesellschaft geht
davon aus, dass sowohl aufgrund der entsprechend der
regulatorischen Bestimmungen steigenden Kapitalerhaltungspuffer
als auch zur Unterlegung der geplanten Ausweitung des
Geschéftsvolumens, insbesondere im Kreditbereich, und der damit
einhergehenden Risiken zusatzliche Eigenmittel erforderlich sein
werden. Zudem werden sich die Vorschriften fir die Ermittlung der
Eigenmittel in den kommenden Jahren aufgrund des Auslaufens von
Ubergangsbestimmungen  sukzessive verscharfen. Um  die
Anforderungen an die bankaufsichtlichen Eigenmittel auch zu-
kinftig, insbesondere im Hinblick auf die geplante Ausweitung des
Geschéftsvolumens, erfullen zu kénnen, soll das Kernkapital der
Gesellschaft erhdoht werden. Dementsprechend beabsichtigt die
Gesellschaft, den Nettoemissionserlos zur Starkung ihrer
Eigenkapitalbasis und zu verwenden und hierdurch die
Voraussetzungen fur das weitere Geschaftswachstum zu schaffen.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Bezugsverhaltnis

Die Neuen Aktien werden den Aktionaren der Gesellschaft mit einem
Bezugsverhaltnis von 2:1 angeboten, so dass zwei (2) alte Aktien
zum Bezug von einer (1) Neuen Aktie berechtigen
(,Bezugsverhaltnis®). Zur Herstellung dieses Bezugsverhaltnis-ses
hat sich ein Aktionar bereit erklart, auf das Bezugsrecht fir eine (1)
alte Aktie zu verzichten. Das gesetzliche Bezugsrecht wird den
Aktiondren dabei in der Weise eingerdumt, dass die Neuen Aktien
von der Small & Mid Cap Investmentbank AG, Barer Stralle 7,
80333 Miunchen (,SMC Investmentbank AG®“) zum geringsten
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktien gezeichnet und mit
der Verpflichtung tGbernommen werden, sie den Aktionaren im
Bezugsverhdltnis zum Bezugspreis anzubieten und den Mehrerlos
an die Gesellschaft abzufihren (mittelbares Bezugsrecht).

Bezugspreis

Der Bezugspreis betragt EUR 2,50 je Neuer Aktie.

Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

Ein Mindestbetrag im Hinblick auf die Ausiibung des Bezugsrechts

besteht nicht. Der Aktiondr hat nur das Recht, entsprechend dem
Bezugsverhaltnis von 2:1 fur zwei (2) alte Aktien eine (1) Neue Aktie
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zu erwerben. Dies stellt den Hochstbetrag dessen dar, auf den der
Aktionar einen Anspruch im Rahmen dieses Angebots hat. Soweit
das im Rahmen dieser Barkapitalerhbhung festgelegte
Bezugsverhaltnis dazu fihrt, dass rechnerische Anspriiche der
Aktiondre auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben die
Aktiondre hinsichtlich der entstehenden Spitzenbetrdge keinen
Anspruch auf Lieferung von Neuen Aktien oder Barausgleich. Es ist
nur der Bezug von jeweils einer Neuen Aktie oder einem
Vielfachen davon mdglich.

Bedingungen des Angebots

Das Angebot steht unter der Bedingung, dass mindestens 300.000
Neue Aktien gezeichnet werden und die Durchfihrung der
Kapitalerhbhung spétestens bis zum 20. Februar 2019 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wird.

Kein Bezugsrechtshandel

Ein Antrag auf Handel der Bezugsrechte an einer Wertpapierborse
wird weder von der Varengold Bank AG noch von der SMC
Investmentbank AG gestellt. Ein borslicher Bezugsrechtshandel fiir
die Bezugsrechte findet nicht statt. Ein Zu- oder Verkauf von
Bezugsrechten (Uber die Borse ist daher nicht mdoglich. Die
Bezugsrechte sind jedoch nach den Bestimmungen des deutschen
Rechts Ubertragbar. Allerdings werden weder die SMC
Investmentbank AG noch die Varengold Bank AG den An- und/oder
Verkauf von Bezugsrechten vermitteln. Nicht ausgeubte
Bezugsrechte verfallen wertlos.

Angebotsfrist und Zeichnung

Das Bezugsangebot wird voraussichtlich am 21. November 2018 im
Bundesanzeiger veroffentlicht werden. Die Bezugsfrist beginnt
voraussichtlich am 23. November 2018 und Ilauft bis zum
7. Dezember 2018 (12.00 Uhr). Die Bezugsrechte werden unter der
ISIN DEOOOA2NBUA3 / WKN A2NBUA gefiihrt. Die Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, bucht die
Bezugsrechte am 23. November 2018 mit Record Tag
22. November 2018 bei den betreffenden depotfihrenden Kredit-
instituten ein. Diese werden die Bezugsrechte, die auf die alten
Aktien der Varengold Bank AG (ISIN DE0005479307) entfallen, am
gleichen Tag in den Depots der Aktiondre gutschreiben. Vom
21. November 2018 an (ex Tag) sind die Bezugsrechte (ISIN
DEOOOA2NBUA3) von den Aktienbestanden im Umfang des gemal
Bezugsangebot bestehenden Bezugsrechts abgetrennt, und die
bestehenden Aktien werden ,ex Bezugsrecht® notiert. Die Varengold
Bank AG hat die SMC Investmentbank AG als Bezugsstelle
beauftragt. Die Auslbung der Bezugsrechte erfolgt durch
Einreichung der Bezugserklarung, die den Aktiondren der
Gesellschaft von den Depotbanken Ubersandt wird, Uber ihre
Depotbank bei der Bezugsstelle. Als Bezugsrechtsnachweis fur die
Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte.

Aktienubernahme

Die Varengold Bank AG hat mit der SMC Investmentbank AG am
4. September 2018 in Bezug auf die banktechnische Durchfiihrung
des Bezugsangebots im Wege des mittelbaren Bezugsrechts
einen Vertrag ("Ubernahmevertrag”) abgeschlossen. Die SMC
Investmentbank AG hat sich in dem Ubernahmevertrag gegeniiber
der Gesellschaft dazu verpflichtet, das Angebot der Gesellschaft im
Wege des mittelbaren Bezugsrechts banktechnisch abzuwickeln
und, soweit Neue Aktien im Rahmen des Bezugsangebots bezogen
werden und der hierfir zu zahlende Bezugspreis auf dem
Kapitalerh6hungssonderkonto der SMC Investmentbank AG
gutgeschrieben wurde, zum geringsten Ausgabebetrag von
EUR 1,00 je Neuer Aktie im eigenen Namen auf Rechnung der
Aktionare zu zeichnen und zu Gbernehmen und nach Eintragung der
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung an die Aktionare zu liefern. Die
SMC Investmentbank AG wird fur die banktechnische Begleitung der
Barkapitalerhéhung eine feste Vergutung erhalten. Die Gesellschaft
hat sich in dem Ubernahmevertrag verpflichtet, die SMC
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Investmentbank AG von bestimmten, sich im Zusammenhang mit
dem Angebot mdglicherweise ergebenden Haftungsverpflichtungen
im Innenverhaltnis freizustellen.

Widerruf / Aussetzung des Angebots

Der Ubernahmevertrag kann sowohl von der Gesellschaft als auch
von der SMC Investmentbank AG jederzeit aus wichtigem Grund
gekiindigt werden. Zu den wichtigen Griinden zahlen insbesondere
die Nichterfillung vereinbarter Pflichten, eine wesentliche
Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage oder eine grundlegende
Anderung der Verhdltnisse am  Kapitalmarkt  aufgrund
auBBergewodhnlicher, unabwendbarer Ereignisse wirtschaftlicher
und/oder politischer Art oder infolge staatlicher Mal3nhahmen,
wodurch die Durchfiihrung der Kapitalerhdhung geféahrdet oder nicht
mehr zumutbar erscheint. Die Gesellschaft behalt sich vor, das
Bezugsangebot bei Vorliegen bestimmter Umsténde, wozu
insbesondere auch eine Kiindigung des Ubernahmevertrages durch
die SMC Investmentbank AG gehort, jederzeit, auch noch nach
Ablauf der Bezugsfrist und bis zur Lieferung der Neuen Aktien,
abzubrechen. Ein Abbruch gilt auch hinsichtlich bereits ausgetbter
Bezugsrechte. Ein Widerruf nach Einbeziehung der Neuen Aktien in
den Open Market, Borsensegment Basic Board, der Frankfurter
Wertpapierborse ist nicht mdglich.

Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen

Bis zum Ablauf der Bezugsfrist konnen Aktionare ihre
Bezugserklarung beziglich der Neuen Aktien reduzieren, sofern dies
die jeweilige Depotbank ermdglicht. In diesem Fall werden ggf.
bereits geleistete Zahlungen des Bezugspreises von der
Bezugsstelle Uber die jeweilige Depotbank zurtick Uberwiesen.

Ricknahme der Bezugsausiibung

Die Ricknahme einer bereits abgegebenen Bezugserklarung ist,
sofern dies die jeweilige Depotbank ermdglicht, bis zum Ablauf der
Bezugsfrist maglich.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien (Privatplatzierung)

Nicht von den Aktionaren aufgrund des Bezugsrechts innerhalb der
Bezugsfrist bezogene Neue Aktien kénnen ausgewahlten Anlegern
vom Vorstand, auch parallel zum Bezugsaufruf, gegebenenfalls
unter Einschaltung von einem oder mehreren Kreditinstituten
beziehungsweise Finanzdienstleistungsinstituten im Rahmen einer
Privatplatzierung (nicht offentliches Angebot) zu dem festgesetzten
Bezugspreis von EUR 2,50 je Neuer Aktie zur Zeichnung und
Ubernahme angeboten werden. Die Privatplatzierung endet
voraussichtlich am 9. Januar 2019.

Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots

Das Ergebnis der Barkapitalerhéhung (Bezugsangebot und Privat-
platzierung) wird voraussichtlich am 9. Januar 2019 von der
Gesellschaft auf der Internetseite unter www.varengold.de (— Uber
Varengold — Investor Relations — Kapitalerhéhung) bekannt
gegeben.

Lieferung der Neuen Aktien

Die Eintragung der Durchfiihrung der Barkapitalerhohung in das
Handelsregister wird voraussichtlich bis zum 25. Januar 2019
erfolgen. Es wird davon ausgegangen, dass die in Zusammenhang
mit dem Angebot erworbenen Neuen Aktien voraussichtlich ab dem
31. Januar 2019 an die Aktionére geliefert werden.

Angebotsbeschrankungen

Die Neuen Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich angeboten. Ein 6ffentliches Angebot aufRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Japan, Kanada und Australien, findet nicht
statt. Die Neuen Aktien sind und werden weder nach den
Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in der jeweils glltigen
Fassung ("Securities Act') noch bei den Wertpapieraufsichts-
behdrden von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika,
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registriert. Die Neuen Aktien dirfen in den Vereinigten Staaten von
Amerika weder angeboten noch ausgeubt, verkauft oder direkt oder
indirekt dorthin geliefert werden, au3er auf Grund einer Ausnahme
von den Registrierungserfordernissen des Securities Act und der
Wertpapiergesetze der jeweiligen Einzelstaaten der Vereinigten
Staaten von Amerika. Insbesondere stellt dieser Prospekt weder ein
offentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Kauf der Neuen Aktien in den Vereinigten Staaten
von Amerika dar und darf daher auch dort nicht verteilt werden.

E.4

Interessen und
Interessenkonflikte
beziiglich des Angebots

Die SMC Investmentbank AG steht im Zusammenhang mit der
banktechnischen Abwicklung des offentlichen Angebots in einem
vertraglichen Verhaltnis mit der Varengold Bank AG. Die SMC
Investmentbank AG erhalt fur ihre Tétigkeiten eine marktibliche
feste Vergitung. Interessenkonflikte bestehen insoweit nicht. Die
Vorstandsmitglieder Dr. Bernhard Fuhrmann und Frank Otten
haben als (mittelbare) Aktionare ein Interesse an dem Angebot, da
im Falle einer positiven Entwicklung der Emittentin aufgrund der im
Rahmen des Angebots eingeworbenen Mittel eine Wertsteigerung
ihrer Beteiligung an der Emittentin erfolgen wirde.

E.5

Personen/Unternehmen,
die das Wertpapier zum
Verkauf anbieten; Lock-
up-Vereinbarungen und
Lock-up-Frist

Es werden lediglich die 3.105.211 Neuen Aktien im Rahmen des
offentlichen Angebots durch die Varengold Bank AG angeboten.

Lock-up-Vereinbarungen oder -Fristen hinsichtlich der Neuen
Aktien bestehen nicht.

E.6

Betrag und Prozentsatz
der aus dem Angebot
resultierenden
unmittelbaren
Verwasserung

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit
EUR 6.210.423,00, eingeteilt in ebenso viele Stluckaktien. Unter der
Annahme, dass samtliche Neuen Aktien bezogen werden und die
vollstandige Durchfiihrung der Barkapitalerhéhung um
EUR 3.105.211,00 in das Handelsregister eingetragen wird, wirde
das Grundkapital der Gesellschaft EUR 9.315.634,00 betragen. Das
alte Grundkapital in Héhe von EUR 6.210.423,00 wirde damit nach
Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung nur noch ca. 66,67% des
neuen Grundkapitals ausmachen. Dementsprechend wirde ein
Aktionar, der sein Bezugsrecht nicht ausibt, nur noch mit
ca. 66,67% seiner bisherigen Beteiligung am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt sein. Sein Anteil am Grundkapital wirde sich
folglich um ca. 33,33% verwassern. Der Nettobuchwert des
Eigenkapitals (Bilanzsumme abziiglich Schulden) der Gesellschaft
belief sich zum 30. Juni 2018 auf Grundlage der Rechnungslegung
nach HGB (ungeprift) auf EUR 23.792.595; das entspricht rd.
EUR 3,83 pro Aktie, bezogen auf die 6.210.423,00 zum 30. Juni
2018 ausgegebenen Aktien.

Unter der Annahme, dass alle 3.105.211 Neuen Aktien zum Bezugs-
preis von EUR 2,50 bezogen werden, wirde der Gesellschaft bei
geschatzten Kosten in Hohe von insgesamt TEUR 127 ein Netto-
emissionserlés in Hohe von EUR 7.636.028 zuflieBen. Bei einem
unterstellten der Gesellschaft zuflieBenden Nettoemissionserl6s in
Hoéhe von EUR 7.636.028 wirde der erhdhte Nettobuchwert des
angepassten Eigenkapitals der Gesellschaft EUR 31.428.623
betragen. Der Nettobuchwert pro Aktie nach Durchfiihrung der
prospektgegenstandlichen  KapitalmaRnahme wirde dement-
sprechend, bezogen auf 9.315.634 Aktien, EUR 3,37 betragen. Der
Nettobuchwert pro Aktie der bisherigen Aktiondre wuirde sich
dementsprechend um EUR 0,46 je Aktie bzw. um rd. 12%
verringern. Der Nettobuchwert je Aktie nach Durchfihrung der
KapitalmafBhahmen in Hohe von EUR 3,37 wirde den von einem
Aktiondr im Rahmen des Bezugsangebots gezahlten Bezugspreis
von EUR 2,50 um EUR 0,87 oder rd. 35% Ubersteigen.

E.7

Schéatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder vom
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Die Depotbanken stellen fir den Bezug der Neuen Aktien in der
Regel die bankibliche Provision in Rechnung. Von Seiten der
Varengold Bank AG werden dem Zeichner keine Kosten oder
Steuern in Rechnung gestellt.
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2. Risikofaktoren

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Kauf von Aktien der Varengold Bank AG alle
nachfolgenden wesentlichen Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen, sorgfaltig berlicksichtigen. Einige der in diesem Prospekt gemachten
Angaben beziehen sich auf die Zukunft und enthalten Prognosen, die mit Risiken und Unsicherheiten
behaftet sind. Dies gilt insbesondere in Bezug auf die Beschreibung der den Planen und Zielen
zugrunde liegenden Annahmen und in Bezug auf andere, in diesem Prospekt enthaltenen
vorausschauenden Angaben. Diese Angaben, welche die gegenwartigen Erwartungen des Vorstands
der Gesellschaft widerspiegeln, werden durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, die zu erheblichen
Abweichungen von den in den vorausschauenden Darstellungen beschriebenen Ergebnissen fiihren
konnten. Einige der Faktoren, die zu solchen Ergebnissen fuhren kdnnten, werden im Rahmen der
folgenden Risikofaktoren ndher ausgefiihrt. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
weitere Risiken gibt, die der Gesellschaft nicht bekannt sind oder die sie gegenwartig nicht fur
wesentlich halt, deren Eintritt sich gegebenenfalls wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-,
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken kénnte. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts. Da einige Risiken durchaus sachbereichsibergreifende Faktoren beinhalten, dirfen die
Sachbereiche nicht isoliert, sondern nur in ihrer Gesamtheit betrachtet werden.

2.1 Markt- und branchenbezogene Risiken

Die Varengold Bank AG agiert in einem wettbewerbsintensiven Marktumfeld. Zunehmender
Wettbewerb, insbesondere durch FinTechs und auslédndische Banken, kdnnte fur die
Varengold Bank AG zu niedrigeren Margen und/oder zu einem Verlust von Kunden und
Marktanteilen fuhren.

Der deutsche Banken- und Finanzdienstleistungssektor ist nach Einschatzung der Gesellschaft durch
einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Insbesondere im Geschéft mit Privatanlegern bestehen
teils erhebliche Uberkapazitaten. Daneben sehen sich herkdmmliche Banken zunehmend dem
Wettbewerb mit Unternehmen ausgesetzt, die fur die Erbringung von Finanzdienstleistungen moderne
Technologien einsetzen (sogenannten FinTechs) und vielfach in der Lage sind, Finanzprodukte und
alternative Angebote schneller und kostenglnstiger anbieten zu kénnen. Auch konkurrieren deutsche
Anbieter mit einer Reihe von auslandischen Anbietern, die in den vergangenen Jahren ihre Prasenz
im deutschen Markt erheblich ausgebaut haben. Infolge des intensiven Wettbewerbs lassen sich in
den einzelnen Geschaftsfeldern oft keine auskémmlichen Margen erzielen oder missen
Transaktionen in einem Geschéftsfeld margenarme oder margenlose Transaktionen in anderen
Geschéftsfeldern ausgleichen. Zu den bestehenden und potenziellen Wettbewerbern der Varengold
Bank AG gehodren auch Unternehmen, die mit teilweise erheblich gréeren finanziellen und
personellen Ressourcen ausgestattet sind. Diese Unternehmen kénnten in der Lage sein,
umfassendere und kostenintensive Marketingaktivitditen zu betreiben und auch den Kunden
glnstigere  Bedingungen anzubieten. Zudem kdnnen Unternehmen mit einer hohen
Eigenkapitalausstattung aufgrund der fiir Einlagenkreditinstitute geltenden Eigenkapitalvorschriften im
Markt flexibler agieren. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Varengold Bank AG sich in einem kulnftig
moglicherweise noch verscharften Wettbewerbsumfeld auf Dauer am Markt erfolgreich behaupten
kann. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, im Rahmen des Wettbewerbs ihre Produkte und
Dienstleistungen bei Dbetriebswirtschaftlich angemessenen Margen zu wettbewerbsfahigen
Konditionen anzubieten, kann dies zu dem Verlust von Kunden und Marktanteilen fihren.

Die Realisierung jedes der geschilderten Risiken im Zusammenhang mit Wettbewerbern kann sich

erheblich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie auch auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft auswirken.
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Es besteht das Risiko von GesetzesverstdRen durch Mitarbeiter der Gesellschaft,
insbesondere das Risiko der Verletzung von bankaufsichtsrechtlichen, kapitalmarktrechtlichen
und datenschutzrechtlichen Vorschriften. Dies kann neben erheblichen Bufl3geldern und
sonstigen aufsichtsrechtlichen Sanktionen signifikante Schadensersatzanspruche Dritter und
erhebliche Reputationsschaden fur die Varengold-Gruppe zur Folge haben.

Die Varengold-Gruppe unterliegt einer Vielzahl von allgemeinen und spezialgesetzlichen Vorschriften.
Diese umfassen insbesondere bankaufsichtsrechtliche und datenschutzrechtliche Vorschriften sowie
arbeits-, handels- und gesellschaftsrechtliche  Vorgaben. Darlber hinaus bestehen
kapitalmarktrechtliche Verpflichtungen der Gesellschaft z.B. nach dem Wertpapierhandelsgesetz und
der Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014. Hierzu z&hlen insbesondere die Verbote des
Insiderhandels und der Marktmanipulation, die unverziigliche Vero6ffentlichung  von
Insiderinformationen (Ad hoc-Publizitat), Mitteilungen von Fihrungspersonen, das Fuhren von
Insiderverzeichnissen, die Pflichten zur (auch unterjahrigen) Finanzberichterstattung etc.. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter der Varengold-Gruppe trotz entsprechender
Schulungsmafnahmen diese und andere Vorschriften des deutschen oder europaischen Rechts bzw.
des Rechts der Lander, in denen die Varengold-Gruppe tatig ist, verletzen oder die
Risikomanagement- und Uberwachungssysteme versagen. Dies kann neben erheblichen BuRgeldern
und sonstigen aufsichtsrechtlichen Sanktionen signifikante Schadensersatzanspriiche Dritter und
erhebliche Reputationsschéaden fiir die Varengold-Gruppe zur Folge haben. Das Compliance-System
und die Uberwachungsmdéglichkeiten der Varengold-Gruppe koénnten sich als unzureichend
herausstellen, um derartige Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen
aufzudecken. Die Realisierung solcher Risiken kénnte die Geschéftstatigkeit der Varengold-Gruppe
beeintrachtigen und sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Varengold-Gruppe auswirken. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass dauerhafte,
gravierende VerstoRe gegen von der Gesellschaft zu erflllende Pflichten im bankaufsichtlichen
Bereich zu einer Einschrankung oder einem Entzug der KWG-Erlaubnis fihren kénnen.

Es besteht das Risiko von Sonderbeitrdgen an die Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken.

Die Gesellschaft gehoért der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken (EdB) an, wozu sie
gesetzlich verpflichtet ist. Die EdB entschadigt Kunden in Fallen, in denen die der EdB zugeordneten
Institute nicht in der Lage sind, Einlagen zuriickzuzahlen oder ihre Verbindlichkeiten aus
Wertpapiergeschéaften gegentber Kunden zu erfiillen. Die EdB finanziert dies aus Beitragen ihrer
Mitglieder. In Entschadigungsfallen besteht die Mdglichkeit, dass die EdB ihre Mitglieder tber deren
jahrlich zu entrichtende Beitrage hinaus zur Leistung von Sonderbeitragen heranzieht, wenn die
vorhandenen Mittel der EdB nicht ausreichen. Es konnte somit auf die Gesellschaft die Verpflichtung
zu Zahlung eines entsprechenden Sonderbeitrags zukommen. Die Realisierung dieses Risikos kdnnte
sich erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft auswirken.

Durch das anhaltend niedrige Zinsniveau geht den Banken eine wichtige Ertragsquelle
verloren. Zudem wird die Ertragslage der Banken durch Negativzinsen, die die Européische
Zentralbank auf bei ihr getétigte Einlagen erhebt, belastet.

Die seit Jahren anhaltend niedrigen Zinsen fiihren dazu, dass es fur Banken zunehmend schwerer
wird, die Mittelzuflisse aus Kundengeldern rentabel am Kapitalmarkt anzulegen. Zwar wurden in den
USA die Leitzinsen zwischenzeitlich wieder auf zuletzt 2,00% - 2,25% angehoben; der Leitzins der
Europdischen Zentralbank liegt jedoch weiterhin bei 0,00%, wobei mit einer Erh6hung nicht vor dem
zweiten Halbjahr 2019 gerechnet wird. Durch das niedrige Zinsniveau geht den Banken eine wichtige
Ertragsquelle verloren, die zur Stérkung der Eigenkapitalbasis notwendig ist, und nicht ohne weiteres
durch andere Quellen ersetzt oder ausgeglichen werden kann. Einlagen bei der Europaischen
Zentralbank werden seit einiger Zeit sogar mit Negativzinsen belastet, die jedoch nur eingeschréankt
an eigene Kunden weitergegeben werden kdnnen. Sofern Banken versuchen, die fehlenden Ertrage
durch neue oder erhdhte Gebuhren zu kompensieren, kdnnen ihnen Kunden verloren gehen. Daruber
hinaus wirken sich die niedrigen oder sogar negativen Zinsen aufgrund der schlechteren Konditionen
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fur die Kunden auch auf das Volumen der Kundeneinlagen nachteilig aus, was wiederum die
Refinanzierungsmdaglichkeiten der Banken einschranken kann.

Samtliche vorgenannten Umstande kdnnen sich erheblich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit wie
auch auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Varengold-Gruppe auswirken.

Geopolitische Risiken sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanz-
markte kénnen das wirtschaftliche Umfeld und die Geschaftstatigkeit der Varengold-Gruppe
negativ beeinflussen.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmérkte sowie das wirtschaftliche und
politische Umfeld in den Landern, in denen die Varengold-Gruppe tétig ist, haben einen wesentlichen
Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Varengold-
Gruppe angeboten werden. Hierzu zéhlen auch geopolitische Krisen und Konflikte wie beispielsweise
die Spannungsfelder im Nahen Osten, Terrorismusgefahren, der Ausstieg der USA aus dem
Atomabkommen mit dem Iran, der zunehmende Protektionismus in den USA und die daraus
resultierenden Handelskonflikte und neuen Handelshemmnisse sowie die politischen Unsicherheiten
nach der Wabhl einer europakritischen Regierung in Italien und deren Streit mit der EU-Kommission
Uber ihren Haushalt oder im Zusammenhang mit den Brexit-Verhandlungen und einem immer noch
moglichen "harten" Brexit, die ein unkalkulierbares Risiko fur die weitere Entwicklung des
Finanzsystems darstellen. Laut dem jingsten Bericht zur Stabilitdt der Finanzmarkte des
Internationalen Wahrungsfonds (IWF) tragen auch der durch den starkeren Dollar und die
Zinserhdhungen in den USA gestiegene Druck auf Schwellenlander sowie die weiter wachsende
Schuldenlast in der Weltwirtschaft zu einer Verscharfung der Risiken fur das Finanzsystem bei
(Quelle: Handelsblatt vom 10. Oktober 2018; abrufbar unter https://www.
handelsblatt.com/finanzen/geldpolitik/iwf-stabilitaetsbericht-risiken-fuer-das-globale-finanzsystem-
werden-groesser-schwellenlaender-anfaelliger-fuer-rueckschlaege/23167102.html). Des Weiteren
konnten sich die Zentralbanken angesichts einer Zuspitzung von Handelskonflikten und politischen
Unsicherheiten zu einer rascheren Abkehr von der Niedrigzinspolitik genétigt sehen, was ebenfalls
Turbulenzen an den Finanzmarkten zur Folge haben kdnnte.

Zudem verliert die weltweite Konjunktur an Fahrt. Der IWF hat angesichts der wachsenden Risiken
seine globale Wachstumsprognose nach unten korrigiert und erwartet fir 2018 und 2019 jeweils nur
noch ein globales Wirtschaftswachstum von 3,7% (statt zuletzt jeweils 3,9%) (Quelle: Frankfurter
Allgemeine vom 9. Oktober 2018; abrufbar unter: http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/mehr-wirtschaft/
weltwirtschaft-iwf-senkt-wachstumsprognosen-15828422.html). Wegen der schwécheren Weltkon-
junktur hat auch die Bundesregierung ihre Wachstumsprognose fir die deutsche Wirtschaft gesenkt
und erwartet fir 2018 und 2019 lediglich noch eine Zunahme des Bruttoinlandsprodukts von 1,8%
nach zuvor 2,3% bzw. 2,1% (Quelle: Wirtschaftswoche vom 10. Oktober 2018; abrufbar unter
https://www.wiwo.de/politik/konjunktur/deutschland-auch-bundesregierung-senkt-wachstumsprognose
-fuer-2018/23169208.html). Der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung erwartet sogar nur noch ein Wachstum von 1,6% im laufenden Jahr 2018 und 1,5% im
Jahr 2019 (Quelle: Suddeutsche Zeitung vom 8. November 2018). Im Jahr 2017 war die deutsche
Wirtschaft noch um 2,2% gewachsen (Quelle: Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 11 vom
11. Januar 2018). Die Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds oder ein schleppendes
Wachstum auf den Kernmarkten der Varengold-Gruppe kann auch dazu fiihren, dass die Varengold-
Gruppe eine erhdhte Risikovorsorge betreiben muss.

Samtliche genannten Umsténde kénnen sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit wie auch
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Varengold-Gruppe auswirken.

Die Varengold-Gruppe unterliegt aufgrund ihrer internationalen Aktivitaten wirtschaftlichen,
(arbeits-)rechtlichen, steuerlichen und regulatorischen Risiken in verschiedenen Landern und
Jurisdiktionen.

Die Varengold-Gruppe ist Uber Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften in mehreren
Landern mit unterschiedlichen Rechtsordnungen in Europa und Asien tétig, aus denen sich eine Reihe
von Risiken ergeben. Dazu zahlen vor allem die Anforderungen der in den einzelnen L&ndern
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herrschenden allgemeinen wirtschaftlichen, (arbeits-)rechtlichen, steuerlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen sowie deren unerwartete kurzfristige Anderung. Es besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft oder die Unternehmen der Varengold-Gruppe im Einzelfall gegen einzelne dieser
Regularien in verschiedenen Landern verstolRen bzw. dass in Folge eines solchen Verstol3es
Verwaltungsmafinahmen der in diesen Landern entsprechend zustandigen Behérden, z.B. in Form
von GeldbuRen drohen bzw. der Gesellschaft oder dem betreffenden Unternehmen der Varengold-
Gruppe auferlegt werden.

Ferner besteht das Risiko, dass sich durch die Anderungen der politischen Verhaltnisse im Ausland
die Rahmenbedingungen fir die dort ansassigen Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften
andern konnten. Daneben konnen Eingriffe von Behdrden oder burokratische Belastungen die
Wirtschaftlichkeit der auslandischen Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften nachteilig
beeinflussen.

Samtliche genannten Umsténde kénnen sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit wie auch
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Varengold-Gruppe auswirken.

2.2. Unternehmensbezogene Risiken

Die Gesellschaft ist Adressenausfallrisiken, d.h., dem Risiko von Verlusten oder entgangenen
Gewinnen aufgrund des wirtschaftlichen Ausfalles von Geschéftspartnern und Kunden,
ausgesetzt. Der Wegfall der bankaufsichtlichen Auflage, Kredite nur gegen Verpfandung von
Wertpapieren auszugeben, sowie die Ausweitung des platzierten Kreditvolumens im
Marketplace Lending bewirken eine Zunahme der Adressenausfallrisiken.

Die Varengold Bank AG ist einem Adressenausfallrisiko ausgesetzt, d.h. dem Risiko, dass eine
Gegenpartei nicht bzw. nur eingeschrankt dazu in der Lage ist, ihren vertraglichen Verpflichtungen
gegeniiber der Varengold Bank AG nachzukommen. Das Adressenausfallrisiko ist dabei fir die
Varengold Bank AG umfassend zu verstehen und bezieht sich sowohl auf das Risiko von Verlusten
oder auch entgangenen Gewinnen aufgrund eines teilweisen oder vollstandigen wirtschaftlichen
Ausfalls einer Gegenpartei als auch auf Verlustgefahren, die auf Bonitatsdnderungen der Gegenpartei
zurlickzufihren sind und damit den o©konomischen Wert einer Position mindern koénnen.
Gegenparteien sind in diesem Zusammenhang Kredithnehmer sowie Adressen, die in Zusammenhang
mit Bilanzaktiva (insbesondere Forderungen an Kreditinstitute und Kunden), Beteiligungen oder
Handelsgeschaften (Geldmarktgeschaft, Wertpapiergeschaft, Devisengeschaft oder Geschaft in
Derivaten) stehen. Zu den Risiken zahlt insbesondere der teilweise oder vollstandige Ausfall von
vereinbarten Zahlungen, insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner
der Gesellschaft an diese zu erbringen sind. Das Ausfallrisiko ist umso hoher, je schlechter die Bonitét
des Vertragspartners der Gesellschaft ist. Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem Ausfall von
Forderungen durch Bonitatsverschlechterung oder Insolvenz auch Kontrahenten- und
Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschaften. Dazu kann es beispielsweise bei llliquiditdt oder
Insolvenz der Kunden kommen. Derartige Ausfallrisiken bestehen grundsatzlich bei jedem Geschaft,
das eine Bank mit einem Kunden vornimmt, insbesondere bei Kreditgeschaften. Alle Forderungen der
Varengold Bank AG sind daher grundsatzlich einem solchen Ausfallrisiko ausgesetzt. Es ist auch
moglich, dass bei vom Schuldner gestellten Sicherheiten, z.B. aufgrund eines Verfalls der
Marktpreise, Wertminderungen eintreten oder diese nicht verwertet werden kdnnen und/oder nicht
ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Daneben umfasst das Adressenausfallrisiko
auch das Beteiligungsrisiko, das die Gefahr des Wertverlustes der Beteiligung durch entsprechend
negative Entwicklungen berticksichtigt. Die Realisierung jedes dieser Adressenausfallrisiken kénnte
sich auf die allgemeine Geschéftsentwicklung wie auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Varengold Bank AG erheblich negativ auswirken.

Soweit die Gesellschaft auch Finanzkommissionsgeschafte tatigt, welche ihrer Natur nach fir fremde
Rechnung erfolgen, sind die Risiken rechtlich und wirtschaftlich zwar auf Dritte ausgelagert. Auch in
diesem Falle wére bei einer Realisierung des Adressenausfallrisikos bei Dritten zumindest mit einem
auch eigenen Reputationsverlust der Gesellschaft bei anderen Geschaftspartnern zu rechnen. Daher
kbnnte es auch in diesem Falle neben dem vollstandigen Ausfall der Ertrdge in diesem
Geschéftsbereich zu einem erheblichen Riickgang in der Neugewinnung von Kunden und damit zu
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einer deutlichen Verschlechterung der allgemeinen Geschéftstatigkeit wie auch der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft kommen.

Die Erlaubnis zur Kreditvergabe war urspriinglich auf die Vergabe von Lombardkrediten
beschrankt, d.h., Darlehen durften nur gegen Verpfandung von Wertpapieren ausgegeben
werden. Nach Wegfall dieser Auflage im Dezember 2017 und im Zuge der Etablierung und
Ausweitung des Geschaftsfelds Marketplace Banking, dessen wesentlicher Bestandteil das
Marketplace Lending, d.h., die Vergabe von Darlehen an Online-Kreditplattformen ist, hat sich
das platzierte Kreditvolumen der Varengold Bank AG deutlich erhdht und wird im Rahmen der
geplanten Ausweitung der Geschéftsaktivitditen im Geschaftsfeld Marketplace Banking
voraussichtlich auch in Zukunft weiter zunehmen. Zudem koénnen seit Wegfall der
bankaufsichtlichen Auflage Darlehen auch ohne Sicherheiten ausgegeben werden. Diese
Umstande bewirken eine entsprechende Zunahme der Adressenausfallrisiken.

Die Gesellschaft ist Marktpreisrisiken, d.h. dem Risiko einer negativen Wertanderung von
Positionen im Anlage- und Handelsbuch der Gesellschaft, ausgesetzt. Zudem unterliegt die
Gesellschaft Wechselkursrisiken.

Es besteht grundsatzlich das Risiko potenzieller Verluste bilanzwirksamer und aufRerbilanzieller
Positionen auf Grund der Veranderung der Marktpreise. Dieses Marktpreisrisiko umfasst die mogliche
negative Wertdnderung von Positionen im Anlage- und Handelsbuch der Gesellschaft durch die
Veranderung von Marktpreisen, insbesondere im Zins-, Aktien- und Wahrungskursbereich, oder auch
von preisbeeinflussenden Parametern (Volatilitaten, Korrelationen). Marktpreisrisiken entstehen im
Anlagebuch insbesondere aus Wertpapieren der Liquiditatsreserve und Fondsbestadnden. Im
Handelsbuch ist die Varengold Bank AG insbesondere mit Positionen in Anleihen einem Marktpreis-
risiko ausgesetzt. Darliber hinaus wirden anhaltend niedrige Zinssatze (sowohl in der Euro-Zone als
auch in den USA) die Ergebnisse der Varengold Bank-Gruppe im Bereich der Zinsertrage weiterhin
substanziell belasten. Eine Verwirklichung des Marktpreisrisikos kann sich auf die allgemeine
Geschaftsentwicklung und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich
negativ auswirken.

Ein Teil der Ertrage und Aufwendungen der Varengold-Gruppe entstehen auflerhalb der Euro-Zone,
insbesondere in US-Dollar und Britischem Pfund. Dadurch unterliegt sie grundsatzlich einem
Wahrungsrisiko. Da der Jahresabschluss der Varengold Bank AG in Euro aufgestellt wird, werden die
Fremdwahrungsgeschéfte und die nicht auf Euro lautenden Positionen zu den am Ende der jeweiligen
Periode geltenden Wechselkursen in Euro umgerechnet. Daher unterliegt das Ergebnis der Varengold
Bank AG jedenfalls zum Teil den Auswirkungen der Schwankungen des Euro gegeniber anderen
Wahrungen, insbesondere dem Britischen Pfund. Sollten infolge von Wahrungsschwankungen
Ertrage, die in einer anderen Wahrung als Euro anfallen, bei der Umrechnung in Euro niedriger
ausfallen und Aufwendungen, die in einer anderen Wéhrung als Euro anfallen, bei der Umrechnung in
Euro hoher ausfallen, konnte sich dies erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéaftsentwicklung
und die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die Gesellschaft tatigt zudem Geschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken (Hedging); die hierfur
anfallenden Kosten hangen u.a. von den zwischen den Wahrungen bestehenden Zinsdifferenzen ab
und haben sich insbesondere aufgrund der Zinsdifferenz zwischen Euro und US-Dollar in der
Vergangenheit erheblich erhéht. Anhaltend hohe und/oder weiter zunehmende Hedge-Kosten wiirden
sich ebenfalls erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Die Gesellschaft unterliegt einem Liquiditatsrisiko, d.h. dem Risiko, dass sie ihren
gegenwartigen und zuklUnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht
nachkommen kann.

Die Varengold Bank AG unterliegt grundsatzlich einem Liquiditatsrisiko, d.h. dem Risiko, dass die
Varengold Bank AG nicht mehr uneingeschrankt ihre Zahlungsverpflichtungen erfullen, also ihren
gegenwartigen und zukilnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder zumindest nicht vollstandig
bzw. nicht fristgerecht nachkommen kann. Das Liquiditatsrisiko kann sich durch das

- 22 -



Varengold Bank AG

Refinanzierungs-, Termin-, Abruf-, Marktliquiditats- oder Liquiditatsspreadrisiko (Risiko eines
erhdhten Zinsaufschlags bei Anschlussfinanzierungen) realisieren. Dieses Risiko besteht
insbesondere im Zusammenhang mit dem Einlagengeschaft sowie aufgrund einer maéglichen
konzentrierten Realisierung von Adressenausfallrisiken. Im Falle des Eintritts zahlreicher Abrufe
von Einlagen oder gleichzeitigen Adressenausfallen kénnte der Fall auftreten, dass die Varengold
Bank AG an einem bestimmten Tag ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann und
dann kurzfristig Liquiditat am Markt zu teureren Konditionen nachfragen muss oder gar keine
Liquiditdat erhalt. Zudem koénnen zuklnftige Kapitalpufferanforderungen liquide Mittel der
Gesellschaft binden und somit die Liquiditat der Gesellschaft beeintrdchtigen. Weitergehend
kénnten innere oder aulRere Ereignisse, wie beispielsweise eine Verschlechterung des Ratings
der Gesellschaft oder Reputationsschaden, die Gesellschaft in der Refinanzierung und damit in
der Liquiditat beeintrachtigen bis hin zu einem mdglichen Insolvenzrisiko. Dies kdnnte die
allgemeine Geschaftsentwicklung und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
erheblich negativ beeintrachtigen bis hin zu einer auch nicht auszuschlieBenden
Existenzgefahrdung. In diesem Fall besteht fur die Anleger das Risiko des Totalverlusts ihres
Investments in die Aktien.

Es besteht das Risiko des Entzugs, der Einschrankung und/oder der Nichterteilung von fur die
Geschaftstatigkeit der Varengold-Gruppe grundlegenden Erlaubnissen und/oder Lizenzen.

Derzeit sind die fur die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft notwendigen Erlaubnisse gemaf
Kreditwesengesetz (KWG) sowie Gewerbeordnung (GewO) vollumfanglich erteilt. Die Varengold Bank
AG besitzt eine Erlaubnis nach § 34c Abs. 1 der Gewerbeordnung sowie die Erlaubnis nach § 32
Abs. 1 KWG zur Erbringung von Bankgeschéaften geméaR § 1 Abs.1 Satz 2 Nr. 1, 2, 4, 5 und 8 KWG
(Einlagengeschaft, Kreditgeschaft, Finanzkommissionsgeschéaft, Depotbankgeschaft und Garantie-
geschaft) sowie von Finanzdienstleistungen gemaf 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1, 1a, 2, 3, 4, 9, 10 und 11
sowie 8§ 32 Abs. la KWG (Anlagevermittlung, Anlageberatung, Abschlussvermittlung,
Finanzportfolioverwaltung, Eigenhandel, Factoring, Finanzierungsleasing, Anlageverwaltung und
Eigengeschéft) sowie Zahlungsdienste (8 1 Abs. 2 ZAG). Die Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 KWG wurde
gemal § 32 Abs. 2 Satz 1 KWG unter Auflagen erteilt; sofern und solange das Kernkapital der
Varengold Bank AG geringer als EUR 10 Mio. ist, muss ein Liquiditatsportfolio (mit Ratings der
Bonitatsstufe 1 und 2) unterhalten werden, das mindestens der Hohe der Verbindlichkeiten der
Varengold Bank AG zur Rickzahlung tagesfélliger Einlagen oder im Zusammenhang mit der
Durchfuhrung von Wertpapierdienstleistungen Uberlassener Gelder (insbesondere Barsicherheiten)
entspricht. Sofern die Gesellschaft gegen diese Auflage verstdf3t besteht das Risiko, dass die
Erlaubnis ganz oder teilweise widerrufen wird. Zudem koénnen die Erlaubnisse auch aus anderen
Grinden, z.B. im Falle von schweren und/oder wiederholten Verletzungen sonstiger, der Gesellschaft
als Einlagenkreditinstitut obliegender rechtlicher Pflichten, aufgehoben oder beschrankt werden.
Sollten diese Erlaubnisse kinftig eingeschrankt oder vollstandig entzogen werden, wird sich dies
erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéaftsentwicklung wie auch der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken, und zwar bis hin zu einer Gefahrdung der Existenz. In diesem
Fall besteht fiir die Anleger das Risiko des Totalverlusts ihres Investments in die Aktien.

Daruber hinaus kann die Aufsichtsbehorde, sofern berechtigte Griinde bestehen, die an der Fahigkeit
der Gesellschaft, ihren Verpflichtungen gegeniber ihren Kunden nachzukommen, zweifeln lassen,
befristete MalRnahmen ergreifen, z.B. der Gesellschaft die (ganzliche oder teilweise) Entnahme von
Kapital und Gewinn verbieten, dem Vorstand der Gesellschaft die Leitung entziehen oder Geschéfte
verbieten, die die Sicherheit der Interessen der Kunden der Gesellschaft gefahrden kénnen, was sich
ebenfalls erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken kann.

Die Gesellschaften der Varengold Asia Group verfigen ebenfalls tber die fur ihre derzeitige
Geschéftstatigkeit jeweils erforderlichen Erlaubnisse. Sollten die bestehenden Erlaubnisse kunftig
eingeschrankt oder vollstdndig entzogen oder eine neu beantragte Erlaubnis nicht oder nur mit
Einschrankungen erteilt werden, wird sich dies erheblich nachteilig auf die allgemeine
Geschéftsentwicklung und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der jeweiligen
Tochtergesellschaft und damit auch auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Varengold-
Gruppe auswirken.
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Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft die Anforderungen an die bankaufsichtlichen
Eigenmittel nicht einhalten kann.

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten werden seit dem 1. Januar 2016 schrittweise durch die Ein-
fihrung von Kapitalpuffern erhéht. Geman Art. 92 CRR miussen Institute wie die Varengold Bank AG
Zu jedem Zeitpunkt lber eine harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6,0% und
eine Gesamtkapitalquote von 8,0% verfligen. Darlber hinaus hat die BaFin im Oktober 2016 im
Rahmen des bankaufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and
Evaluation Process — SREP) fir die Varengold Bank AG einen zusatzlichen Kapitalzuschlag in Héhe
von 2% bestimmt und die insgesamt durch die Gesellschaft (auf Einzelinstituts- und Gruppenebene)
vorzuhaltende Gesamtkapitalquote auf 10% festgelegt. Laut Ankindigung der BaFin soll dieser
zusatzliche Zuschlag noch in 2018 mit 1,5% und damit die Gesamtkapitalquote mit 9,5% neu
festgesetzt werden. Zusatzlich muss die Varengold Bank AG gemal 88 10c Abs. 1, 10d KWG einen
aus hartem Kernkapital bestehenden zusatzlichen Kapitalerhaltungspuffer in Héhe von 1,875% (ab
2019: 2,5%), einen aus hartem Kernkapital bestehenden institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffer zwischen 0% und 1,875% (ab 2019: 2,5%) sowie den kombinierten, aus hartem
Kernkapital bestehenden Kapitalpuffer nach 8 10i KWG einhalten. Die Varengold Bank AG hat die
entsprechenden Vorgaben bislang stets erfillt. Aufgrund der schwachen Ertragslage in den
Geschéftsjahren 2013 bis 2017 und des hierdurch zum 31. Dezember 2017 bestehenden
Bilanzverlusts in Hohe von EUR 19,95 Mio. war hierfir jedoch die Durchfihrung von
Kapitalerhéhungen und die Ausgabe einer nachrangigen Anleihe Uber EUR 5 Mio. erforderlich.

Zum Ausgleich der Verluste und Erfilllung der Eigenmittelanforderungen sowie zur Stabilisierung der
Eigenmittelsituation ist daher die Zufiihrung neuen Eigenkapitals, u.a. durch die Kapitalerhéhung, die
Gegenstand dieses Prospekts ist, erforderlich. Es ist jedoch nicht vollig ausgeschlossen, dass das
Angebot aufgrund einer auRerordentlichen Kiindigung des Ubernahmevertrages durch die SMC
Investmentbank AG oder aus anderen Grinden abgebrochen und/oder nicht bzw. nicht in vollem
Umfang durchgefihrt wird. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, gentigend Eigenmittel zu
generieren, besteht das Risiko, dass die entsprechenden bankaufsichtlichen Anforderungen nicht
eingehalten werden kénnen. Dies kann zur Folge haben, dass durch die zustéandigen Behdrden
aufsichtsrechtliche MalRBhahmen ergriffen werden kénnen, z.B. kann eine Einlagensicherungsprtfung
angesetzt, das Volumen von Einlagen oder die Ausweitung des Kreditvolumens untersagt oder die
Erlaubnis der BaFin zum Betreiben von Bankgeschéften mit weiteren Auflagen versehen, beschrénkt
oder ganzlich entzogen werden, was sich erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéftsent-
wicklung wie auch die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken kann, und
zwar bis hin zu einer Gefahrdung der Existenz. In diesem Fall besteht fir die Anleger das Risiko des
Totalverlusts ihres Investments in die Aktien der Gesellschaft.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit steuerstrafrechtlichen Ermittlungsverfahren und
Untersuchungen hinsichtlich sogenannter Cum/Ex-Geschéafte. Insbesondere konnten
entsprechende Haftungsanspriiche, Steuer(nach)forderungen und/oder Verbandsgeldbuf3en
gegen die Varengold Bank AG geltend gemacht bzw. verhdngt werden, die die Existenz der
Gesellschaft gefahrden.

Bezuglich von der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. (vormals Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen) in 2010 getatigter Geschéfte laufen
steuerstrafrechtliche Ermittlungsverfahren der Staatsanwaltschaft gegen (ehemalige) Verantwortliche
der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. sowie Untersuchungen der Steuerbehdrden wegen
des Verdachts auf Steuerhinterziehung im besonders schweren Fall im Zusammenhang mit
sogenannten Cum/Ex-Geschéften. Die angeblich unberechtigten Kapitalertragsteuererstattungen
(einschlie3lich Solidaritatszuschlag) belaufen sich auf einen sehr hohen zweistelligen Millionenbetrag.
Die Gesellschaft hat in diesem Zusammenhang die Haftungsrisiken der Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft i.L. und - da die Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. nur Uber ein
geringflgiges Vermogen verfugt - der Gesellschaft selbst hinsichtlich einer mdglichen Rickforderung
erstatteter Kapitalertragsteuer rechtlich prifen lassen. Die mit der Prifung beauftragten
Rechtsanwdlte kommen zu dem Schluss, dass eine Haftung der Tochtergesellschaft auf der
Grundlage von § 70 AO denkbar ist, einer Haftung der Gesellschaft jedoch sowohl Rechtsprechung
als auch Literatur entgegenstehen. Fir den Fall, dass die Tochtergesellschaft Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft i.L. bzgl. der Kapitalertragsteuererstattungen in Anspruch genommen oder
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maoglicherweise eine Verbandsgeldbule nach § 30 OWIG gegen sie festgesetzt wirde, ware eine
Insolvenz dieser Tochtergesellschaft hdchst wahrscheinlich, was bei der Gesellschaft eine
Abschreibung des Beteiligungsbuchwerts von derzeit noch TEUR 476 zur Folge hatte. Dies wirde
sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
Auch kann nicht véllig ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden und -gerichte bezlglich der
Haftung der Varengold Bank AG zu einem anderen Ergebnis gelangen als die durch die Gesellschaft
eingeholte rechtliche Stellungnahme und die Gesellschaft letztendlich vollumfanglich oder teilweise fir
aufgrund von Geschéaften der Tochtergesellschaft Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i. L. in
der Vergangenheit erstattete Kapitalertragsteuer in Anspruch genommen wird. Dies wirde sich
erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken, und
zwar bis hin zu einer vollstédndigen Gefahrdung der Existenz. In diesem Fall besteht fur die Anleger
das Risiko des Totalverlusts ihres Investments in die Aktien der Gesellschaft.

Dariiber hinaus ist die Varengold Bank AG maogliche Nebenbeteiligte in einem gegen ehemalige
Verantwortliche der Gesellschaft geflihrten steuerstrafrechtlichen Ermittlungsverfahren wegen des
Verdachts der Steuerhinterziehung im besonders schweren Fall bzw. der Beteiligung an sogenannten
"Cum/Ex-Geschaften mit Leerverkaufen”. In diesem Zusammenhang kann gegen die Varengold Bank
AG madoglicherweise eine VerbandsgeldbuBe nach 8§30 OWiG festgesetzt werden. Mit der
VerbandsgeldbulRe kann gegen juristische Personen ein Bul3geld verhadngt werden, wenn durch eine
von Flhrungspersonen begangene Straftat oder Ordnungswidrigkeit Pflichten der juristischen Person
verletzt werden oder die juristische Person bereichert wurde. Die Geldbuf3e kann bis zu EUR 10 Mio.
betragen. AuRerdem kann es zu einer Gewinnabschdpfung kommen. In bestimmten Féllen kann die
GeldbuBe auch selbstandig verhangt werden. Nach Ansicht der Varengold Bank AG sind die im
Rahmen dieses Verfahrens Beschuldigten bei der ihnen vorgeworfenen Beteiligung an "Cum/Ex-
Geschéaften mit Leerverkaufen" weder als Fuhrungspersonen der Gesellschaft tatig geworden noch
wurden der Varengold Bank AG obliegende Pflichten verletzt oder diese bereichert. Es kann jedoch
nicht vollig ausgeschlossen werden, dass das Ermittlungs- bzw. ein sich daran gegebenenfalls
anschlieBendes Gerichtsverfahren zu einem anderen Ergebnis kommt und eine VerbandsgeldbulRe
gegen die Varengold Bank AG verhangt wird. Dies wiirde sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken und konnte - abhangig von der Hohe der
VerbandsgeldbulRe - eine Existenzgefahrdung der Gesellschaft zur Folge haben. In diesem Fall
besteht fiir die Anleger das Risiko des Totalverlusts ihres Investments in die Aktien der Gesellschaft.

Des Weiteren wurden gegen verantwortliche Personen der Varengold Bank AG Ermittlungsverfahren
der Staatsanwaltschaft wegen des Verdachts der Steuerhinterziehung im besonders schweren Fall
bzw. der Beteiligung hieran im Zusammenhang mit Cum/Ex-Geschéften in den Jahren 2012 und 2013
bei der Varengold Bank AG selbst eingeleitet. Nach Einschatzung der Gesellschaft sind die den
Ermittlungsverfahren zugrunde gelegten Anhaltspunkte unzutreffend; sie geht daher davon aus, dass
die Verdachtsmomente gegen die betroffenen Personen ausgerdumt werden kdnnen und die
Ermittlungsverfahren eingestellt werden. Es kann jedoch nicht vollig ausgeschlossen werden, dass die
Ermittlungsverfahren gegen die verantwortlichen Personen der Varengold Bank AG fortgeflihrt werden
und letztendlich sogar zu einer Anklage flhren; dies konnte zu einem erheblichen
Reputationsschaden fir die Varengold Bank AG selbst fluhren. Mdoglicherweise fiihren die
Ermittlungen der Staatsanwaltschaft auch dazu, dass die Steuerbehdrden entsprechende
Untersuchungen gegen die Varengold Bank AG selbst einleiten. Auch wenn die Gesellschaft den
Vorwurf der Beteiligung an sogenannten, auf die Hinterziehung von Steuern gerichteten "Cum/Ex-
Geschaften" fir unbegrindet halt, kann nicht véllig ausgeschlossen werden, dass die Steuerbehérde
im Ergebnis zu einer anderen Einschétzung gelangt und die Gesellschaft fir nach ihrer Ansicht zu
Unrecht erstattete Kapitalertragsteuer in Anspruch nimmt. Zudem ist auch nicht véllig ausgeschlossen,
dass in diesem Fall eine VerbandsgeldbuR3e gegen die Gesellschaft festgesetzt wird. Dies wirde sich
erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken und
kénnte - abhangig von der Hohe der Haftungs-/Steuerforderung bzw. der Verbandsgeldbulie - eine
Existenzgefahrdung der Gesellschaft zur Folge haben. In diesem Fall besteht fur die Anleger das
Risiko des Totalverlusts ihres Investments in die Aktien der Gesellschaft.
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Es bestehen Konzentrationsrisiken bei einzelnen Engagements des Marketplace Banking
sowie des Transaction Banking/Commercial Banking sowie hinsichtlich bestimmter Lander.

Die Gesellschaft ist in ihren Geschaftsfeldern verschiedenen Konzentrationsrisiken ausgesetzt. Im
Bereich Transaction Banking/Commercial Banking geht die Gesellschaft beispielsweise vereinzelt
Engagements ein, die aufgrund ihrer Héhe und/oder der Besicherung verbunden mit dem Risiko des
Ausfalls zu einer Risikokonzentration fiihren kdnnen. So sind beispielsweise Darlehen in Héhe von
insgesamt EUR 20 Mio. ausschlieRlich durch die Verpfandung der Aktien einer Gesellschaft besichert,
so dass eine negative Entwicklung des Marktwerts der Aktie dieser Gesellschaft sich insgesamt
erheblich nachteilig auf die Besicherung dieser Darlehen auswirken wirde. Ein weiteres erhebliches
finanzielles Einzelengagement der Gesellschaft in Hohe von bis zu EUR 15 Mio. besteht in der
Finanzierung des Erwerbs bulgarischer Staatsanleihen. Dariiber hinaus entfielen zum 30. Juni 2018
rd. 45% der Avalkredite in Hohe von insgesamt rd. EUR 4 Mio. auf eine einzelne Burgschaft.

Im Geschaftsfeld Marketplace Banking werden generell breit diversifizierte Kreditrisiken eingegangen.
Dem Geschaftsmodell ist jedoch immanent, dass durch Vermittlung einer Plattform jeweils eine grol3e
Zahl von Einzelkreditrisiken eingegangen wird, teilweise bis zu einem kumulierten Kreditvolumen von
EUR 20 Mio. oder darliber hinaus. Sofern die Refinanzierung dieses kumulierten Kreditvolumens ganz
oder zu einem erheblichen Teil durch die Varengold Bank AG erfolgt, ist sie einem entsprechenden
Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Ein Ausfall der Plattform, beispielsweise durch Insolvenz oder
aufgrund von Betrugsversuchen der Plattformbetreiber, kann in diesem Fall zu einem Ausfall des
gesamten vermittelten Kreditvolumens fuhren. Zudem kdnnen im Bereich des Marketplace Banking
Konzentrationsrisiken dadurch entstehen, dass eine durch die Varengold Bank AG erfolgte
Finanzierung durch die Kreditplattform ausschlie3lich fur eine Asset-Klasse verwendet wird, und bei
einem Ausfall dieser Asset-Klasse auch der durch die Gesellschaft der Kreditplattform hierfur
gewahrte Kredit ganz oder zu einem grol3en Teil nicht mehr zurlickgezahlt werden kann.
Beispielsweise hat die Gesellschaft einer Kreditplattform Darlehen in Hoéhe von insgesamt EUR 20
Mio. gewahrt, die von dieser ausschlie3lich zur Finanzierung polnischer Retailforderungen verwendet
werden.

In beiden Geschéftsbereichen bestehen zudem Konzentrationsrisiken in Form von Landerrisiken in
den Fdallen, in denen groRRe Darlehensvolumina direkt oder indirekt an Darlehensnehmer aus einem
Land gewéahrt werden. Ein solches Risiko besteht fir die Varengold Bank AG derzeit im Hinblick auf
Polen, Bulgarien und - Uber die Varengold Investment Funds SPC - die Cayman Islands. Sofern in
einem solchen Fall beispielsweise Kapitalverkehrskontrollen oder sonstige Maflinahmen eingefuhrt
wirden, die Zahlungen in andere Lander beschrénken, konnte sich dies auch auf die Rickzahlung der
von der Varengold Bank AG gewahrten Darlehen negativ auswirken.

Die Realisierung jedes der genannten Risiken kann sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken, und zwar bis hin zu einer auch nicht
auszuschlieBenden Insolvenz. In diesem Fall besteht fur die Anleger das Risiko des Totalverlusts
ihres Investments in die Aktien der Gesellschaft.

Es besteht das Risiko, dass sich das regulatorische Umfeld fir die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft oder fiur bestimmte Anlageprodukte weiter verscharft und/oder sich die
aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis der BaFin andert. Hierdurch kénnen der Gesellschaft
weitere Pflichten auferlegt werden, ein erhéhter administrativer Aufwand entstehen und/oder
Anlageprodukte unattraktiv oder unrentabel werden.

Die Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG wird durch eine Vielzahl von Vorschriften sowohl auf
européischer als auch nationaler Ebene reguliert. Dartber hinaus wird die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft insbesondere von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®)
beaufsichtigt. Das regulatorische Umfeld der Varengold Bank AG war in der Vergangenheit nicht
zuletzt aufgrund der Banken- und Finanzkrise durch eine verstarkte Regulierung des Finanzsektors
und eine erhebliche Verscharfung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen gepragt, wodurch auch der
Gesellschaft zusatzliche Pflichten auferlegt wurden. Insbesondere die zur Umsetzung der Basel Il
Vorschriften fur Kreditinstitute eingefihrte Eigenkapitalverordnung (CRR) und Eigenkapitalrichtlinie 1V
(CRD V) enthalten strenge Anforderungen an die Qualitat und die Quantitat des Kapitals eines
Kreditinstituts und sehen Kapitalpuffer vor, durch die Kapitalpolster aufgebaut werden sollen, die Uber
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die Mindestkapitalanforderungen hinausgehen und die in Zeiten wirtschaftlichen Abschwungs oder in
Stresssituationen aufgeldst werden kdnnen. Weitere Pflichten ergeben sich insbesondere aus der
EU-Finanzmarktverordnung (MiFIR) und der Umsetzung der Uberarbeiteten EU-Finanzmarktrichtlinie
MIFID 1l durch das Zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz, die beide seit Januar 2018 zur
Anwendung kommen, aus der Neufassung der MaRisk durch die BaFin, die spezielle Vorgaben zur
Datenaggregation, Risikoberichterstattung, Risikokultur und Auslagerung betrifft, und von den
Unternehmen bis zum 31. Oktober 2018 umzusetzen war, sowie aus der am 9. Juli 2018 in Kraft
getretenen 5. EU-Geldwascherichtlinie, deren Umsetzung eine erneute Anpassung bzw. den Ausbau
entsprechender internen Préventivmal3nahmen zur Folge haben wird.

Es ist zu erwarten, dass auch zukunftig auf europdischer und/oder nationaler Ebene weitere
Regularien erlassen werden, die zu zusatzlichen Pflichten fir die Gesellschaft fihren kénnen
(beispielsweise weitere MaRisk-Novelle und CRR 1lI). Die Umsetzung und Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen ist regelmafig mit einem entsprechend héheren administrativen
Aufwand verbunden und fiilhren dementsprechend sowohl zu einer zunehmenden Bindung von
Ressourcen als auch zu Kostensteigerungen. Auch kdnnen neue strengere Eigenmittelvorschriften
Auswirkungen auf die Kapitalausstattung der Gesellschaft haben bzw. zukinftige
Kapitalpufferanforderungen die Liquiditat der Gesellschaft beeintrachtigen. Unabhangig von einer
solchen unmittelbaren Anderung aufsichtsrechtlicher Anforderungen kann sich auch die
aufsichtsrechtliche Verwaltungspraxis in Bezug auf die von der Gesellschaft angebotenen
Finanzprodukte wie auch des regulatorischen Umfeldes der Gesellschaft dndern. Die Anderung
aufsichtsrechtlicher Anforderungen oder einer aufsichtsrechtlichen Verwaltungspraxis kann die
rechtliche Zulassigkeit einzelner oder aller Geschéafte oder auch die Art der Abwicklung dieser
Geschéfte in Frage stellen und zudem auch zu einem erheblichen Anstieg des Verwaltungsaufwands
fuhren. Insbesondere kdnnte auch die Vertriebsfahigkeit von Anlageprodukten durch neue Gesetze
und Verordnungen in einer Weise verandert werden, dass diese Anlageprodukte fir die Kunden der
Gesellschaft unattraktiv werden. Dadurch kdnnten Geschéfte verloren gehen. Das regulatorische
Umfeld im Zusammenhang mit der Vermittlung und dem Vertrieb von Kapitalanlagen hat sich bereits
in der Vergangenheit nachhaltig verscharft und es ist auch hier nicht ausgeschlossen, dass weitere
Verscharfungen auf EU-Ebene oder nationaler Ebene erfolgen. Dies gilt auch fir die mit derartigen
Anderungen einhergehenden erheblichen Beratungskosten in den Bereichen Recht, Steuern,
Rechnungslegung, Interne Revision, Abwicklung und IT. Die Realisierung eines oder mehrerer der
vorgenannten Risiken kénnte sich erheblich nachteilig auf die allgemeine Geschéftsentwicklung und
auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es besteht das Risiko, dass von der Varengold Bank AG getatigte sogenannte Cum/Cum-
Geschéfte  steuerlich als  Gestaltungsmissbrauch  angesehen werden und zu
Steuernachzahlungen und/oder Strafzahlungen fihren.

Das Bundesfinanzministerium hat im Jahr 2017 ein Schreiben veroffentlicht, das Kriterien fir den
Umgang der Finanzverwaltung fur sogenannte Cum/Cum-Geschéfte festlegt. Sofern diese Kriterien
dazu fuhren, dass von Kreditinstituten getatigte Cum/Cum-Geschéfte steuerlich als Gestaltungs-
missbrauch angesehen werden, besteht grundsatzlich das Risiko von Steuernach- und/oder
Strafzahlungen. Die Varengold Bank AG ist der Ansicht, dass die von ihr in der Vergangenheit im
Zusammenhang mit Dividendenzahlungen getatigten Geschafte keinen Anlass zur Beanstandung
durch die Finanzbehdrden geben werden. Eine von der Gesellschaft in Auftrag gegebenen
Untersuchung durch einen externen Experten hat zu dem gleichen Ergebnis gefuhrt. Allerdings kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérden und/oder Gerichte aufgrund einer
unterschiedlichen Betrachtungsweise von Sachverhalten zu einer anderen Auffassung gelangen und
wider Erwarten erhebliche Steuernachzahlungen und/oder Strafzahlungen zu leisten sind. Solche
Zahlungen konnen sich erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit wie auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken, und zwar bis hin zu einer vollstandigen
Gefahrdung der Existenz. In diesem Fall besteht fir die Anleger das Risiko des Totalverlusts ihres
Investments in die Aktien der Gesellschaft.
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Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit Unternehmensakquisitionen und Beteiligungen an
anderen Unternehmen.

Die Varengold Bank AG hat in der Vergangenheit Unternehmensakquisitionen getétigt oder sich
an Unternehmen beteiligt. Insbesondere hat die Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2014 100% der
Anteile an der HPI Securities & Futures Limited (heutige Varengold Capital Securities Limited) mit
Sitz in Hongkong sowie Anfang 2015 die restlichen rd. 51% des Gesellschaftskapitals der
Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. (vormals Varengold Investment Aktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen) erworben. Der Erwerb von Unternehmen und Beteiligungen stellt
ein nicht unerhebliches Risiko dar. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass zu einem
spateren Zeitpunkt Risiken, die mit der Akquisition verbunden sind, auftreten oder sich
realisieren, die im Rahmen einer vorherigen Prufung nicht erkannt oder falsch eingeschatzt
wurden oder die von abgegebenen Garantien nicht gedeckt sind. In einem solchen Fall kann
zudem die entsprechende Gewahrleistungsfrist bereits abgelaufen oder ein Ruckgriff auf die
Verkaufer aus anderen Griinden nicht méglich sein. Dies kénnte beispielsweise eintreten, sofern
die Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft aus 8 70 AO wegen Kapitalertrag-
steuererstattungen im Zusammenhang mit sogenannten Cum/Ex-Geschéaften der Vergangenheit
in Anspruch genommen wirde. Zudem kann sich nach dem Erwerb zeigen, dass die von der
Varengold Bank AG mit dem Erwerb verbundenen Erwartungen nicht erfillt werden oder die
Varengold Bank AG die Marktstellung, das Ertragspotential, die Profitabilitdt und die
Wachstumsmaoglichkeiten des Unternehmens oder andere wesentliche Faktoren falsch
eingeschatzt hat. Derartige Fehleinschatzungen kdnnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der der
jeweiligen Akquisition zugrunde gelegten Strategie beziehen.

Im Jahr 2017 musste im Zusammenhang mit der beschlossenen Liquidation aufgrund des
dadurch wegfallenden Going-Concerns auf den Beteiligungsbuchwert der Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft i.L. bereits eine Abschreibung in Héhe von TEUR 514 vorgenommen
werden. Es besteht das erhebliche Risiko, dass nach Abschluss der Liquidation auch der ver-
bleibende Buchwert von TEUR 476 ganz oder teilweise abgeschrieben werden muss. Auch die
Geschaéftstatigkeit der Varengold Asia Group hat sich bisher noch nicht in dem Umfang und nicht
so schnell wie geplant entwickelt. Sollten die mit der Akquisition angestrebten Ziele dauerhaft
nicht erreicht werden kénnen, misste der Beteiligungsansatz der Varengold Asia Group von
derzeit insgesamt rd. TEUR 1.755 unter Umstanden ebenfalls ganz oder teilweise abgeschrieben
werden. Samtliche vorgenannten Umstande kénnen sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Daneben verflgt die Varengold Bank AG Uber mehrere Beteiligungen an nicht bérsennotierten
Unternehmen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass aufgrund unternehmensspezifischer
Entwicklungen innerhalb des Beteiligungsportfolios ein Wertberichtigungsbedarf fir das
Beteiligungsportfolio entsteht, Dividendenzahlungen ausbleiben oder dass es der Varengold
Bank AG aufgrund der fehlenden Bérsennotierung oder aus anderen Griinden nicht moéglich sein
wird, ihre Beteiligungen zu angemessenen Preisen oder oberhalb des aktuellen Buchwerts zu
veraulRern. Dies kdnnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

Der Erfolg und die Entwicklung der Varengold Bank AG sind von Schlisselpersonen
abhangig.

Wichtige Komponenten fur die erfolgreiche Umsetzung der Geschéftsstrategie und Unternehmens-
ziele und damit den kinftigen Erfolg der Varengold Bank AG bilden das branchenspezifische Know-
how, die Erfahrung sowie die Kontakte des oberen Fihrungskreises der Gesellschaft, insbesondere
der beiden Vorstande Dr. Bernhard Fuhrmann und Frank Otten. Ein Ausscheiden schon einer dieser
Personen aus der Gesellschaft konnte sich negativ auf die Unternehmensentwicklung der
Gesellschaft auswirken. Auch ein unerwartetes Ausscheiden sonstiger wichtiger Mitarbeiter in
Schlisselpositionen, insbesondere in der Abwicklung oder der Kunden-Akquisition und
Kundenbetreuung langjahrig tatiger Mitarbeiter, konnte sich erheblich nachteilig auf die
Geschéftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Die Strategie der Gesellschaft kénnte sich als nicht erfolgreich herausstellen. insbesondere
kdnnte sich der neu etablierte Geschéftsbereich Marketplace Banking nicht wie erwartet
entwickeln. Zudem besteht das Risiko, dass die Ausweitung der Geschaftstatigkeit in Asien
Uber die Varengold Asia Group oder die weitere Niederlassung in Bulgarien letztendlich nicht
erfolgreich ist.

Der Strategie der Gesellschaft ist auf Wachstum durch Gewinnung von Neukunden und
entsprechende Ausweitung des Geschéftsvolumens ausgerichtet. Im Rahmen einer Anpassung ihrer
strategischen Ausrichtung hat die Varengold Bank AG Anfang 2018 das neue Kerngeschéftsfeld
Marketplace Banking etabliert. Die Strategie der Gesellschaft bzw. die in diesem Zusammenhang
getroffenen Managemententscheidungen zur geschéftspolitischen Positionierung der Gesellschaft
konnten sich als ganz oder teilweise nicht erfolgreich herausstellen oder sich die Markt- und
Umweltbedingungen unerwartet verdndern. Nach Einschatzung der Gesellschaft wird ein
entscheidender Faktor fur die weitere Entwicklung des Geschaftsbereichs Marketplace Banking die
Regulierung durch die Finanzaufsichtsbehérden der einzelnen Léander sein. Sollte das
Geschaftsmodell des Marketplace Lending aufgrund strenger Regulierung nur mit erheblichen
Schwierigkeiten durchfiihrbar und daher kein Wachstum maglich sein, wirde sich dies auch auf die
Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen der Varengold Bank AG in diesem Bereich negativ
auswirken. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass sich dieser Geschéaftsbereich nicht wie geplant
entwickelt und sich die Geschéftsperspektiven nicht in der erwarteten Weise realisieren lassen, was
erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Varengold Bank
AG haben kann.

Des Weiteren ist zur Ausweitung der Geschéftstatigkeit im Jahr 2015 Uber die Tochtergesellschaft
Varengold Capital Securities Limited und die Varengold Asia Group der Markteintritt in Asien erfolgt.
Die Entwicklung der Geschéftsaktivitaten der Varengold Asia Group ist bisher hinter den Erwartungen
zurtickgeblieben. Es besteht daher das Risiko, dass die mit dem Markteintritt in Asien beabsichtigte
Ausweitung der Geschaftstatigkeit der Varengold-Gruppe letztendlich nicht oder nur mit einem erheb-
lich héheren Zeit- und Kostenaufwand, als geplant, erreicht werden kann, was sich ebenfalls erheblich
nachteilig auf die Geschéafts-, Finanz- und Ertragslage der Varengold Bank AG auswirken kann.
Gleiches qilt fur die erfolgte Er6ffnung einer Zweigniederlassung in Bulgarien, durch die die
Geschéftsaktivitaten der Gesellschaft auf den siidosteuropéischen Raum ausgeweitet werden soll. In
jedem der genannten Félle konnen im Hinblick auf die Umsetzung der Strategie getétigte Investitionen
ganz oder teilweise verloren sein. Zudem koénnte eine auf3erordentliche Abschreibung auf den
Buchwert der Varengold Asia Group (31. Dezember 2017: insgesamt TEUR 1.755) erforderlich
werden. Der Eintritt eines oder mehrerer der genannten Umstande kann zu erheblichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fihren.

Die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft ist in erheblichem Mafl3 von der Nutzung der Kern-
bankensoftware EFDIS.CIFRA abhéngig.

Die Varengold Bank AG verwendet fiir ihren Geschéftsbetrieb die Kernbankensoftware EFDIS.CIFRA,;
diesbeziglich besteht ein entsprechender Softwaretberlassungsvertrag. Der Vertrag hatte
urspringlich eine Festlaufzeit bis zum 31. Mai 2017 und verlangert sich jeweils um ein weiteres Jahr,
wenn er nicht von einem der beiden Vertragspartner mit einer Frist von sechs Monaten zum
Vertragsjahresende ordentlich gekindigt wird. Zudem kann der Vertrag aus wichtigen, teilweise
definierten Grunden, aufRerordentlich mit sofortiger Wirkung gekindigt werden. Es ist nicht vdllig
ausgeschlossen, dass der bestehende Lizenzvertrag nicht verlangert oder durch den Lizenzgeber
gekindigt wird. Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Lizenzgeber durch
Insolvenz oder sonstige Umstande nicht mehr am Markt agiert und hierdurch die Pflege und damit die
Nutzung der Software beeintrachtigt wird. Ein Ersatz der Bankensoftware ware kurzfristig kaum und
auch mittelfristig nur mit erheblichem zuséatzlichem Kostenaufwand mdoglich. Eine kurz- oder
mittelfristige Beendigung des Lizenzvertrages oder eine sonstige Beeintrachtigung der Nutzung der
Bankensoftware wirde sich dementsprechend erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit wie auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Die Gesellschaft kdnnte Risiken im Zusammenhang mit Stérungen und/oder dem Ausfall der
EDV- und Internet-Systeme oder Software-Fehlern ausgesetzt sein. Die zum Datenschutz und
zur Sicherung der Vertraulichkeit von Daten ergriffenen MaRnahmen kénnten sich als
unzureichend erweisen.

In der Varengold-Gruppe werden umfangreiche EDV- und Internet-Systeme eingesetzt, die fur einen
ordnungsgeméRen Ablauf des Tagesgeschéftes unerlasslich sind. Die Unternehmen der Varengold-
Gruppe sind in einem ganz besonderen Mal3 von einem stérungsfreien Funktionieren dieser Systeme
abhéngig. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kdnnen zu Ausféllen oder Unter-
brechungen der Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung filhren. Trotz umfassender MaRRnahmen zur Datensicherung und Uberbriickung
von Systemstérungen lassen sich Stérungen und/oder vollstandige Ausfalle der EDV- und
Internet-Systeme nicht ausschlieBen. Hierdurch besteht auch ein kontinuierliches Risiko des
Datenverlustes. Des Weiteren kann die Sicherheit und Vertraulichkeit von Daten gefahrdet sein.
Zudem ist die Varengold-Gruppe dem Risiko von Virenangriffen und Ausspéahversuchen von auf3en
ausgesetzt. Die Mallnahmen, die die Varengold-Gruppe zum Datenschutz und zur Sicherung der
Vertraulichkeit von Daten ergriffen hat, kdnnten sich, insbesondere beim Eintritt einer der
vorgenannten Umstande, als unzureichend erweisen. Mangel in der Datenverfiigbarkeit, Fehler- oder
Funktionsprobleme der eingesetzten Software und/oder Serverausfalle bedingt durch Hard- oder
Softwarefehler, Unfall, Sabotage, Phishing oder aus anderen Griinden kdénnten zu erheblichen Image-
und Marktnachteilen fir die Varengold Bank AG fihren. Zudem kodnnen Verstol3e gegen den
Datenschutz erhebliche BuR3gelder zur Folge haben. Die Realisierung dieser Risiken kdnnte sich
erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit wie auf die Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage der
Gesellschaft und der Varengold-Gruppe auswirken. Entsprechendes gilt fur den Angriff durch so
genannte Hacker und Viren, die trotz vorhandener Sicherungs- und Vorsorgesysteme niemals
ausgeschlossen werden kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die an (ehemalige) verbundene Unternehmen gewéahrten Darlehen
ganz oder teilweise nicht zurtickgezahlt werden kénnen.

Die Varengold Bank AG hat ihren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften Varengold
Capital Holdings Limited und Varengold Capital Investment Company Limited teilweise besicherte
Darlehen in H6he von insgesamt bis zu rd. TEUR 6.247 gewahrt. Die beiden Tochtergesellschaften
haben durch ihre Geschéftstatigkeit bisher keine bzw. nur geringfiigige Uberschiisse und im
Geschéftsjahr 2017 jeweils Fehlbetrage erzielt, so dass nicht sichergestellt ist, ob die Darlehen
einschlieBlich der aufgelaufenen Zinsen zu den vereinbarten Rickzahlungsterminen tatséchlich in
voller Hbéhe zurickbezahlt werden koénnen. Sollten die Darlehen teilweise oder in voller Hohe
ausfallen, ohne dass dies durch die gewéhrten Sicherheiten, sei es, dass diese der Hohe nach nicht
ausreichen und/oder aus anderen Grunden ganz oder teilweise nicht in Anspruch genommen werden
kénnen, gedeckt werden kann, kénnte dies erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Des Weiteren besteht noch eine Uberféllige Forderung aus einem Darlehen, dass die Gesellschaft
ihrer ehemaligen Tochtergesellschaft ALGAS FARMING & MARKETING GmbH gewéhrt hatte. Die
Darlehensforderung in Héhe von TEUR 390 wurde bereits zu 50% wertberichtigt. Es besteht das
erhebliche Risiko, dass das Darlehen nicht zuriickbezahlt werden kann, so dass auch die
verbleibende Restforderung abgeschrieben werden miusste, was sich ebenfalls erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken wirde.

Die internen Compliance-, Risikomanagement- und Controllingsysteme der Varengold Bank AG
reichen moglicherweise nicht aus, um VerstofRe gegen Rechtsvorschriften zu verhindern bzw.
aufzudecken und alle relevanten Risiken fur die Varengold-Gruppe zu identifizieren, zu
bewerten und um angemessene Gegenmafinahmen zu ergreifen.

Gemal § 25a Abs. 1 KWG miissen Kreditinstitute tber eine ordnungsgemafle Geschéftsorganisation
verfigen, die insbesondere ein angemessenes und wirksames Risikomanagement beinhaltet, auf
dessen Basis die Risikotragfahigkeit laufend sicherzustellen ist. Das Risikomanagementsystem muss
dabei den durch die BaFin zur Konkretisierung des § 25a KWG festgelegten ,Mindestanforderungen
an das Risikomanagement” (MaRisk) entsprechen. Dabei sind auch die in- und auslandischen
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Tochtergesellschaften und Beteiligungen, insbesondere diejenigen, die dem aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungskreis zuzurechnen sind, einzubeziehen. Bei der Gesellschaft ist ein derartiges
Risikomanagement- und Controllingsystem zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und
Uberwachung der wesentlichen Risiken und damit verbundener Risikokonzentrationen implementiert.
Aufgrund der Ende 2017 erfolgten Novellierung der MaRisk haben sich die Anforderungen an das
Risikomanagementsystem von Banken noch einmal erhéht. Entsprechende Anpassungen und
Erweiterungen des Risikomanagement- und Controllingsystems wurden bereits vorgenommen;
weitere MalRnahmen befinden sie sich noch in der Umsetzung. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen,
dass sich das Risikomanagement- und Controllingsystem der Gesellschaft als teilweise oder
vollstandig unzureichend erweist oder versagt und damit moglicherweise risikorelevante Informationen
nicht, nicht vollumfanglich oder nicht schnell genug bekannt werden. Trotz Bestehen eines
Risikomanagementsystems werden daher mdéglicherweise erhebliche Risiken nicht oder zu spét
erkannt oder bleiben unbekannt, so dass mdglicherweise keine angemessenen Gegenmafinahmen
ergriffen werden kénnen. Zudem ist nicht auszuschlieBen, dass bekannte Risiken falsch eingeschatzt
werden. Fehler bei der Kreditrisikoanalyse konnen dazu fihren, dass bei der Kreditvergabe
unverhaltnismaRig hohe Risiken eingegangen werden. Ein Versto3 gegen die ordnungsgemaile
Geschaftsorganisation gem. 8§ 25a Abs. 1 KWG kann zu aufsichtsrechtlichen MaRnahmen und
Sanktionen, wie der Erhéhung der Eigenmittelanforderungen fiihren.

Des Weiteren hat die Varengold-Gruppe im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit unterschiedliche
Rechtsvorschriften in verschiedenen Landern, in denen sie Uber Zweigniederlassungen oder
Tochterunternehmen tétig ist, derzeit insbesondere GrofRbritannien, Bulgarien, Hong Kong und British
Virgin Islands, einzuhalten. Es besteht das Risiko, dass das bei der Varengold-Gruppe bestehende
Compliance-System sich als unzureichend erweist oder dass Mitarbeiter der Varengold-Gruppe
ungeachtet bestehender rechtlicher Vorschriften, interner Richtlinien oder Organisationsvorgaben zur
Compliance und trotz entsprechender SchulungsmaRnahmen und Uberpriifungen in- oder
auslandische Rechtsvorschriften verletzen oder dass solche Handlungen nicht aufgedeckt werden.
Ein Verstol3 gegen gesetzliche Bestimmungen kann zu rechtlichen Konsequenzen fuhren, wie z.B.
GeldbuRen oder Strafen fur die Varengold-Gruppe bzw. deren Organmitglieder oder Mitarbeiter oder
zu Schadensersatzanspriichen Dritter. Zudem kann die Reputation der Gesellschaft bei
Verotffentlichung aufgedeckter Versto3e beschadigt werden.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der Varengold-Gruppe haben.

Es besteht das Risiko von Verlusten oder Schaden infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Systemen oder Prozessen, infolge von Fehlern von
Mitarbeitern oder von Fehlern in standardméafiig verwendeten Dokumenten oder infolge des
Eintretens von externen Ereignissen.

Die Varengold Bank AG hat neben dem Risikomanagement- und Controllingsystem eine Vielzahl
interner Verfahren und Prozesse zur betrieblichen Ablauf- und Aufbauorganisation implementiert, um
eine ordnungsgemafRe Abwicklung von Geschéaftsvorfallen und Transaktionen zu gewahrleisten.
Hierzu gehéren Anweisungen, Kompetenzregelungen, Prozessbeschreibungen beispielsweise bei der
Kreditvergabe oder zur Einhaltung der Geldwéaschevorschriften sowie ein internes
Bonitatsbeurteilungssystem. Die internen Verfahren, Systeme und Prozesse konnten sich als
unangemessen herausstellen oder versagen. Fehler von Mitarbeitern beispielsweise bei der
Dokumentation oder bei Transaktionen, durch Kompetenziiberschreitungen oder aufgrund von
Missverstandnissen sowie externe Ereignisse wie Stromausfall kénnen zu Stérungen der
innerbetrieblichen Organisation und zu entsprechenden Verlusten oder Schaden fihren. Des Weiteren
beruhen die Rechtsbeziehungen zwischen der Gesellschaft und ihren Kunden auf standardisierten, fur
eine Vielzahl von Geschéftsvorgangen konzipierten Vertrdgen und Formularen; einzelne
Anwendungsprobleme oder Fehler in dieser Dokumentation kdnnen daher eine Vielzahl von
Kundenbeziehungen betreffen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Die Varengold Bank AG kdnnte nicht in der Lage sein, ausreichend qualifizierte Mitarbeiter zu
gewinnen bzw. zu halten.

Die Varengold Bank AG ist auf qualifizierte Fachkrafte insbesondere in den Bereichen Banken-
steuerung, Compliance, Kreditanalyse und Kundenakquise angewiesen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es der Gesellschaft nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter zu halten oder
neue einzustellen. Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten neuen und/oder weiteren
Mitarbeitern zu angemessenen Konditionen kénnten die Wettbewerbsfahigkeit der Varengold Bank
AG beeintrachtigen und das Unternehmenswachstum hemmen. Dies kdnnte erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft zur Folge haben.

Die Varengold Bank AG kdnnte Risiken im Zusammenhang mit strafrechtlichen Ermittlungen
gegen verantwortliche Personen der Gesellschaft sowie der Geschéaftstatigkeit bzw.
Geschaéftspraktiken ihrer Geschéftspartner bzw. Kunden bzw. anderer Stakeholder ausgesetzt
sein.

Mdgliche Compliance-Verstéf3e und andere rechtswidrige Verhaltensweisen von Fihrungspersonal,
wichtigen Geschéftspartnern bzw. Kunden bzw. anderen Stakeholdern der Gesellschaft kdnnen bei
diesen zu Sanktionen wie (Geld)Strafen, gerichtlichen Verfligungen, Herausgabe von Gewinnen,
Ausschluss von bestimmten Geschéaften, Verlust von Genehmigungen und/oder anderen Restriktionen
wie auch zu Rufschadigungen fihren. Gleiches gilt fiir Rechtsstreitigkeiten wichtiger Geschaftspartner
bzw. Kunden bzw. anderer Stakeholder. In beiden Fallen besteht das Risiko, dass hierdurch auch die
Kundenbeziehungen zur Varengold Bank AG erheblich beeintrachtigt werden. Zudem ist nicht aus-
zuschlieRen, dass bei Bekanntwerden mdoglicher Compliance-Verstof3e und/oder rechtswidriger
Verhaltensweisen von Fihrungspersonal, wichtigen Geschéaftspartnern bzw. Kunden bzw. anderen
Stakeholdern der Ruf der Varengold Bank AG beschadigt wird. So wurde sowohl in auslandischen
(insbesondere danischen) als auch deutschen Medien bereits mehrfach unter anderem behauptet,
dass der ehemalige stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Sanjay Shah, der
auch Director der Aktionarin Elysium Global (Dubai) Ltd. ist und dem laut Medienberichten die Elysium
Global (Dubai) Ltd. wirtschaftlich zuzurechnen sein soll, sowie die Varengold Bank AG Drehpunkt
eines Steuerbetruges in Dénemark bzw. die Tochtergesellschaft Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft i.L. (vormals Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen) und deren ehemalige Vorstédnde, die gleichzeitig auch
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft waren, in sogenannte Cum/Ex-Geschéfte verstrickt seien.
Zudem laufen im Hinblick auf Cum/Ex-Geschafte auch steuerstrafrechtliche Ermittlungen gegen
verantwortliche Personen der Varengold Bank AG.

Samtliche vorgenannten Umstéande koénnen sich, unabhangig davon, ob sie der Wahrheit entsprechen
oder nicht und/oder von der Gesellschaft als Falschbehauptungen dementiert wurden, insbesondere
bei bestehenden personellen und/oder wirtschaftlichen Verflechtungen mit der Gesellschaft, erheblich
nachteilig auch auf die Reputation und die eigene Geschaftstatigkeit wie auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Moglicherweise gelingt es der Gesellschaft nicht, die mit der Erweiterung des Geschéfts-
betriebs und dem Wachstum sowie der fortschreitenden Digitalisierung des
Finanzdienstleistungssektors einhergehenden personellen, organisatorischen und
technologischen Anforderungen zu erfillen.

In Folge der gesetzgeberischen Umsetzungen der Anforderungen nach Basel Ill in nationales Recht
haben sich der Umfang und die Komplexitédt der von der Gesellschaft zu erfillenden Pflichten,
insbesondere im Bereich Einlagen- und Kreditgeschéft, in nicht unerheblichem MaRe erhdht. Dies
betrifft beispielsweise das Anzeige- und Meldewesen, die Pflichten aus dem Geldwaschegesetz und
die Compliance. Im Zuge der Umsetzung der Wachstumsstrategie durch Gewinnung neuer Kunden
und Ausweitung des Geschaftsvolumens ist eine weitere Erh6hung des administrativen Aufwands
hinsichtlich der Planung, Steuerung und Kontrolle der Geschéftstatigkeit zu erwarten. Dartber hinaus
sieht sich die Gesellschaft aufgrund der fortschreitenden Digitalisierung im Finanzdienstleistungs-
sektor erhdhten Anforderungen im Hinblick auf eine technologie-gestiitzte Organisation ausgesetzt.
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Aufgrund dessen ist eine kontinuierliche personelle, organisatorische und technologische Anpassung
und Weiterentwicklung innerhalb der Varengold Bank AG erforderlich, insbesondere eine qualitative
Erhéhung der sachlichen und personellen Ressourcen. Die Varengold Bank AG hat diesbeziiglich in
der Vergangenheit bereits verschiedene MalRnahmen getroffen, insbesondere die Organisation des
Anzeige- und Meldewesens neu strukturiert und die Anzahl der in diesen Bereichen eingesetzten
Mitarbeiter erhdht und Spezialsoftware angeschafft. Weitere MaRnahmen befinden sich in der
Umsetzung. VerstolRe gegen die die Varengold Bank AG als Einlagenkreditinstitut treffende Pflichten
kénnen zu aufsichtlichen MaBnahmen und Sanktionen, insbesondere der Festsetzung von
Bul3geldern, fuhren.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, die mit dem angestrebten Wachstum und der
fortschreitenden Digitalisierung einhergehenden personellen, organisatorischen und technologischen
Anforderungen zu erfullen, kann sich dies erheblich nachteilig auf die Geschéftsentwicklung und damit
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass dauerhafte, gravierende Verstd3e gegen von der Gesellschaft zu
erfillende Pflichten zu einer Einschrankung oder einem Entzug der KWG-Erlaubnis fiihren kénnen.

Die von der Gesellschaft angestrebte Ertragsentwicklung kénnte sich verzégern bzw. nicht in
der erwarteten Hohe realisierbar sein. Die fur das zuklinftige Wachstum, d.h. Unterlegung der
zukunftigen Aktivitaten, erforderlichen Eigenmittel konnten fehlen und das Wachstum dadurch
gehemmt werden.

Es besteht das Risiko, dass sich die von der Gesellschaft angestrebte Ertragsentwicklung verzdgert
bzw. nicht in der erwarteten Hohe realisiert werden kann, sei es durch externe Faktoren (z.B.
Marktumfeld, Wettbewerbssituation und sich hieraus ergebende Ergebnisvolatilitat) oder interne
Faktoren (z.B. Verzégerungen bei der Schaffung der organisatorischen Voraussetzungen fiur die
Ausweitung des Geschéftsvolumens). Zudem sind bei einer Erhéhung des Geschéftsvolumens im
Rahmen des zukinftigen Wachstums zur Unterlegung entsprechender Risiken unter Umstanden
erhohte Eigenmittel erforderlich. Dies gilt insbesondere fir die geplante Ausweitung des
Kreditvolumens im Geschéftsbereich Marketplace Banking. Sofern diese nicht rechtzeitig oder nicht in
entsprechender Hohe beschafft werden kdénnen, kénnte das geplante Wachstum der Gesellschaft
gehemmt werden. Samtliche genannten Umstande konnen sich erheblich nachteilig auf die
Geschéftsentwicklung sowie die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die Liquiditat, Geschaftsaktivitaten und Profitabilitat der Varengold Bank AG kénnen nachteilig
betroffen werden, sollte sie, beispielsweise aufgrund einer Verschlechterung ihres Ratings
oder einer Beschadigung ihrer Reputation, keinen oder nur einen eingeschréankten Zugang zu
Fremdkapitalmarkten haben oder in Zeiten marktweiter oder firmenspezifischer Liquiditats-
engpasse keine Vermdgenswerte verauf3ern kdnnen.

Die Varengold Bank AG ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit fortlaufend auf Liquiditat angewiesen
und beabsichtigt, ihre Finanzierungsbasis insbesondere durch Fremdkapital wie Backup-Kreditlinien
anderer Kreditinstitute zu erweitern. MaRgebliche Faktoren sind hierbei unter anderem das Rating der
Gesellschaft (Stand Mai 2018: BBB-) sowie die Reputation des Unternehmens. Sollte sich das
Rating der Gesellschaft verschlechtern und/oder die Reputation der Gesellschaft beschadigt werden
und/oder der Zugang der Varengold Bank AG zu Fremdkapitalméarkten aus anderen Griinden
eingeschrénkt sein oder sollte die Varengold Bank AG in Zeiten marktweiter oder firmenspezifischer
Liquiditdtsengpdsse nicht in der Lage sein, Vermdgenswerte zu verduf3ern, kann dies die
Refinanzierungsmoglichkeiten und die Liquiditdt und damit die Geschéftsaktivitaten und die
Profitabilitat der Varengold Bank AG negativ beeinflussen. Dies kdnnte sich erheblich nachteilig auf
die Vermdgens-. Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Eine Beschadigung der Reputation der Gesellschaft kann zu einem Verlust von Kunden bzw.
zu einem erhdhten Aufwand bei der Neukundengewinnung fuhren.

Banken sind in hohem MaRe von dem Vertrauen der Kunden abhédngig. Eine schlechtes

Reprasentieren der Gesellschaft durch Fihrungspersonal und Mitarbeiter, Defizite bei der Aufbau-
und Ablauforganisation oder eine negative Aufl3enwirkung insbesondere durch negative 6ffentliche
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Berichterstattung, Geruichte oder die Erwdhnung der Gesellschaft beispielsweise im Zusammenhang
mit Skandalen oder unseriosen Geschéftspraktiken kann die Reputation der Gesellschaft nachhaltig
beschadigen. Ein solches Risiko sieht die Gesellschaft insbesondere im Hinblick auf Zahlungsverkehr-
Transaktionen im Zusammenhang mit Iran-Exporten, die die Gesellschaft im Geschaftsbereich
Transaction Banking/Commercial Banking abwickelt. Zudem wurde sowohl in ausléndischen
(insbesondere danischen) als auch deutschen Medien bereits mehrfach unter anderem behauptet,
dass der ehemalige stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Sanjay Shah, der
auch Director der Aktionérin Elysium Global (Dubai) Ltd. ist und dem laut Medienberichten die Elysium
Global (Dubai) Ltd. wirtschaftlich zuzurechnen sein soll, sowie die Varengold Bank AG Drehpunkt
eines Steuerbetruges in Dé&nemark bzw. die Tochtergesellschaft Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft (i.L.) und deren ehemalige Vorsténde, die gleichzeitig auch Vorstandsmitglieder der
Gesellschaft waren, in sogenannte Cum/Ex-Geschéfte verstrickt seien. Auch wenn diese
Berichterstattung - wie im November 2015 geschehen - von der Gesellschaft Uber eine
Pressemitteilung umgehend als Falschbehauptung dementiert wurde oder die Gesellschaft nicht
unmittelbar Gegenstand der Berichterstattung war, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
Vorgange zu einem Reputationsverlust gefiihrt haben. Des Weiteren laufen strafrechtliche
Ermittlungen gegen verantwortliche Personen der Gesellschaft im Hinblick auf den Verdacht einer
Steuerhinterziehung im besonders schweren Fall bzw. der Beteiligung hieran im Zusammenhang mit
Cum/Ex-Geschaften. Bereits die Berichterstattung tber die Einleitung dieser Ermittlungen kann den
Ruf der Gesellschaft, unabhéngig davon, ob sich der Verdacht letztendlich als begriindet oder
unbegrindet herausstellt, beschadigen. Eine Beschéadigung der Reputation der Gesellschaft kann
dazu fuhren, dass das Vertrauen sowohl bestehender Kunden in die Integritdt und Seriositat der
Gesellschaft verloren geht und diese ihre Einlagen abziehen oder sonstigen Geschéftsbeziehungen
mit der Gesellschaft beenden. Potentielle neue Kunden kdnnten hierdurch von der Aufnahme einer
Geschaftsbeziehung mit der Gesellschaft abgehalten oder nur durch Sonderkonditionen gewonnen
werden. Jeder dieser Umstande kdnnen sich erheblich nachteilig auf die Geschéaftstéatigkeit wie auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die durch die USA gegen den Iran erneut verhangten Sanktionen kdnnen sich nachteilig auf die
Ertrdge der Gesellschaft im Geschéaftsbereich Transaction Banking/Commercial Banking
auswirken.

Im Geschaftsbereich Transaction Banking/Commercial Banking betreibt ein groRer Teil der Kunden
Geschafte, die einen Iran-Hintergrund haben. Es ist zu erwarten, dass die durch die USA erneut
gegen den Iran verhangten Sanktionen dazu fiihren, dass Kunden der Varengold Bank AG ihre Iran-
Geschaftsaktivititen einstellen oder zumindest stark einschranken. Dies héatte voraussichtlich einen
entsprechenden Rlckgang von Transaktionen im Zahlungsverkehr zur Folge. Es ist nicht sicher
gestellt, dass es der Gesellschaft in diesem Fall gelingt, einen entsprechenden Riickgang der Ertrage
anderweitig zu kompensieren, was sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken wirde.

Bei einer erneuten Verscharfung der européischen Schuldenkrise kdnnten Abschreibungen auf
Investments in Staatsanleihen europdaischer oder anderer Lander erforderlich sein.

Die Varengold Bank AG investiert im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit auch in Staatsanleihen
europaischer oder anderer Lander. Zwar scheint sich die Schuldenkrise in Europa zwischenzeitlich,
insbesondere im Hinblick auf Griechenland, lItalien, Spanien, Portugal oder Zypern entspannt zu
haben. Allerdings ist in manchen Landern ein Erstarken von populistischen Parteien oder von
Parteien, die den MaRRnahmen zur Bekampfung der Schuldenkrise ablehnend gegeniberstehen, zu
beobachten. Eine erneute Verscharfung der europdischen Schuldenkriste kann daher nicht
ausgeschlossen werden, was dazu fiuihren kann, dass die Varengold Bank AG gezwungen ist,
Abschreibungen auf ihr finanzielles Engagement in Bezug auf Staatsschulden européischer oder auch
anderer Lander vorzunehmen. Dies konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-. Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Es besteht das Risiko von kriminellen Handlungen von Mitarbeitern und/oder Kunden zu
Lasten der Gesellschaft.

Die Mitarbeiter der Gesellschaft werden sowohl bei ihrer Einstellung als auch wahrend ihrer Tatigkeit
einer sorgfaltigen Prifung im Hinblick auf ihre Zuverlassigkeit unterzogen. Zudem gilt hinsichtlich der
Ausfiihrung von Geschaftshandlungen durch Mitarbeiter der Gesellschaft, neben dem Prinzip der
Funktionstrennung und der Kontrolle durch die interne Revision, grundsatzlich das 4-Augen-Prinzip.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass es Mitarbeitern einzeln oder durch
Zusammenwirken gelingt, kriminelle Handlungen wie arglistige T&auschung, Urkundenfalschung,
Betrug, Unterschlagung, Untreue u.d. zu Lasten der Gesellschaft vorzunehmen oder dass diese
vorsétzlich interne und/oder externe Vorschriften nicht beachten. Das Bekanntwerden krimineller
Handlungen von Mitarbeitern kann zu einem erheblichen Imageverlust fir die Varengold Bank AG
fuhren. Auch bei Kunden besteht das Risiko, dass es diesen trotz sorgfaltiger Prifung gelingt, die
Gesellschaft hinsichtlich ihrer persénlichen Vermogensverhaltnisse bzw. Kreditwirdigkeit zu tauschen
und so der Gesellschaft einen Schaden zuzufiigen. Die Realisierung dieser Risiken kdnnte sich
einzeln oder insgesamt erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit und auf die Vermogens-.
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Auslagerung von Aufgaben (Outsourcing), da
die Gesellschaft weiterhin fir eine ordnungsgemalfe Erfillung der ausgelagerten Pflichten
einzustehen hat.

Die Varengold Bank AG hat zahlreiche Aufgaben wie Compliance Tatigkeiten, Onlinebanking und
Serviceleistungen fur Einlagekunden, Identifizierungspflichten, Datenschutz, Interne Revision und IT-
Infrastruktur, ganz oder teilweise an externe Firmen ausgelagert. In diesem Zusammenhang sind
Risiken denkbar, da die Gesellschaft auch insoweit fiir eine ordnungsgemale Erflllung der Pflichten
einzustehen hat. Die Realisierung dieses Risikos konnte sich einzeln oder insgesamt erheblich
nachteilig auf die Geschéftstatigkeit wie auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Hinsichtlich des neuen Produkts "Factoring/Forderungsankauf" besteht das Risiko, dass
angekaufte Forderungen nicht bestehen (Veritatsrisiko).

Die Varengold Bank AG hat ihr Produktportfolio im Geschéaftsfeld Marketplace Banking um das
Produkt "Factoring/Forderungsankauf von Plattformen” erweitert. In diesen Fallen erfolgt grundséatzlich
eine Priifung, ob die entsprechenden Forderungen gegen die Endkunden der Plattform rechtlich
bestehen (Veritatspriifung). Trotz dieser Prifung ist nicht ausgeschlossen, dass durch die
Gesellschaft aufgekaufte Forderungen tatsachlich nicht bestehen und dementsprechend nicht
durchgesetzt werden kénnen. Es ist auch nicht sichergestellt, dass in diesen Fallen ein Ruckgriff auf
den Verkaufer der Forderung, also die Plattform, erfolgen kann. Die Realisierung dieses Risikos kann
sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die Gesellschaft konnte Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren ausgesetzt sein.

Gerade aufgrund der Komplexitat der Geschéfte wie auch des hochgradig aufsichtsrechtlich und auch
sonst regulierten geschéftlichen Umfeldes, in dem sich die Gesellschaft bewegt, wie ferner auch der
zum Geschéaftsmodell der Gesellschaft gehérenden Haftungsiibernahme fir Dritte im Sinne von § 2
Absatz 10 KWG, besteht das deutliche Risiko, dass die Gesellschaft in Rechtsstreitigkeiten mit
Kunden, Aktionaren oder Mitbewerbern verwickelt werden kénnte. So sind gegen die Gesellschaft
derzeit Klagen Uber insgesamt rd. TEUR 287 rechtshangig oder angedroht; hiervon entfallen rd.
TEUR 205 auf Schadensersatzforderungen aus dem  zwischenzeitlich  geschlossenen
Geschaftsbereich Capital Markets Brokerage; fir diese wurde bisher eine Rickstellung in Héhe von
TEUR 46 gebildet. Des Weiteren besteht das Risiko von Untersuchungen von Kartell- und/oder
ahnlichen Behorden, Verwaltungs- und Bulgeldverfahren, Steuerstreitigkeiten und/oder
regulatorischen MaRnahmen.
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Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren vor Verwaltungs- oder Regulierungsbehérden
ist schwer zu beurteilen bzw. vorherzusehen. Zusatzlich kdnnen hohe Kosten zur Abwendung solcher
Rechtsstreitigkeiten entstehen. Derartige Rechtsstreitigkeiten kénnen sich daher abhangig vom
jeweiligen Streitgegenstand und auch von Dauer und Kosten erheblich nachteilig auf die Geschéfts-
tatigkeit der Gesellschaft wie auch die Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft aus-
wirken. Dariiber hinaus kann dadurch das Ansehen der Varengold Bank AG geschadigt werden,
unabhéngig davon, ob die Vorwurfe den Tatsachen entsprechen oder nicht.

Unzureichende Kontroll- und PraventivmalRnahmen im Bereich der Geldwasche kénnen zu
aufsichtsrechtlichen MaRnahmen, verwaltungsstraf- und zivilrechtlichen Anspriichen gegen
die Varengold-Gruppe sowie zu einem Reputationsschaden fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Varengold-Gruppe im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit indirekt an Geldwasche beteiligt wird, falls die implementierten Kontrollen nicht
ausreichen, was sowohl zu aufsichtsrechtlichen MalRnahmen als auch zu verwaltungsstraf- und
zivilrechtlichen Anspriichen gegen die Unternehmen der Varengold-Gruppe flhren kann. Zudem
besteht in diesem Fall auch das Risiko eines Reputationsschadens. Samtliche dieser Umstande
kénnen sich erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der Varengold-Gruppe wie auch deren
Vermoégens-, Finanz-, und Ertragslage auswirken.

Die steuerlichen Verlustvortrage kdnnen méglicherweise nicht oder nicht in voller Héhe
genutzt werden.

Die Gesellschaft verfugt Uber erhebliche koérperschaftssteuerliche und gewerbesteuerliche
Verlustvortrage (31. Dezember 2017 geschétzt jeweils rd. EUR 24 Mio.). Die Gesellschaft geht davon
aus, diese Verlustvortrage zukinftig nutzen zu kénnen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass die Finanzverwaltung hinsichtlich der Nutzung der Verlustvortrage zu einer anderen Auffassung
oder Beurteilung gelangt, so dass diese Verlustvortrage mdoglicherweise ganz oder teilweise
rickwirkend entfallen und/oder in der Zukunft nicht genutzt werden kodnnten. Ein Wegfall von
steuerlichen Verlustvortragen wirde auch zu einem Wegfall der aktivierten latenten Steuern fuhren.
Die Realisierung jedes dieser Risiken wirde sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Die Varengold Bank AG ist verschiedenen steuerlichen und sozialversicherungsrechtlichen
Risiken, etwa moglichen Steuernachforderungen oder Nachforderungen von Sozial-
versicherungsbeitrdgen, ausgesetzt, und die Steuerlast der Varengold Bank AG kdnnte
aufgrund verschiedener Faktoren zukinftig steigen. Erhéhungen der Steuerlast der Varengold
Bank AG kdnnen sich aus Betriebsprifungen ergeben. Veranderungen, insbesondere
Anderungen von Steuergesetzen, kénnen zu einer Verschlechterung der Steuersituation der
Varengold Bank AG fuhren. Es besteht das Risiko, dass die bei der Tochtergesellschaft
Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. laufende steuerliche Betriebsprifung zu
Steuerforderungen fuhrt, die den Bestand der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L.
gefahrden.

Bei der Varengold Bank AG wurde eine Betriebspriifung beziglich Kérperschaft-, Gewerbe-, Umsatz-
und Kapitalertragsteuer sowie des Steuerabzugs gemaf § 50a EStG fur die Veranlagungszeitraume
2011 bis 2014 (einschlie@lich)  durchgefuhrt. Die Betriebsprifung hat zu einer
Umsatzsteuernachforderung in Ho6he von TEUR 121 zuziglich Zinsen gefihrt. Fir die
Veranlagungszeitrdume ab 2015 stehen die Steuerbescheide der Varengold Bank AG unter dem
Vorbehalt der Nachprifung; fur das Geschéftsjahr 2017 wurden noch keine Steuererklarungen
abgegeben. Eine im Bereich der Lohnsteuer fir den Zeitraum Januar 2013 bis Dezember 2016
durchgefiihrte Prifung sowie eine Sozialversicherungsprifung fir den Zeitraum 2011 bis 2014 haben
jeweils zu geringfligigen Nachzahlungen gefihrt.

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass in den noch offenen Zeitraumen ihre steuerlichen und

sozialversicherungsrechtlichen Angaben in Einklang mit den anwendbaren Rechtsvorschriften stehen
und im Falle weiterer Betriebsprufungen keine wesentlichen Anderungen bzw. Steuer- oder
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Beitragsnachzahlungen zu erwarten sind. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich
diese Einschatzung aufgrund einer unterschiedlichen Betrachtungsweise von Sachverhalten durch die
Finanz- und Sozialversicherungsbehérden nachtraglich als unzutreffend erweist und wider Erwarten
erhebliche Nachzahlungen auf Steuern und Sozialversicherungsbeitrdge zu leisten sind. Solche
steuerlichen Nachzahlungen sowie Anderungen der steuerlichen Gesetzgebung oder Rechtsprechung
oder Anderungen der Verwaltungspraxis der Steuerbehérden kénnen sich erheblich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit wie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
Anderungen in der Planung zukiinftig erwarteter Ertrdge koénnen zu erheblichen Schwankungen
aktiver latenter Steuern fuhren.

Bei der Tochtergesellschaft Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. (vormals Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen) lauft seit November 2011 eine
steuerliche Betriebsprifung hinsichtlich zweier Teilgesellschaftsvermdgen; die Prufung ist noch nicht
abgeschlossen. Streitig ist insbesondere die eventuelle rickwirkende Anwendung des § 36a EStG in
Bezug auf die Anmeldung und Abfiihrung von Kapitalertragsteuer bei zwei Teilgesellschaftsvermogen,
da die Finanzverwaltung in diesem Zusammenhang sogenannte Cum/Ex-Gestaltungen unterstellt und
die nach ihrer Ansicht zu Unrecht erstattete Kapitalertragsteuer zuriickfordert. Aufgrund der Hohe der
im Raum stehenden Steuerzahlungen besteht fiir die Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L.
ein bestandsgeféahrdendes Risiko. Dies wirde sich aufgrund der hieraus resultierenden Abschreibung
des Beteiligungsbuchwerts der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. (TEUR 476) auch auf
die Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich nachteilig auswirken. Im Oktober 2018
wurde zudem eine steuerliche Betriebsprifung bezlglich drei weiterer Teilgesellschaftsvermdgen
angeordnet, die die steuerlichen Verhéltnisse (insbesondere Kapitalertragsteuer) im Zeitraum
Dezember 2012 bis Januar 2016 umfasst.

Die Prognose der Varengold Bank AG hinsichtlich ihres Ergebnisses vor Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag fur 2018 kann erheblich von dem tatsachlichen Ergebnis
abweichen.

Dieser Prospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen, einschlie3lich einer Prognose der Varengold
Bank AG fir das Geschéaftsjahr 2018 hinsichtlich ihres Ergebnisses vor Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag mit einer Spanne zwischen EUR 1,7 Mio. und EUR 2,2 Mio. Im Rahmen der Prognose hat
die Gesellschaft bestimmte Annahmen getroffen, die sich sowohl auf Faktoren auBerhalb des
Einflusses der Gesellschaft (z.B. hdhere Gewalt, politische und regulatorische Landschaft und
o6konomische Entwicklung) als auch auf andere Faktoren beziehen, die von der Gesellschaft nur
eingeschréankt beeinflusst werden kénnen. Dementsprechend kénnen diese Annahmen abweichen
oder sich als falsch oder unrichtig im Vergleich zu den tatsédchlichen zukinftigen Entwicklungen
erweisen. Dartber hinaus kdnnen weitere Aspekte, die der Gesellschaft derzeit nicht bekannt sind, die
Prognose der Varengold Bank AG fir das Geschéaftsjahr 2018 wesentlich beeinflussen.

Solle sich eine oder mehrere der Annahmen, die der Prognose zugrunde gelegt wurden, als falsch
oder unzutreffend erweisen oder sollten zusatzliche Faktoren eintreten, die der Gesellschaft zum
Datum des Prospekts nicht bekannt sind, kann das zukiinftige Ergebnis vor Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag der Varengold Bank AG flir das Geschéftsjahr 2018 wesentlich von der in diesem
Prospekt enthaltenen Prognose abweichen.

Die Gesellschaft kdnnte Risiken im Zusammenhang mit ihrer Aktionarsstruktur und daraus
maoglicherweise resultierenden Interessenkonflikten ausgesetzt sein.

Die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft sind (mittelbar) mit jeweils 200.000 Aktien (das entspricht
derzeit jeweils rd. 3,22%) auch als Aktionare an der Varengold Bank AG beteiligt. Des Weiteren ist
das Aufsichtsratsmitglied Vasil Stefanov gleichzeitig Mitglied des Vorstands der Euro-Finance AD, die
derzeit rd. 9,98% der Aktien an der Gesellschaft halt. Es ist daher nicht vollig auszuschlieRen, dass es
zwischen den Interessen als Mitglied des Vorstands und Aufsichtsrats der Gesellschaft einerseits und
den privaten Interessen als Aktionar bzw. als Vorstand eines GroRaktionars der Gesellschaft
andererseits zu Konflikten kommen kénnte und diese Konflikte nicht im Gesellschaftsinteresse geltst
werden. Dies kdnnte sich erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit wie auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Die Gesellschaft koénnte Risiken aus unzureichendem oder nicht zu angemessenen
Konditionen verfiigbarem Versicherungsschutz ausgesetzt sein. Es ist nicht auszuschlieRen,
dass die von der Varengold-Gruppe abgeschlossenen Versicherungen im Schadensfall nicht
ausreichen und erhebliche Kosten entstehen.

Die Varengold Bank AG hat im Rahmen vereinbarter Hochstbetrage Versicherungsschutz fur
verschiedene mit ihrer Geschéftstatigkeit verbundene Risiken abgeschlossen. Trotzdem kann nicht
gewabhrleistet werden, dass der bestehende Versicherungsschutz eine ausreichende Deckung bietet.
Insbesondere besteht das Risiko, dass Schadensfélle bei der Gesellschaft oder - im Falle einer
eventuellen Haftungsiibernahme gemafl § 2 Abs. 10 KWG - bei den sogenannten gebundenen
Agenten eintreten, die nicht oder nicht ausreichend durch den bestehenden Versicherungsschutz
gedeckt sind, und so erhebliche Kosten entstehen. Zudem sind fir die Versicherungen regelméRig
Selbstbehalte vereinbart, so dass der Varengold-Gruppe bei jedem Versicherungsfall zumindest
Kosten in Hohe des Selbstbehalts entstehen. Auch kénnen bei einem Schadensfall die zukiinftigen
Versicherungspramien steigen. Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
bestehende Versicherungsschutz nicht bzw. nicht zu wirtschaftlich attraktiven Konditionen
aufrechterhalten werden kann, dass die Kosten fir Versicherungen in Zukunft nicht steigen werden
oder dass fur bestimmte Risiken ein adaquater Versicherungsschutz nicht oder nicht zu
angemessenen Konditionen verflgbar ist.

Sollten der Varengold Bank AG Schaden entstehen oder Anspriiche gegen sie erhoben werden, fir
die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht und/oder Selbstbehalte zu zahlen
sind, oder sollten die Kosten fur entsprechende Versicherungen steigen, kann sich dies erheblich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

2.3. Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren

Die Lieferung der Neuen Aktien aus dem Bezugsangebot erfolgt voraussichtlich erst in der
funften Kalenderwoche 2019; vorher kénnen die Neuen Aktien nicht gehandelt werden. Fir den
Zeitraum zwischen Zeichnung und Lieferung der Neuen Aktien tragen die Zeichner das Risiko
einer negativen Wertentwicklung der Varengold-Aktie.

Die Bezugsfrist fur das Bezugsangebot (6ffentliches Angebot) der Neuen Aktien lauft vom
23. November 2018 bis zum 7. Dezember 2018. Bis zum Ablauf der Bezugsfrist missen die
Aktionare, die ihr Bezugsrecht ausiiben wollen, Gber ihre Depotbanken die Bezugsanmeldungen bei
der Abwicklungsstelle abgeben und den auf die gezeichneten Neuen Aktien entfallenden Bezugspreis
entrichten. Nach Ablauf der Bezugsfrist ist ein Widerruf oder eine Riucknahme der Zeichnung
grundséatzlich nicht mehr mdéglich. Die Gesellschaft wird die nicht von den Aktiondren aufgrund des
Bezugsrechts innerhalb der Bezugsfrist bezogenen Neuen Aktien ausgewahlten Anlegern im Rahmen
einer Privatplatzierung zur Zeichnung und Ubernahme anbieten. Die Frist fur die Privatplatzierung
endet voraussichtlich am 9. Januar 2019. Die Eintragung der Barkapitalerhbhung in das
Handelsregister wird voraussichtlich in der 4. Kalenderwoche 2019 und die Lieferung der Neuen
Aktien an die Aktionédre dementsprechend voraussichtlich erst in der 5. Kalenderwoche 2019 erfolgen.
Bis zu diesem Zeitpunkt kdénnen die Zeichner ihre gezeichneten Aktien daher nicht handeln,
insbesondere nicht verduBBern, und tragen dementsprechend das Risiko einer negativen
Wertentwicklung der Varengold-Aktie.

Es besteht keine Gewéahr daflir, dass ein aktiver Handel fiir die Aktien der Gesellschaft an einer
Borse besteht oder auf Dauer bestehen bleibt.

Die Neuen Aktien sollen unter der ISIN der bereits bestehenden Aktien in den Handel im Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierbérse einbezogen werden. Trotz der geplanten Einbeziehung gibt es keine
Gewahr dafur, dass ein aktiver Handel fur die Aktien der Gesellschaft besteht oder auf Dauer
bestehen bleibt. In der Vergangenheit waren die taglichen Handelsvolumina in Aktien der Varengold
Bank AG vergleichsweise eher gering. Investoren werden daher mdoglicherweise nicht in der Lage
sein, ihre Aktien rasch oder zum gewiinschten Preis zu verkaufen.
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Fur die Aktionare besteht das Risiko einer kiinftigen Verwasserung ihrer Beteiligung an der
Gesellschaft infolge von KapitalmalBnahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionéare.

Die Gesellschaft wird gegebenenfalls in Zukunft weitere KapitalmaBnahmen zur Starkung ihres
Eigenkapitals bzw. zur Finanzierung ihrer Geschaftstatigkeit und ihres Wachstums durchfihren. Sie
verflgt insbesondere Uber ein neues Genehmigtes Kapital 2018 in Héhe von EUR 3.105.211,00.
Diese Ermachtigung lasst den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in den hierflir anerkannten
Fallen zu. Ferner ist der Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015
ermachtigt, eigene Aktien in HOhe von insgesamt bis zu 10% des im Zeitpunkt dieser
Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals von EUR 1.948.368,00 zu erwerben. Diese
Erméachtigung sieht auch vor, dass der Vorstand bei der VerduRRerung der von der Gesellschaft
sodann erworbenen eigenen Aktien das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausschliel3en
kann.

Die Gesellschaft behdlt sich vor, bei zukiinftigen Kapitalmaf3nahmen im Rahmen der durch die
Hauptversammlung erteilten Ermachtigungen sowie der gesetzlichen und satzungsmaRigen
Mdglichkeiten weitere Aktien der Varengold Bank AG auszugeben und hierbei gegebenenfalls das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielen. Abhangig von der Ausgestaltung der betreffenden
KapitalmaBhahme kann dies bei einem Verzicht auf die Wahrnehmung des Bezugsrechtes oder aber
auch im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses zu einer Verwasserung der Beteiligung von
Aktionaren fuhren.

Es bestehen Kursrisiken aufgrund Kkinftiger Aktienverkdufe. Aufgrund des geringen
Handelsvolumens kann auch bereits die VeréufRerung einer vergleichsweise geringen Anzahl
von Aktien zu erheblichen Kursschwankungen in der Aktie fuhren, wodurch auch eine
eventuelle kiinftige Kapitalaufnahme der Gesellschaft Gber die Bérse erschwert werden kann.

Die Aktionare der Gesellschaft unterliegen keinerlei Restriktionen beziglich mdglicher Verkaufe ihrer
Aktien. Falls sich Aktiondre, insbesondere die GroRRaktiondre der Gesellschaft, - einzeln oder
gemeinsam - entschlieBen sollten, Aktien in gréRerem Umfang auf dem offentlichen Markt zu
verkaufen, oder sollte sich am Markt die Uberzeugung herausbilden, dass es zu solchen Verkaufen
kommen koénnte, besteht das Risiko, dass dies den Kurs der Aktie der Gesellschaft wesentlich
nachteilig beeinflusst.

Aufgrund des geringen Handelsvolumens, kann auch bereits die Veraul3erung einer vergleichsweise
geringen Anzahl von Aktien zu erheblichen Kursschwankungen in der Aktie fihren. Zudem kann
hierdurch die kinftige Fahigkeit der Gesellschaft zur Kapitalaufnahme durch das Angebot neuer
Aktien negativ beeinflusst werden.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Volatilitat des Aktienkurses. Anderungen der
Betriebsergebnisse der Varengold Bank AG oder der Wettbewerber sowie Anderungen der
allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzmarkte kénnen erhebliche
Kursschwankungen bei den notierten Aktien hervorrufen.

Anderungen der Betriebsergebnisse der Varengold Bank AG oder der Wettbewerber sowie
Anderungen der allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzmarkte kénnen
erhebliche Kursschwankungen bei den notierten Aktien hervorrufen. Der Kurs der Aktien der
Gesellschaft kann zudem aus weiteren Grunden erheblich schwanken, z.B. infolge wechselhafter
tatséchlicher oder prognostizierter Ergebnisse, geanderter Gewinnprognosen oder der Nichterfullung
der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veréanderten allgemeinen Wirtschaftsbedingungen
oder auch bei einer Realisierung eines Risikos oder auch mehrerer Risiken, die in diesem Prospekt
genannt sind. Die allgemeine Aktienkursvolatilitat konnte den Aktienkurs der Gesellschaft zuséatzlich
unter Druck setzen, ohne dass dies daher in einem direkten Zusammenhang mit der
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft oder ihrer Vermogens-, Finanz- und Ertragslage oder auch ihren
Geschéaftsaussichten stehen muss. Die Marktliquiditat kann trotz der Einschaltung eines Designated
Sponsors nur gering ausfallen. Die Aktienkurse kénnen daher aus den geschilderten verschiedenen
Griuinden erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht notwendig der wirtschaftlichen Lage der
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Varengold Bank AG entsprechen missen. Eine mogliche negative wirtschaftliche Entwicklung der
Gesellschaft kdnnte dabei ferner zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten fihren, so dass die
Kurse starker sinken wiirden als dies der wahren Lage angemessen ware.

Die Bezugsrechte sind nicht an einer Bérse handelbar, so dass eine Verduf3erung von nicht
ausgelibten Bezugsrechten nur schwer méglich sein kdnnte.

Ein borslicher Bezugsrechtshandel fir die Bezugsrechte auf die Neuen Aktien findet nicht statt. Ein
Zu- oder Verkauf von Bezugsrechten Uber die Borse ist daher nicht mdglich. Die Bezugsrechte
kénnen nach den Bestimmungen des deutschen Rechts aul3erhalb einer Borse Ubertragen werden.
Jedoch werden weder die Gesellschaft noch die Small & Mid Cap Investmentbank AG den
An- und/oder Verkauf von Bezugsrechten vermitteln. Ein Verkauf seiner Bezugsrechte kénnte fiir den
Aktionar daher nur schwer durchzufiihren sein. Sofern ein Aktionar daher seine Bezugsrechte nicht
ausubt, besteht das Risiko, dass es ihm nicht gelingt, wahrend der Bezugsfrist einen Kaufer zu finden.
In diesem Fall verfallen die nicht ausgetibten Bezugsrechte nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos.

Die Gesellschaft hat in den letzten Jahren keine Dividenden auf ihre Aktien ausgeschittet und
wird dies aufgrund des hohen Bilanzverlusts méglicherweise auch in absehbarer Zeit nicht tun.
Die Erzielung jeglicher Anlagerendite durch die Aktionare kann daher primar von der Wert-
steigerung ihrer Aktien abhangen.

Die Gesellschaft hat in den letzten Jahren mangels Bilanzgewinn keine Dividenden auf ihre Aktien
ausgeschittet und wird dies moglicherweise auch in absehbarer Zeit nicht tun. Bei der Gesellschaft
bestehen aus den bisherigen Geschaftsjahren erhebliche Verlustvortrage; zum 30. Juni 2018 belauft
sich der kumulierte Bilanzverlust auf rd. EUR 20,4 Mio.. Darlber hinaus hangt jegliche Ausschiittung
von Dividenden von der Finanzlage der Gesellschaft, ihrem operativen Ergebnis, ihrem Kapitalbedarf
und anderen Faktoren ab und wird vom Ermessen des Vorstands beeinflusst. Investoren sind daher
zur Erzielung einer Rendite auf ihre Investition in Aktien der Gesellschaft derzeit allein auf Wert-
steigerungen angewiesen, deren Eintritt nicht gewahrleistet werden kann.

Sollte die Gesellschaft in Zukunft Dividenden auf ihre Aktien ausschitten, so unterliegen diese
Dividenden im Grundsatz der Besteuerung auf Ebene der Anteilseigner.

Ein zukilnftiger Bilanzgewinn kénnte aufgrund einer Ausschittungssperre teilweise nicht fir
eine Ausschuttung an die Aktionare zur Verfigung stehen.

Dividenden an die Aktionare darfen nur aus einem Bilanzgewinn gezahlt werden. Der in dem nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss ausgewiesene Bilanzgewinn
stellt daher grundsatzlich den maximal an die Aktionare ausschuittbaren Betrag dar. Allerdings kann
bereits aufgrund gesetzlicher Vorschriften ein Teil des Bilanzgewinns von der Verteilung an die
Aktionare ausgeschlossen sein. Bei der Varengold Bank AG bestand zum 31. Dezember 2017
aufgrund aktiver latenter Steuern eine Ausschittungssperre gemaR § 268 Abs. 8 HGB in Hdhe von
TEUR 1.853. Auch bei Vorliegen eines zukiinftigen Bilanzgewinns stiinde der dann gegebenenfalls
noch von der Ausschittungssperre betroffene Betrag nicht fur eine Dividendenzahlung an die
Aktionare zur Verfigung.

Dividendenzahlungen kdnnten aus regulatorischen Griinden entfallen oder ausgeschlossen
werden oder aufgrund von Ausschiuttungen auf bestimmte regulatorische Eigenmittel-
instrumente geschmaélert werden oder entfallen.

Grundsatzlich mdgliche Dividendenzahlungen kdnnen auch entfallen oder ausgeschlossen werden,
wenn und soweit die BaFin als zustdndige Aufsichtsbehtrde die Gesellschaft anweist, die
Dividendenzahlungen entfallen zu lassen, oder solche Dividendenzahlungen aufgrund gesetzlicher
oder verwaltungsbehérdlicher Anordnung untersagt sind. Gem&R CRR ist es der Gesellschaft
untersagt, Dividendenzahlungen zu leisten, wenn (aber nur insoweit) die jeweiligen
Dividendenzahlungen die ausschittungsfahigen Posten Ubersteigen. Dividendenzahlungen sind
ausgeschlossen bzw. zu unterlassen, wenn durch solche Ausschittungen das Harte Kernkapital der
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Gesellschaft insoweit abnehmen wirde, das die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht mehr
erflllt ware. Dividendenzahlungen sind ferner ausgeschlossen, wenn an dem jeweiligen
Dividendenzahlungstag (i) die Dividendenzahlungen auf die Aktien zusammen mit anderen
ausschittungsfahigen Betragen nicht im Einklang mit den Beschrankungen der maximal
ausschittungsfahigen Betrage stehen wirden; oder (ii) Dividendenzahlungen auf die Aktien gemaf
den sonst anwendbaren aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht zuléssig sind. Der maximal
ausschittungsfahige Betrag ist ein Konzept, welches zur Anwendung kommt, wenn die kombinierten
Kapitalpuffer-Anforderungen nicht (oder nicht vollstandig) erfillt werden. Es besteht daher das Risiko,
dass die Gesellschaft aufgrund regulatorischer Vorgaben und/oder aufsichtsrechtlicher MaZnahmen
daran gehindert ist. Dividendenzahlungen auf die Aktien zu leisten, selbst wenn ein entsprechender
Bilanzgewinn vorhanden und die Gesellschaft darliber hinaus bereit wére, Dividendenzahlungen zu
leisten.

Die Gesellschaft hat im August 2014 zur Starkung der Eigenmittelbasis eine sogenannte Additional
Tier 1 Anleihe (nachrangiges Instrument ohne Endfalligkeit mit unbegrenzter Laufzeit) im Volumen von
EUR 5 Mio. ausgegeben. Zinszahlungen auf die Anleihe dirfen nur erfolgen, wenn die Gesellschaft
tiber ausreichend ausschiittungsfahige Mittel verfiigt. Im Ubrigen liegen Zinszahlungen auf die Anleihe
im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Sollte die Gesellschaft Zinszahlungen auf die Anleihe
vornehmen, kénnte dies den Umfang einer an die Aktiondre auszuschittenden Dividende schmaélern
oder zum Ausfall von Dividendenzahlungen an Aktionére fiihren.

Zur Finanzierung der Gesellschaft erforderliche Hauptversammlungsbeschlisse kénnen
moglicherweise durch GroRRaktionare verhindert werden.

Nach Kenntnis der Gesellschaft halt derzeit kein Aktionar eine Anzahl an Aktien, die ihm alleine einen
beherrschenden Einfluss auf Beschlussfassungen der Gesellschaft ermdglichen. Die Elysium Global
(Dubai) Limited halt jedoch nach Kenntnis der Gesellschaft rd. 16% der Aktien der Gesellschaft und ist
damit - abhangig von der Hauptversammlungsprasenz — moglicherweise in der Lage, Beschliisse der
Hauptversammlung, die einer qualifizierten Mehrheit von 75% der abgegebenen Stimmen bediirfen,
zu verhindern. Hierbei kann es sich beispielsweise um die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals oder die Erteilung einer Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen handeln, die mdglicherweise zur Finanzierung der Gesellschaft
erforderlich sind. Sollten derartige Hauptversammlungsbeschlisse nicht gefasst werden kénnen, kann
sich dies auf die Fahigkeit der Gesellschaft zur Kapitalaufnahme erheblich nachteilig auswirken.

Da auf die Varengold Bank AG wichtige Anlegerschutzbestimmungen nicht anwendbar sind,
besteht hinsichtlich einer Anlage in Aktien der Varengold Bank AG ein erhéhtes Risiko.
Insbesondere ist ein Delisting aus dem Open Market, Basic Board, ohne Zustimmungs-
beschluss der Hauptversammlung und Abfindungsangebot an die Aktionare maoglich.

Die Aktien der Varengold Bank AG sind in den Open Market, Teilbereich Basic Board, der Frankfurter
Wertpapierborse, in dem wichtige Anlegerschutzbestimmungen nicht gelten, einbezogen. So finden
u.a. die folgenden Anlegerschutzbestimmungen keine Anwendung:

- Meldepflichten bei Erreichen von Beteiligungen in bestimmter Hohe (Schwellenwerte) geman
88 33 ff. WpHG, )

- Pflichtangebot bei Kontrollwechsel nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(WpUG)

- Erwerbsangebot an die Aktiondre gemaf § 39 Abs. 2 B6rsG im Falle eines Delistings.

Aufgrund der Nichtanwendbarkeit wichtiger Anlegerschutzbestimmungen im Open Market, Basic
Board, sollte sich ein Anleger deshalb des erhdhten Risikos einer Anlage in Aktien der Varengold
Bank AG bewusst sein. Insbesondere kann jederzeit ein Delisting aus dem Open Market, Basic Board,
erfolgen, ohne dass hierfir ein Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft oder ein
Abfindungsangebot an die Aktionére erforderlich ist.
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Der Kurs der Aktien kdnnte durch Analysteneinschatzungen und sonstigen in Internetforen,
Boérsenbriefen oder sonstigen Medien geaufRerten Meinungen beeinflusst werden.

Der Aktienkurs kann aufgrund von Analysteneinschatzungen, offentlichen AuRerungen in Anleger-
Foren, Borsenbriefempfehlungen und MeinungsauRerungen in sonstigen Medien stark beeinflusst
werden. Solche Empfehlungen von Dritten kdnnen den Kurs sowohl positiv als auch negativ erheblich
beeinflussen. Zudem sind in den letzten Jahren sogenannte Fax- bzw. Email-Spams sprunghaft
angestiegen, wodurch ebenfalls erhebliche Risiken fiir den Kurverlauf entstehen kénnen. Es besteht
zum Beispiel das Risiko, dass die Aufsichts- und Ermittlungsbehérden aufgrund solcher Spam-
Aktivitdten die Notierung der Aktie aussetzen oder einstellen bzw. Ermittlungen aufnehmen, welche
die Gesellschaft in ihrer operativen Tatigkeit einschrédnken und sogar schaden kénnen.

Sollte das Angebot abgebrochen oder nicht durchgefuhrt werden, kdnnten Anleger Verluste
erleiden.

Die Neuen Aktien werden von der Bezugsstelle Small & Mid Cap Investmentbank AG, Minchen, im
eigenen Namen gezeichnet und tbernommen mit der Verpflichtung, diese an die Aktionare zu liefern.
Die Ubernahme erfolgt auf Basis eines Vertrages, den die Small & Mid Cap Investmentbank AG unter
bestimmten Umstanden aufRerordentlich kiindigen kann. Die Durchfihrung des Angebots setzt
aullerdem voraus, dass mindestens 300.000 Neue Aktien gezeichnet werden und die Durchfihrung
der Barkapitalerh6hung spéatestens bis zum 20. Februar 2019 in das Handelsregister der Gesellschaft
eingetragen wird. Sollte es zu einer auRerordentlichen Kiindigung des Ubernahmevertrages kommen,
so wird das Angebot eventuell nicht durchgefuihrt. Das gleiche gilt, falls nicht mindestens 300.000
Neue Aktien gezeichnet werden und die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung nicht bis zum 20. Februar
2019 in das Handelsregister eingetragen ist. Ein Anspruch der Anleger auf Lieferung der Neuen
Aktien besteht in diesem Fall nicht. Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Effektenprovisionen und
im Zusammenhang mit der Bezugserklarung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein
nach dem Rechtsverhéltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, gegeniber dem er sein
Bezugsrecht ausgeiibt hat. Im Falle einer Kiindigung des Ubernahmevertrages und/oder des
Abbruchs des Bezugsangebots vor Eintragung der Durchfihrung der Barkapitalerhdhung in das
Handelsregister entféllt das Bezugsrecht der Aktiondre. Anleger, die die Bezugsrechte erworben
haben, wirden in diesem Fall den vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Sollte im Fall eines vorzeitigen Abbruchs oder Nichtdurchfihrung des Angebots ein Anleger

sogenannte Leerverkaufe vorgenommen haben, so tragt er das Risiko, die sich aus dem Leerverkauf
ergebende Verpflichtung nicht durch Lieferung von Aktien erfiillen zu kénnen.
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3. Allgemeine Angaben

3.1. Verantwortliche Personen

Die Varengold Bank AG, Grol3e ElbstraBe 14, 22767 Hamburg, Ubernimmt gemafl § 5 Abs. 4 WpPG
die Verantwortung fur den Inhalt dieses Wertpapierprospekts (nachfolgend ,Prospekt®) und erklart
hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

3.2. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen
sind solche Angaben, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Solche in die
Zukunft gerichtete Aussagen enthalten bekannte und unbekannte Risiken, Ungewissheiten und
andere Faktoren, die dazu fihren kénnen, dass die tatsédchlichen zukinftigen Ergebnisse, die
Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungen der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften
oder der relevanten Branchen wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als
diejenigen, die in diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen werden. Zu diesen
Faktoren gehdren unter anderem: Anlageverhalten der Anleger, wirtschaftliche, rechtliche und
steuerliche Rahmenbedingungen, Wettbewerb durch andere Unternehmen, Kapitalbedirfnisse der
Gesellschaft, Finanzierungskosten, die Fahigkeit, qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten,
Unsicherheiten aus dem Geschaftsbetrieb der Gesellschaft und sonstige in diesem Prospekt genannte
Faktoren. Die Geschaftstatigkeit der Varengold Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften unterliegt
einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fihren koénnen, dass eine
zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. In Anbetracht der
Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die zukinftigen Ereignisse mdglicherweise auch
nicht eintreten. Weder die Gesellschaft noch ihre Geschaftsleitung kénnen daher fir den tatsachlichen
Eintritt der prognostizierten Entwicklungen eintreten.

3.3. Hinweise zu Zahlenangaben, Wahrungsangaben und Angaben aus
Abschlissen

Bestimmte Zahlenangaben in diesem Prospekt (einschlieBlich bestimmter Prozentsatze) wurden
kaufméannisch gerundet. Infolgedessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbetrdge in
diesem Prospekt mdglicherweise nicht in allen Fallen den in der Tabelle ggf. gleichfalls enthaltenen
Gesamtsummen.

Samtliche Wahrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht etwas anderes
angegeben ist, auf Euro. Falls Betrage in einer anderen Wahrung angegeben sind, wird dies
ausdrucklich durch Benennung der entsprechenden Wahrung oder Angabe des Wahrungssymbols
kenntlich gemacht.

3.4. Hinweis zu Quellenangaben

Samtliche Angaben zu Marktanteilen, Marktentwicklungen und -trends, Wachstumsraten, zu
Umséatzen auf den in diesem Prospekt beschriebenen Méarkten sowie zur Wettbewerbssituation der
Varengold Bank AG beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen oder Schatzungen der Gesellschaft.
Die Quellen der jeweiligen Informationen werden an den entsprechenden Stellen im Prospekt
genannt.

Sofern die Angaben auf Schéatzungen der Gesellschaft beruhen, koénnen diese von den
Einschatzungen der Wettbewerber der Gesellschaft oder von zukinftigen Erhebungen durch
Marktforschungsinstitute oder andere unabhangige Quellen abweichen.
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Sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen wurden, wird hiermit bestatigt, dass diese
Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der Gesellschaft bekannt ist und
sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Angaben ableiten konnte - keine Fakten
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Angaben unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden.

Die Gesellschaft hat allerdings die in 6ffentlich zuganglichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben,
Marktdaten und sonstigen Angaben nicht Gberprift und Gbernimmt keine Gewahr fir die Richtigkeit
der offentlichen Quellen enthommenen Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen.
Daruber hinaus ist zu beachten, dass Marktstudien und Umfragen héaufig auf Annahmen und
Informationen Dritter beruhen und von Natur aus spekulativ und vorausschauend sind. Anleger sollten
bertcksichtigen, dass einige Einschatzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien Dritter
beruhen.

3.5. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare

3.5.1. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin erteilt hiermit der Small & Mid Cap Investmentbank AG, Barer Str. 7, 80333 Minchen,
Deutschland ("SMC Investmentbank AG") ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt
einschliel3lich etwaiger Nachtrage zur spateren WeiterverauR3erung oder endgultigen Platzierung der
Neuen Aktien in Deutschland zu verwenden.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren  WeiterverauRerung oder endgiltigen Platzierung der Neuen Aktien durch
Finanzintermediare ubernimmt. Fiur Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediére
Ubernimmt die Emittentin keine Haftung.

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ende der Angebotsfrist fir das
offentliche Angebot der Neuen Aktien, das Gegenstand dieses Prospekts ist. Die Emittentin ist
berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen. Die spatere Weiterverau3erung
oder endglltige Platzierung der Neuen Aktien durch die Finanzintermediare kann nur wahrend der
Angebotsfrist, d.h. vom 23. November 2018 bis zum 7. Dezember 2018, 12.00 Uhr erfolgen (siehe
Abschnitt 4.1 "Gegenstand und Bedingungen des Angebots").

Der Prospekt darf nur in Deutschland verwendet werden. Die Zustimmung entbindet ausdriicklich
nicht von der Einhaltung der geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden. Der Finanzintermediar hat auf seiner Webseite anzugeben, dass
er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrundeliegenden Neuen Aktien an, wird
dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage lber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

3.5.2. Zusatzliche Informationen fur den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

Die nachfolgende Liste gibt die Identitat der Finanzintermediare wieder, die den Prospekt verwenden
darfen:

Small & Mid Cap Investmentbank AG, Barer Str. 7, 80333 Minchen.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts unbekannt
sind, werden unverzuglich auf der Internetseite der Emittentin (www.varengold.de — Uber Varengold
— Investor Relations — Kapitalerh6hung) verdéffentlicht.
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Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermedidren die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts erteilen, wird sie dies ebenso unverziglich auf ihrer Internetseite bekannt machen.

Soweit gesetzlich vorgeschrieben, wird die Emittentin in diesen Féllen aul3erdem einen Nachtrag zum
Prospekt gemaf § 16 WpPG veroffentlichen.

3.6. Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wéahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf
eines Jahres nach der Billigung, bei der Varengold Bank AG in Papierform zur Verfigung und kénnen
in den Geschaftsraumen der Gesellschaft, GroRe ElbstralBe 14, 22767 Hamburg, wahrend der
Ublichen Geschéaftszeiten eingesehen werden:

" Satzung der Gesellschaft

= Halbjahresbericht der Varengold Bank AG nach HGB
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018

= Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB zum 31. Dezember 2017
nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

= Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB zum 31. Dezember 2016
nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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4, Das Angebot

4.1. Gegenstand und Bedingungen des Angebots

Gegenstand des Angebots sind 3.105.211 auf den Inhaber lautende Stickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie der Varengold Bank AG aus der am
21. August 2018 von der Hauptversammlung beschlossenen Kapitalerh6hung gegen Bareinlage mit
Bezugsrecht der Aktionare (,Barkapitalerhéhung®) und mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar
2018 (,Neue Aktien“). Die Neuen Aktien werden den Aktiondren der Gesellschaft mit einem
Bezugsverhaltnis von 2:1 angeboten, so dass zwei (2) alte Aktien zum Bezug von einer (1) Neuen
Aktie berechtigen (,Bezugsverhéltnis®). Zur Herstellung dieses Bezugsverhéltnisses hat sich ein
Aktionar bereit erklart, auf das Bezugsrecht fur eine (1) alte Aktie zu verzichten.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktiondren in der Weise eingerdaumt, dass die Neuen Aktien
von der Small & Mid Cap Investmentbank AG, Barer Str. 7, 80333 Miinchen (,SMC Investmentbank
AG®), zum geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktie gezeichnet und mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionaren im Bezugsverhéltnis zum Bezugspreis
anzubieten und den Mehrerlds an die Gesellschaft abzufiihren (mittelbares Bezugsrecht).

Bezugspreis
Der Bezugspreis je Neuer Aktie betragt EUR 2,50 (,Bezugspreis®).

Vergleich des Aktienpreises mit Transaktionen des Fuhrungspersonals

Im Rahmen der im Januar 2018 durchgeflihrten Barkapitalerhdhung haben die Vorstandsmitglieder
Dr. Bernhard Fuhrmann und Frank Otten Uber ihre Beteiligungsgesellschaften jeweils 100.000 Aktien
zum Bezugspreis von EUR 2,80 je Aktie gezeichnet (siehe Abschnitt 8.1.1 "Vorstand").

Dartber hinaus haben die amtierenden Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats oder ihnen
nahestehende Personen in den letzten 12 Monaten keine Aktien an der Gesellschaft oder Rechte zum
Erwerb von Aktien der Gesellschaft erworben.

Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

Ein Mindestbetrag im Hinblick auf die Auslibung des Bezugsrechts besteht nicht. Der Aktionar hat nur
das Recht, entsprechend dem Bezugsverhaltnis von 2 : 1 fur zwei (2) alte Aktien eine (1) Neue Aktie
zu erwerben. Dies stellt den Héchstbetrag dar, auf den der Aktiondr einen Anspruch im Rahmen
dieses Angebots hat. Soweit das im Rahmen dieser Barkapitalerh6hung festgelegte Bezugsverhéltnis
dazu fuhrt, dass rechnerische Anspriiche der Aktionare auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben
die Aktionare hinsichtlich der entstehenden Spitzenbetrage keinen Anspruch auf Lieferung von Neuen
Aktien oder Barausgleich. Es ist nur der Bezug von jeweils einer Neuen Aktie oder einem Vielfachen
davon maglich.

Bedingungen des Angebots

Das Angebot steht unter der Bedingung, dass mindestens 300.000 Neue Aktien gezeichnet werden
und die Durchfihrung der Barkapitalerhdhung spétestens bis zum 20. Februar 2019 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wird.

Angebotsfrist und Zeichnung

Das Bezugsangebot wird voraussichtlich am 21. November 2018 im Bundesanzeiger verdéffentlicht
werden. Die Bezugsfrist beginnt voraussichtlich am 23. November 2018 und lauft bis zum
7. Dezember 2018 (12.00 Uhr). Die Bezugsrechte werden unter der ISIN DEOOOA2NBUA3 / WKN
A2NBUA gefiihrt. Die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, bucht die
Bezugsrechte am 23. November 2018 mit Record Tag 22. November 2018 bei den betreffenden
depotfilhrenden Kreditinstituten ein. Diese werden die Bezugsrechte, die auf die alten Aktien der
Varengold Bank AG (ISIN DE0005479307) entfallen, am gleichen Tag in den Depots der Aktionare
gutschreiben. Vom 21. November 2018 an (ex Tag) sind die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA2NBUA3)
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von den Aktienbestdnden im Umfang des gemaR Bezugsangebot bestehenden Bezugsrechts
abgetrennt, und die bestehenden Aktien werden ,ex Bezugsrecht notiert. Die Varengold Bank AG hat
die SMC Investmentbank AG als Bezugsstelle beauftragt.

Die Auslibung der Bezugsrechte erfolgt durch Einreichung der Bezugserklarung, die den Aktionéren
der Gesellschaft von den Depotbanken ubersandt wird, tber ihre Depotbank bei der Bezugsstelle. Als
Bezugsrechtsnachweis fur die Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte.

Aktienibernahme

Die Varengold Bank AG hat mit der SMC Investmentbank AG am 4. September 2018 in Bezug auf die
banktechnische Durchfiihrung des Bezugsangebots im Wege des mittelbaren Bezugsrechts einen
Vertrag ("Ubernahmevertrag") abgeschlossen. Die SMC Investmentbank AG hat sich in dem
Ubernahmevertrag gegeniiber der Gesellschaft dazu verpflichtet, das Angebot der Gesellschaft im
Wege des mittelbaren Bezugsrechts banktechnisch abzuwickeln und, soweit Neue Aktien im Rahmen
des Bezugsangebots bezogen werden und der hierfir zu zahlende Bezugspreis auf dem
Kapitalerhéhungssonderkonto der SMC Investmentbank AG gutgeschrieben wurde, zum geringsten
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Neuer Aktie im eigenen Namen auf Rechnung der Aktiondre zu
zeichnen und zu Ubernehmen und nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhhung an die
Aktionare zu liefern. Die SMC Investmentbank AG wird fUr die banktechnische Begleitung der
Barkapitalerhhung eine feste Vergitung erhalten. Die Gesellschaft hat sich in  dem
Ubernahmevertrag verpflichtet, die SMC Investmentbank AG von bestimmten, sich im
Zusammenhang mit dem Angebot madglicherweise ergebenden Haftungsverpflichtungen im
Innenverhaltnis freizustellen.

Widerruf / Aussetzung des Angebots

Der Ubernahmevertrag kann sowohl von der Gesellschaft als auch von der SMC Investmentbank AG
jederzeit aus wichtigem Grund gekindigt werden. Zu den wichtigen Griinden zahlen insbesondere die
Nichterfullung vereinbarter Pflichten, eine wesentliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage
oder eine grundlegende Anderung der Verhéltnisse am Kapitalmarkt aufgrund auRergewodhnlicher,
unabwendbarer Ereignisse wirtschaftlicher und/oder politischer Art oder infolge staatlicher
MaRnahmen, wodurch die Durchfihrung der Kapitalerhbhung gefahrdet oder nicht mehr zumutbar
erscheint.

Die Gesellschaft behalt sich vor, das Bezugsangebot bei Vorliegen bestimmter Umstande, wozu
insbesondere auch eine Kiindigung des Ubernahmevertrages durch die SMC Investmentbank AG
gehort, jederzeit, auch noch nach Ablauf der Bezugsfrist und bis zur Lieferung der Neuen Aktien,
abzubrechen. Ein Abbruch gilt auch hinsichtlich bereits ausgetbter Bezugsrechte. Ein Widerruf nach
Einbeziehung der Neuen Aktien in den Open Market, Bérsensegment Basic Board, der Frankfurter
Wertpapierborse ist nicht moglich.

Madglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen

Bis zum Ablauf der Bezugsfrist kdnnen Aktionére ihre Bezugserklarung bezliglich der Neuen Aktien
reduzieren, sofern dies die jeweilige Depotbank ermoéglicht. In diesem Fall werden ggf. bereits
geleistete Zahlungen des Bezugspreises von der Bezugsstelle Uber die Depotbank zurtick
Uberwiesen.

Rucknahme der Bezugsausiuibung

Die Ricknahme einer bereits abgegebenen Bezugserklarung ist, sofern dies die jeweilige Depotbank
ermaglicht, bis zum Ablauf der Bezugsfrist moéglich.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien (Privatplatzierung)

Nicht von den Aktionaren aufgrund des Bezugsrechts innerhalb der Bezugsfrist bezogene Neue
Aktien konnen ausgewahlten Anlegern vom Vorstand, auch parallel zum Bezugsaufruf,
gegebenenfalls unter Einschaltung von einem oder mehreren Kreditinstituten beziehungsweise
Finanzdienstleistungsinstituten im Rahmen einer Privatplatzierung (nicht 6ffentliches Angebot) zu dem
festgesetzten Bezugspreis von EUR 2,50 je Neuer Aktie zur Zeichnung und Ubernahme angeboten
werden.
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Von der Emittentin in Rechnung gestellte Kosten

Fir den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken gegenuber den ihr Bezugsrecht
austbenden Aktionaren in der Regel die bankibliche Provision berechnet. Kosten, die die
Depotbanken den Aktionaren in Rechnung stellen, werden weder von der Gesellschaft noch von der
SMC Investmentbank AG erstattet. Von Seiten der Varengold Bank AG werden dem Zeichner keine
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots

Das Ergebnis der Barkapitalerhéhung (Bezugsangebot und Privatplatzierung) wird voraussichtlich am
9. Januar 2019 von der Gesellschaft auf der Internetseite unter www.varengold.de (— Uber Varengold
— Investor Relations — Kapitalerh6hung) bekannt gegeben.

4.2. Zeitplan

Dem Angebot liegt der folgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde:

16. November 2018 Billigung des Prospekts durch die BaFin

16. November 2018 Verdffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.varengold.de (— Uber Varengold —
Investor Relations — Kapitalerh6hung)

21. November 2018 Verdffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger

23. November 2018 Einbuchung der Bezugsrechte der Aktionare der Gesellschaft
nach dem Stand vom 22. November 2018

23. November 2018 Beginn der Bezugsfrist / Beginn des 6ffentlichen Angebots
7. Dezember 2018 Ende der Bezugsfrist / Ende des 6ffentlichen Angebots
(12.00 Uhr)

voraussichtlich Ende der Privatplatzierung

9. Januar 2019

voraussichtlich Veroffentlichung des Ergebnisses der Barkapitalerhhung auf
9. Januar 2019 der Internetseite der Gesellschaft unter www.varengold.de (—
Uber Varengold — Investor Relations — Kapitalerhéhung)

voraussichtlich bis Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das

25. Januar 2019 Handelsregister

voraussichtlich Einbeziehung der Neuen Aktien unter der ISIN DE0005479307
31. Januar 2019 in das Boérsensegment Basic Board im Open Market an der

Frankfurter Wertpapierborse

voraussichtlich ab dem Lieferung der Neuen Aktien
31. Januar 2019

Dieser Prospekt wird ab dem 16. November 2018 auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.varengold.de (— Uber Varengold — Investor Relations — Kapitalerh6hung) veréffentlicht
werden.
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4.3. Bezugsangebot

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 21. November 2018 im Bundesanzeiger zu verdffentlichende
Bezugsangebot wiedergegeben:

"Dieses Bezugsangebot richtet sich ausschlie8lich an bestehende Aktionare
der Varengold Bank AG
(Nicht zur Verbreitung in den USA, Canada, Japan und Australien)

Varengold Bank AG
Hamburg

Wertpapier-Kenn-Nr. 547 930
ISIN DE0005479307

Bezugsangebot

Die ordentliche Hauptversammlung der Varengold Bank AG (nachfolgend auch "Gesellschaft") vom
21. August 2018 hat unter TOP 6 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit
EUR 6.210.423,00 gegen Bareinlagen um bis zu EUR 3.105.211,00 auf bis zu EUR 9.315.634,00
durch Ausgabe von bis zu 3.105.211 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 (nachfolgend auch
"Neue Aktien") zu erhdhen (nachfolgend auch "Barkapitalerhohung"). Die Neuen Aktien sind ab
dem 1. Januar 2018 gewinnberechtigt und werden daher unter der ISIN der bestehenden Aktien
DE0005479307 / WKN 547 930 ausgegeben. Der Beschluss tber die Barkapitalerhbhung wurde am
18. September 2018 in das Handelsregister eingetragen.

Am 30. August 2018 und 9. November 2018 hat der Vorstand der Varengold Bank AG mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 30. August/3. September 2018 bzw. 12./13. November 2018 die
weiteren

Einzelheiten der Barkapitalerhohung und ihrer Durchfihrung

wie folgt festgelegt und macht den Aktionaren der Gesellschaft zugleich das folgende

Bezugsangebot:

Mittelbares Bezugsrecht

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise gewahrt, dass die Neuen Aktien von
der Small & Mid Cap Investmentbank AG, Barer Str. 7, 80333 Minchen, zum Ausgabebetrag von
EUR 1,00 (nachfolgend auch ,geringster Ausgabebetrag” im Sinne des § 185 Absatz 1 Satz 3
Nummer 2 AktG) gezeichnet und mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren im
Verhaltnis von zwei (2) alten zu einer (1) Neuen Aktie zum Bezug zum Bezugspreis anzubieten
(sogenanntes mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Absatz 5 AktG) und den Mehrerl6s an die
Gesellschaft abzufuhren.

Bezugspreis

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betragt EUR 2,50.
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Bezugsfrist

Die Aktiondre werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des
Ausschlusses von der Ausubung ihres Bezugsrechts in der Zeit

vom 23. November 2018 bis 7. Dezember 2018 (12.00 Uhr)

Uber ihre Depotbanken bei der fir die Small & Mid Cap Investmentbank AG als Abwicklungsstelle tétig
werdenden Bankhaus Gebr. Martin AG, Goppingen, wahrend der (blichen Geschéftszeiten
auszulben.

Die Depotbanken werden gebeten, die Bezugsanmeldungen der Aktionare gesammelt spatestens bis
zum Ablauf der Bezugsfrist bei der Abwicklungsstelle aufzugeben und den Bezugspreis von EUR 2,50
je Neuer Aktie ebenfalls bis spatestens zum Ablauf der Bezugsfrist auf folgendes Konto der Small &
Mid Cap Investmentbank AG zu zahlen:

Kontoinhaber: Small & Mid Cap Investmentbank AG

bei: Bankhaus Gebr. Martin AG
Verwendungszweck: Kapitalerh6hung Varengold Bank AG 2018
Konto-Nr.: 51657

BLZ: 610 300 00

IBAN: DE62 6103 0000 0000 051657

BIC: MARBDEGG

Entscheidend fiur die Einhaltung der Frist ist jeweils der Eingang der Bezugsanmeldung sowie des
Bezugspreises bei der vorgenannten Stelle. Nicht fristgemal ausgeilibte Bezugsrechte verfallen
entschadigungslos und werden nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos ausgebucht.

Als Bezugsrechtsnachweis gelten die Bezugsrechte. Diese sind spatestens zum Ablauf der
Bezugsfrist am 7. Dezember 2018 (12:00 Uhr) auf das bei der Clearstream Banking AG gefiihrte
Konto 6041 der Bankhaus Gebr. Martin AG zu Ubertragen. Bezugserklarungen kénnen nur
bericksichtigt werden, wenn bis zu diesem Zeitpunkt auch der Bezugspreis auf dem oben genannten
Konto der Small & Mid Cap Investmentbank AG bei der Bankhaus Gebr. Martin AG gutgeschrieben
ist.

Bezugsverhéltnis

Entsprechend dem Bezugsverhaltnis von 2:1 kdnnen Aktionare fur zwei (2) alte Aktien eine (1) Neue
Aktie (ISIN DE0005479307) zum Bezugspreis beziehen. Die Austibung der Bezugsrechte steht unter
dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfiihrung der Barkapitalerhhung im Handelsregister und den
weiteren im Abschnitt "Wichtige Hinweise" dargestellten Bedingungen.

Zur Herstellung dieses Bezugsverhaltnisses hat sich ein Aktionéar bereit erklart, auf das Bezugsrecht
fur eine (1) alte Aktie zu verzichten.

Soweit das im Rahmen dieser Barkapitalerhbhung festgelegte Bezugsverhdltnis dazu fuhrt, dass
rechnerische Anspriiche der Aktionare auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben die Aktionare
hinsichtlich der entstehenden Spitzenbetrédge keinen Anspruch auf Lieferung von Neuen Aktien oder
Barausgleich. Es ist nur der Bezug von jeweils einer Neuen Aktie oder einem Vielfachen davon
moglich.

Bezugsrechte

Die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, bucht die Bezugsrechte am
23. November 2018 mit Record Tag 22. November 2018 bei den betreffenden depotfihrenden
Kreditinstituten ein. Diese werden die Bezugsrechte, die auf die alten Aktien der Varengold Bank AG
(ISIN DE0005479307) entfallen, am gleichen Tag den Depots der Aktiondre gutschreiben. Vom
21. November 2018 an (ex Tag) sind die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA2NBUA3) von den
Aktienbestanden im Umfang des gemal Bezugsangebot bestehenden Bezugsrechts abgetrennt, und
die bestehenden Aktien werden ,ex Bezugsrecht” notiert.
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Kein Bezugsrechtshandel

Ein Antrag auf Handel der Bezugsrechte an einer Wertpapierbérse wird weder von der Varengold
Bank AG noch von der Small & Mid Cap Investmentbank AG gestellt. Ein borslicher
Bezugsrechtshandel fiir die Bezugsrechte findet nicht statt. Ein Zu- oder Verkauf von Bezugsrechten
Uber die Borse ist daher nicht méglich. Die Bezugsrechte sind jedoch nach den Bestimmungen des
deutschen Rechts Ubertragbar. Allerdings werden weder die Small & Mid Cap Investmentbank AG
noch die Varengold Bank AG den An- und/oder Verkauf von Bezugsrechten vermitteln. Nicht
ausgelibte Bezugsrechte verfallen wertlos.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien (Privatplatzierung)

Nicht von den Aktionaren aufgrund des Bezugsrechts innerhalb der Bezugsfrist bezogene Neue
Aktien koénnen ausgewahlten Anlegern vom Vorstand, auch parallel zum Bezugsaufruf,
gegebenenfalls unter Einschaltung von einem oder mehreren Kreditinstituten beziehungsweise
Finanzdienstleistungsinstituten im Rahmen einer Privatplatzierung (nicht éffentliches Angebot) zu dem
festgesetzten Bezugspreis von EUR 2,50 je Neuer Aktie zur Zeichnung und Ubernahme angeboten
werden.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Eintragung der Durchfihrung der Barkapitalerhéhung in das Handelsregister wird voraussichtlich
bis zum 25. Januar 2019 erfolgen.

Die Neuen Aktien werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG zur Girosammelverwahrung hinterlegt werden. Der Anspruch der Aktionare auf
Verbriefung ihres jeweiligen Anteils ist satzungsmafig ausgeschlossen. Es wird davon ausgegangen,
dass die in Zusammenhang mit dem Angebot erworbenen Neuen Aktien voraussichtlich ab dem
31. Januar 2019 an die Aktionare geliefert werden.

Provisionen

Fir den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken gegenilber den ihr Bezugsrecht
ausubenden Aktionaren in der Regel die bankibliche Provision berechnet. Aktionaren wird empfohlen,
sich wegen der Einzelheiten vorab bei ihrer Depotbank zu erkundigen. Kosten, die die Depotbanken
den Aktionaren in Rechnung stellen, werden weder von der Gesellschaft noch von der Small & Mid
Cap Investmentbank AG erstattet.

Borsenhandel der Neuen Aktien

Die Einbeziehung samtlicher Neuen Aktien der Gesellschaft in das Bdrsensegment Basic Board im
Open Market an der Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich am 30. Januar 2019 beantragt
und voraussichtlich am oder um den 31. Januar 2019 erfolgen, vorbehaltlich der Eintragung der
Durchfihrung der Barkapitalerh6hung in das Handelsregister.

Veroffentlichung des Wertpapierprospekts

Der Wertpapierprospekt wurde am 16. November 2018 auf der Website der Gesellschaft unter
www.varengold.de (— Uber Varengold — Investor Relations — Kapitalerhohung) verdéffentlicht.

Die Ergebnisse der Barkapitalerhbhung werden voraussichtlich am 9. Januar 2019 auf der Website
der Gesellschaft unter www.varengold.de (— Uber Varengold — Investor Relations —
Kapitalerhéhung) bekannt gemacht.

Wichtige Hinweise

Aktionaren wird empfohlen, vor der Entscheidung Uber die Ausibung des Bezugsrechts den
Wertpapierprospekt der Gesellschaft vom 16. November 2018 aufmerksam zu lesen und
insbesondere die im Abschnitt "Risikofaktoren" des Wertpapierprospekts beschriebenen Risiken bei
ihrer Entscheidung zu bericksichtigen.
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Die Barkapitalerhéhung wird nur durchgefiihrt, wenn mindestens 300.000 Neue Aktien gezeichnet
worden sind. Der Beschluss Uber die Barkapitalerhéhung wird ungiltig, wenn die Eintragung der
Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung ins Handelsregister nicht spétestens bis zum 20. Februar 2019
erfolgt ist.

Die Gesellschaft behalt sich vor, das Bezugsangebot bei Vorliegen bestimmter Umstédnde, wozu
insbesondere auch eine Kindigung des Ubernahmevertrages durch die Small & Mid Cap
Investmentbank AG gehort, jederzeit, auch noch nach Ablauf der Bezugsfrist und bis zur Lieferung der
Neuen Aktien, abzubrechen. Ein Abbruch gilt auch hinsichtlich bereits ausgeiibter Bezugsrechte. Ein
Widerruf nach Einbeziehung der Neuen Aktien in den Open Market, Bérsensegment Basic Board, der
Frankfurter Wertpapierbdrse ist nicht moéglich. Die Small & Mid Cap Investmentbank AG ist berechtigt,
den Ubernahmevertrag jederzeit aus wichtigem Grund zu kiindigen.

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung des Ubernahmevertrags und des Abbruchs des
Bezugsangebots vor Eintragung der Durchfilhrung der Barkapitalerhohung in das Handelsregister
entféllt das Bezugsrecht der Aktionére. Anleger, die die Bezugsrechte entgeltlich erworben haben,
wirden in diesem Fall den vollsténdigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Im Falle der Beendigung des Vertrages vor Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das
Handelsregister und wirksamer Rilcknahme der Handelsregisteranmeldung entfallt das
Bezugsangebot und bereits erteilte Bezugserklarungen fir Neue Aktien werden unwirksam. In einem
solchem Fall werden die zur Zahlung des Bezugspreises bereits entrichteten Betrage den Aktionaren
zurick erstattet. Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber
bereits Leerverkaufe erfolgt sein, tragt allein der Verkaufer das Risiko, seine durch einen Leerverkauf
eingegangenen Verpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig durch Lieferung von Neuen Aktien erfiillen
zu kénnen.

Verkaufsbeschrankungen
Die Neuen Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich angeboten.

Das Bezugsangebot wird ausschlie3lich nach deutschem Recht durchgefuhrt. Es wird nach den
maRgeblichen aktienrechtlichen Bestimmungen in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft im
Bundesanzeiger bekannt gemacht. Weitere Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder
Genehmigungen von oder bei Stellen auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland sind weder fir die
Aktien noch flr die Bezugsrechte noch fiir das Bezugsangebot vorgesehen. Die Bekanntmachung des
Bezugsangebots dient ausschliel3lich der Einhaltung der zwingenden Vorschriften der Bundesrepublik
Deutschland und bezweckt weder die Abgabe oder Veroffentlichung des Bezugsangebots nach
Maf3gabe von Vorschriften anderer Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland noch
eine gegebenenfalls den Vorschriften anderer Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik
Deutschland unterfallende 6ffentliche Werbung fur das Bezugsangebot.

Eine Veroffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Wiedergabe des Bezugsangebots oder einer
Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der in dem Bezugsangebot enthaltenen
Bedingungen unterliegt im Ausland mdglicherweise Beschréankungen. Mit Ausnahme der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger sowie der Weiterleitung des Bezugsangebots mit Genehmigung
der Gesellschaft darf das Bezugsangebot durch Dritte weder unmittelbar noch mittelbar im bzw. in das
Ausland verdffentlicht, versendet, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den jeweils
anwendbaren auslandischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behordlicher
Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung abhéngig ist. Dies gilt auch fur eine
Zusammenfassung oder eine sonstige Beschreibung der in diesem Bezugsangebot enthaltenen
Bedingungen. Die Gesellschaft Ubernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Veroffentlichung,
Versendung, Verbreitung oder Weitergabe des Bezugsangebots auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland mit den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften vereinbar ist.

Die Annahme dieses Angebots aufRerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann Beschrankungen
unterliegen. Personen, die das Angebot auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen
wollen, werden aufgefordert, sich Uber auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehende
Beschrankungen zu informieren.
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Ein offentliches Angebot au3erhalb der Bundesrepublik Deutschland, insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Japan, Kanada und Australien, findet nicht statt. Die Neuen Aktien sind und
werden weder nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in der jeweils giltigen Fassung
("Securities Act") noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten der Vereinigten
Staaten von Amerika, registriert. Die Neuen Aktien durfen in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder angeboten noch ausgeuibt, verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden, auRer auf
Grund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Act und der
Wertpapiergesetze der jeweiligen Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika.

Hamburg, im November 2018

Varengold Bank AG
Der Vorstand“

4.4, Rechtsgrundlage fur die Ausgabe der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 21. August 2018
ausgegeben (8§ 182 ff. AktG). Der Beschluss Uber die Barkapitalerhhung wurde am 18. September
2018 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Der Vorstand hat durch Beschliisse vom 30. August 2018 und 9. November 2018 und mit Zustimmung
des Aufsichtsrats vom 30. August/3. September 2018 bzw. 12./13. November 2018 die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung festgelegt.

4.5. Form, Wahrung, Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Bei den Neuen Aktien handelt es sich um auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00. Die Neuen Aktien
werden in Euro angeboten.

Die Neuen Aktien werden nach Eintragung der Durchfihrung der Barkapitalerhbhung in das
Handelsregister der Gesellschaft in einer oder mehreren Globalurkunden ohne Gewinnanteilschein
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt werden. Der Anspruch der Aktionére auf
Verbriefung ihres Anteils ist satzungsgeman ausgeschlossen.

Die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt nach Beendigung des Bezugsangebots und der
Privatplatzierung, Eintragung der Durchfuhrung der Kapitalerhhung in das Handelsregister und
Herstellung der Girosammelverwahrung der Neuen Aktien. Mit der Lieferung der Neuen Aktien kann
voraussichtlich nicht vor der 5. Kalenderwoche 2019 gerechnet werden.

Die Erwerber erhalten tber ihre Neuen Aktien eine Gutschrift auf ihrem jeweiligen Girosammeldepot.
Vor der Einbuchung ist kein Handel mdglich.
4.6. Gewinnanteilsberechtigung und Stimmrecht

Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2018 gewinnberechtigt.

Jede Neue Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.

4.7. Ubertragbarkeit

Die Aktien der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen fiir die
Ubertragung von Inhaberaktien frei Ubertragbar.

Die Bezugsrechte sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen frei libertragbar.
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4.8. Einbeziehung in den Handel

48.1. ISIN/WKN/Bo6rsenkirzel

Die bestehenden Aktien sowie die Neuen Aktien der Varengold Bank AG tragen die folgenden
Kennziffern:

ISIN: DE0005479307
WKN: 547 930
Borsenkiirzel: VG8

Die Bezugsrechte auf die Neuen Aktien haben die folgenden Kennziffern:

ISIN: DEOOOAZNBUA3
WKN: A2NBUA

4.8.2. Einbeziehung

Die 6.210.423 bestehende Aktien der Gesellschaft mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2018
sind unter der ISIN DE0005479307 / WKN 547930 in das Borsensegment Basic Board im Open
Market (Freiverkehrssegment) an der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen.

Die Neuen Aktien sind weder Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel in einem
regulierten Markt, noch sollen die Neuen Aktien in sonstigen gleichwertigen Markten vertrieben
werden. Samtliche Neuen Aktien sollen in das Borsensegment Basic Board im Open Market an der
Frankfurter Wertpapierbtrse einbezogen werden. Ein entsprechender Antrag auf Einbeziehung wird
voraussichtlich am 30. Januar 2019 gestellt. Die Einbeziehung der Neuen Aktien unter der ISIN
DE0005479307 / WKN 547 930 ist am oder um den 31. Januar 2019 vorgesehen.

4.9, Mit den Aktien verbundene Rechte

4.9.1. Dividendenrechte und Gewinnberechtigung

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktiondrs an einer
Dividendenausschiittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines
Geschéftsjahres geleistet, werden sie grundsétzlich nach dem Verhaltnis der Zeit berlicksichtigt, die
seit der Leistung verstrichen ist (§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). GemaR der Satzung der Gesellschaft kann
bei Kapitalerhbhungen die Gewinnberechtigung neuer Aktien jedoch abweichend von § 60 Abs. 2
AktG bestimmt werden. Die Hauptversammlung vom 21. August 2018 hat dementsprechend
beschlossen, dass die Neuen Aktien ab dem 1. Januar 2018 gewinnberechtigt sind.

Uber die Gewinnverwendung beschlieRt die Hauptversammlung. Vor dem Beschluss der
Hauptversammlung besteht ein Anspruch gegen die Gesellschaft auf Herbeifiihrung des
Gewinnverwendungsbeschlusses.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht mit dem Wirksamwerden des
Gewinnverwendungsbeschlusses. Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjahrt drei Jahre
nach Ablauf des Jahres, in dem die Hauptversammlung den Gewinnverwendungsbeschluss gefasst
und der Aktionar davon Kenntnis erlangt hat oder ohne grobe Fahrlassigkeit hatte erlangen mussen.
Verjahrt der Anspruch auf Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Dividende an den Aktionar, dessen Anspruch verjahrt ist, auszuzahlen.

Es gibt weder Dividendenbeschrénkungen noch ein besonderes Verfahren fir gebietsfremde
Wertpapierinhaber.

Die ordentliche Hauptversammlung legt in dem Gewinnverwendungsbeschluss auch die H6he des
Dividendenanspruchs fest. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden dirfen, stellt der
in dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss
ausgewiesene Bilanzgewinn den maximal ausschuttbaren Betrag dar. Die Aktiondre haben Anspruch
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auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversammlungs-
beschluss oder als zusatzlicher Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungsbeschlusses von der
Verteilung an die Aktionare ausgeschlossen ist. Aufgrund aktiver latenter Steuern besteht bei der
Varengold Bank AG zum 31. Dezember 2017 eine Ausschiittungssperre gemaf § 268 Abs. 8 HGB in
Héhe von TEUR 1.853. Der auf die einzelnen Aktien entfallende Dividendenbetrag ergibt sich aus der
Division des insgesamt gemall dem von der Hauptversammlung gefassten Gewinn-
verwendungsbeschluss auszuschittenden Betrages durch die Anzahl der im Zeitpunkt des
Dividendenbeschlusses gewinnberechtigten Aktien.

4.9.2. Bezugsrechte

Jedem Aktionér der Varengold Bank AG steht grundsétzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das
besagt, dass ihm bei Kapitalerhohungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem bisherigen
Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden muss. Das gesetzliche
Bezugsrecht erstreckt sich auch auf neu auszugebende Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen. Bezugsrechte sind frei
Ubertragbar.

In dem Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals kann die Hauptversammlung jedoch mit der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen und gleichzeitiger Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
ausschlieRen. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses hat der Vorstand einen schriftlichen Bericht
Uber den Grund des Bezugsrechtsausschlusses und die HoOhe des vorgeschlagenen
Ausgabebetrages zu erstatten.

4.9.3. Anteil an einem Liquidationsiiberschuss

Die Gesellschaft kann, ausgenommen im Insolvenzfall, durch einen Beschluss der Hauptversammlung
aufgelost werden, der einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende
Vermdgen der Gesellschaft (Liquidationsiiberschuss) wird an die Aktionare nach dem Verhaltnis ihrer
Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend der Stuckzahl ihrer Aktien, verteilt. Vorzugsaktien an
der Gesellschaft bestehen nicht.

4.9.4. Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

4.9.5. Verwasserung

Das Bezugsrecht der Aktionare auf die Neuen Aktien gewahrleistet, dass jeder Aktionar, sofern er sein
Bezugsrecht austibt, mindestens mit seinem urspriinglichen prozentualen Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt bleibt. Sofern ein Aktiondr sein Bezugsrecht nicht innerhalb der Bezugsfrist
ausuibt und andere Aktiondre aber ihr Bezugsrecht ausuben, wirde sich sein Anteil am Grundkapital
der Gesellschaft verringern und somit eine Verwasserung eintreten. Durch die Verwasserung des
Anteils am Grundkapital verringern sich auch in entsprechendem Umfang die mitgliedschaftlichen
Verwaltungsrechte, insbesondere das Stimmrecht, und die mitgliedschaftlichen Vermégensrechte,
insbesondere das Dividendenrecht.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 6.210.423,00, eingeteilt in ebenso viele
Stlickaktien. Die Gesellschaft halt derzeit keine eigenen Aktien. Unter der Annahme, dass samtliche
Neuen Aktien bezogen werden und die vollstindige Durchfihrung der Barkapitalerhéhung um
EUR 3.105.211,00 in das Handelsregister eingetragen wird, wiirde das Grundkapital der Gesellschaft
EUR 9.315.634,00 betragen. Das alte Grundkapital in Hohe von EUR 6.210.423,00 wirde damit nach
Durchfuhrung der Barkapitalerh6hung nur noch ca. 66,67% des neuen Grundkapitals ausmachen.
Dementsprechend wiirde ein Aktionér, der sein Bezugsrecht nicht ausibt, nur noch mit ca. 66,67%
seiner bisherigen Beteiligung am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt sein. Sein Anteil am
Grundkapital wirde sich folglich um ca. 33,33% verwéassern.
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Der Nettobuchwert des Eigenkapitals (Bilanzsumme abzlglich Schulden) der Gesellschaft belief sich
zum 30. Juni 2018 auf Grundlage der Rechnungslegung nach HGB (ungeprift) auf EUR 23.792.595;
das entspricht rd. EUR 3,83 pro Aktie, bezogen auf die 6.210.423 zum 30. Juni 2018 ausgegebenen
Aktien.

Unter der Annahme, dass alle 3.105.211 Neuen Aktien zum Bezugspreis von EUR 2,50 bezogen
werden, wirde der Gesellschaft bei geschatzten Kosten in H6he von insgesamt TEUR 127 ein
Nettoemissionserlts in Hohe von EUR 7.636.028 zuflieRen.

Bei einem unterstellten der Gesellschaft zuflieRenden Nettoemissionserlds in Hohe von
EUR 7.636.028 wirde der erhohte Nettobuchwert des angepassten Eigenkapitals der Gesellschaft
EUR 31.428.623 betragen. Der Nettobuchwert pro Aktie nach Durchfihrung der
prospektgegenstandlichen KapitalmaBnahme wirde dementsprechend, bezogen auf 9.315.634
Aktien, EUR 3,37 betragen.

Der Nettobuchwert pro Aktie der bisherigen Aktionare wirde sich dementsprechend um EUR 0,46 je
Aktie bzw. um rd. 12% verringern. Der Nettobuchwert je Aktie nach Durchfihrung der
KapitalmaBnahme in Hohe von EUR 3,37 wirde den von einem Aktiondr im Rahmen des
Bezugsangebots gezahlten Bezugspreis von EUR 2,50 um EUR 0,87 oder rd. 35% Ubersteigen.

4.10. Ubernahmeangebote / Squeeze-Out-Vorschriften

Da es sich bei dem Open Market Basic Board der Frankfurter Wertpapierbdrse nicht um einen
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11 WpHG handelt, finden die Bestimmungen des WpUG
auf die Gesellschaft keine Anwendung. Dariiber hinaus bestehen derzeit keine Ubernahmeangebote
beziglich der Aktien der Varengold Bank AG. Auch bestehen keine Ausschluss- und
Andienungsregein.

Offentliche Ubernahmeangebote beziiglich der Gesellschaft sind bisher nicht erfolgt.

Hinsichtlich des moglichen Ausschlusses von Minderheitsaktionaren (,Squeeze-Out®) gelten die
gesetzlichen Bestimmungen der 8§ 327a ff. AktG sowie des § 62 Abs. 5 UmwG.

4.11. Designhated Sponsor

Die Gesellschaft hat die Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen, als
Designated Sponsor beauftragt. In diesem Zusammenhang hat sich die Bankhaus Gebr. Martin AG
gegenuber der Gesellschaft insbesondere verpflichtet, wéahrend der taglichen Handelszeit im
elektronischen Handelssystem zur Verbesserung der Qualitat von Handel und Preisbildung des
Wertpapiers der Gesellschaft fiur zusatzliche Liquiditat sorgen, indem sie nach Malgabe der
Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierbdrse Quotes, d. h. limitierte Auftrage fur die Nachfrage-
und Angebotsseite in das System einstellt. Auf diese Weise soll eine jederzeit Handelbarkeit des
Wertpapiers des Emittenten gewahrleistet werden.

Unter dem Begriff ,Designated Sponsor® versteht man allgemein Banken oder sonstige
Finanzdienstleister, die im elektronischen Handel verbindliche Preislimits fur den An- und Verkauf von
Aktien (Quotes) zur Verfuigung stellen und damit temporére Ungleichgewichte zwischen Angebot und
Nachfrage in weniger liquiden Aktien tUberbricken. Designated Sponsors sind ausschlieRlich auf der
elektronischen Handelsplattform Xetra der Frankfurter Wertpapierbdrse aktiv und muissen dort als
Handelsteilnehmer zugelassen sein. Sie werden von einem Unternehmen bei Notierung beauftragt
oder werden von sich aus tatig. Dabei kann es auch mehrere Designated Sponsors pro Wertpapier
geben. Sie sorgen fiir zusatzliche Liquiditat in einem Aktienwert, ob auf eigene Initiative, auf Anfrage
der Marktteilnehmer (Quote-Request) oder in Auktionen. Bei unzureichender Liquiditat eines
Wertpapiers im fortlaufenden Handel muss der Emittent mindestens einen Designated Sponsor
verpflichten (Quelle: Borsenlexikon bei www.deutsche-boerse.com).
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4.12.  Stabilisierung

StabilisierungsmafRnahmen sind nicht vorgesehen.

4.13. Angebotsbeschréankungen

Die Neuen Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland o6ffentlich angeboten. Ein
offentliches Angebot auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland, insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Japan, Kanada und Australien, findet nicht statt. Die Neuen Aktien sind und
werden weder nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in der jeweils giltigen Fassung
("Securities Act") noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten der Vereinigten
Staaten von Amerika, registriert. Die Neuen Aktien durfen in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder angeboten noch ausgeutbt, verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden, au3er auf
Grund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Act und der
Wertpapiergesetze der jeweiligen Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika.

Insbesondere stellt dieser Prospekt weder ein offentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Kauf der Neuen Aktien in den Vereinigten Staaten von Amerika dar und darf
daher auch dort nicht verteilt werden.

4.14. Wertpapierinhaber mit Verkaufsposition

Es werden lediglich die 3.105.211 Neuen Aktien im Rahmen des offentlichen Angebots durch die
Varengold Bank AG angeboten.

4.15. Zeichnung durch Hauptaktionare, Organmitglieder oder durch andere
Personen im Umfang von jeweils mehr als 5%

Die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft beabsichtigen, Uber ihre Beteiligungsgesellschaften das
Bezugsrecht im Rahmen der Kapitalerhbhung zumindest teilweise auszulben. Zudem haben
Aktionare der Gesellschaft, die derzeit mit mehr als 5% an der Gesellschaft beteiligt sind,
angekindigt, ihr Bezugsrecht im vollen Umfang auszuiben und dementsprechend mehr als 5% der
Kapitalerhéhung zu zeichnen.

Dariiber hinaus ist der Gesellschaft nicht bekannt, ob Hauptaktionare, Organmitglieder oder andere
Personen das Angebot im Umfang von jeweils mehr als 5% zeichnen werden.

4.16. Lock-up-Vereinbarungen

Lock-up-Vereinbarungen bestehen nicht.

4.17. Interessen von Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Die SMC Investmentbank AG, steht im Zusammenhang mit der banktechnischen Abwicklung des
offentlichen Angebots in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Varengold Bank AG. Die SMC
Investmentbank AG erhélt fiir ihre Tatigkeiten eine marktibliche feste Vergitung. Interessenkonflikte
bestehen insoweit nicht. Die Vorstandsmitglieder Dr. Bernhard Fuhrmann und Frank Otten haben als
(mittelbare) Aktionare ein Interesse an dem Angebot, da im Falle einer positiven Entwicklung der
Emittentin aufgrund der im Rahmen des Angebots eingeworbenen Mittel eine Wertsteigerung ihrer
Beteiligung an der Emittentin erfolgen wirde. (siehe auch Abschnitt 8.3 ,Interessenkonflikte*)
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5. Griunde fur das Angebot, Kosten des Angebots und
Verwendung der Ertrage

5.1. Geschatzte Nettoerlése und Kosten des Angebots

Der Nettoemissionserlds aus der Platzierung der Neuen Aktien (Bruttoemissionserlds abziglich der
von der Gesellschaft zu tragenden Kosten) steht der Gesellschaft zu. Die Kosten des offentlichen
Angebots belaufen sich bei vollstéandiger Platzierung der Neuen Aktien voraussichtlich auf insgesamt
ca. TEUR 127.

Der Bruttoemissionserlés héngt von der Anzahl der bezogenen Neuen Aktien ab. Unter der Annahme
einer vollstindigen Platzierung aller Neuen Aktien belduft sich der Bruttoemissionserlds auf
EUR 7,76 Mio. Bei geschatzten Angebotskosten in Hohe von TEUR 127 wirde der Gesellschaft bei
Platzierung samtlicher Neuen Aktien dementsprechend ein Nettoemissionserlds in Hohe von
EUR 7,64 Mio. zuflieRen.

5.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Gesellschaft unterliegt hinsichtlich ihrer Geschéftstatigkeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen im
Hinblick auf die Eigenmittelausstattung zum Zwecke der Solvabilitat. Die Gesellschaft geht davon aus,
dass sowohl aufgrund der entsprechend der regulatorischen Bestimmungen steigenden
Kapitalerhaltungspuffer als auch zur Unterlegung der geplanten Ausweitung des Geschaftsvolumens,
insbesondere im Kreditbereich, und der damit einhergehenden Risiken zusatzliche Eigenmittel
erforderlich sein werden. Zudem werden sich die Vorschriften fir die Ermittlung der Eigenmittel in den
kommenden Jahren aufgrund des Auslaufens von Ubergangsbestimmungen sukzessive verscharfen.

Um die Anforderungen an die bankaufsichtlichen Eigenmittel auch zukunftig, insbesondere im Hinblick
auf die geplante Ausweitung des Geschéaftsvolumens, erfillen zu kdnnen, soll das Kernkapital der
Gesellschaft  erhoht werden. Dementsprechend  beabsichtigt die  Gesellschaft, den
Nettoemissionserlds zur Starkung ihrer Eigenkapitalbasis zu verwenden und hierdurch die
Voraussetzungen fir das weitere Geschaftswachstum zu schaffen.
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6. Angaben zur Gesellschaft

6.1. Allgemeine Angaben

6.1.1. Firma, Registergericht und Registernummer

Die Firma der Gesellschaft lautet Varengold Bank AG. Die Gesellschaft tritt unter der
Geschéftsbezeichnung ,Varengold Bank® oder ,Varengold® auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen
werden nicht verwendet.

Die Gesellschaft istim Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 73684 eingetragen.

6.1.2. Grundung

Die Varengold Bank AG ist durch formwechselnde Umwandlung der ,Varengold“ Vermittlungs- und
Handelsgesellschaft mbH in eine Aktiengesellschaft entstanden. Die ,Varengold® Vermittlungs- und
Handelsgesellschaft mbH wurde mit notarieller Urkunde vom 10. Juli 1995 (UR-Nr. 2160/1995 des
Notars Henning Petersen, Hamburg) als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der Firma
Lvarengold“ Vermittlungs- und Handelsgesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg gegriindet und am
10. August 1995 in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 59218 eingetragen.
Die Gesellschafterversammlung vom 18. Juni 1999 (UR-Nr.1695/1999 des Notars Dr. Klaus
Nesemann, Hamburg) hat den Formwechsel der ,Varengold“ Vermittlungs- und Handelsgesellschaft
mbH in eine Aktiengesellschaft mit der Firma ,Varengold Aktiengesellschaft® beschlossen. Die
Varengold Aktiengesellschaft wurde am 16. Dezember 1999 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter HRB 73684 eingetragen. Die Umfirmierung in die heutige Firma ,Varengold Bank AG*
erfolgte durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. August 2012, eingetragen im Handelsregister
am 9. Juli 2013.

6.1.3. Dauer, Geschéftsjahr und Unternehmensgegenstand

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens sind gemaR § 2 der Satzung der Gesellschaft:

die folgenden Bankgeschéfte
- das Einlagengeschéft (8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG),
- das Kreditgeschaft (8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG),

- der laufende Ankauf von Forderungen auf der Grundlage von Rahmenvertragen mit oder ohne
Ruckgriff (Factoring gem. 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 9 KWG),

- die Anschaffung und die VeraufRerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fir fremde
Rechnung (Finanzkommissionsgeschéaft gem. 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG),

- das Depotbankgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG),
- das Garantiegeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 KWG),

- das Betreiben eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen organisierten
Markt oder ein multilaterales Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise zusammenfihrt,
die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fuhrt (Organisiertes
Handelssystem [OTF] gem. 8§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1d KWG).

die folgenden Finanzdienstleistungen

- die Vermittlung von Geschéaften tUber die Anschaffung und die Veréuf3erung von
Finanzinstrumenten (Anlagevermittiung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG),
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- die Abgabe von personlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf
Geschéafte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine
Prifung der personlichen Umstande des Anlegers gestiitzt oder als fir ihn geeignet dargestellt
wird und nicht ausschlielich ber Informationsverbreitungskanale oder fiir die Offentlichkeit
bekannt gegeben wird (Anlageberatung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG),

- die Anschaffung und die Verauf3erung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fir fremde
Rechnung (Abschlussvermittiung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG),

- die Anschaffung und die VerduBRerung von Finanzinstrumenten auf3erhalb der Verwaltung
eines Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs fir
eine Gemeinschaft von Anlegern, die natiirliche Personen sind, mit Entscheidungsspielraum
bei der Auswahl der Finanzinstrumente, sofern dies ein Schwerpunkt des angebotenen
Produktes ist und zu dem Zweck erfolgt, dass diese Anleger an der Wertentwicklung der
erworbenen Finanzinstrumente teilnehmen (Anlageverwaltung gem. § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11
KWG).

- die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermogen flr andere mit
Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung gem. 8 1 Abs. 1la Satz 2 Nr. 3 KWG),

- der Abschluss von Finanzierungsleasingvertragen als Leasinggeber und die Verwaltung von
Objektgesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 17 aul3erhalb der Verwaltung
eines Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs
(Finanzierungsleasing gem. 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 10 KWG),

- die Anschaffung und die VeraufRerung von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung als
Dienstleistung fur andere (Eigenhandel gem. § 1 Abs. 1la Satz 2 Nr. 4 KWG),

- die Anschaffung oder VerauRerung von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung, die keine
Dienstleistung fiir andere im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG darstellt (Eigengeschéft
gem. § 32 Abs. 1la KWG),

sowie Zahlungsdienste (8 1 Abs. 2 ZAG).
Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und Malinahmen berechtigt, die dem Gegenstand des

Unternehmens dienen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere Unternehmen grinden,
erwerben und sich an ihnen beteiligen.

6.1.4. Sitz, Rechtsform, mafRgebliche Rechtsordnung, Anschrift
Der Sitz der Varengold Bank AG ist Hamburg.

Die Geschéaftsanschrift lautet Grof3e Elbstralle 14, 22767 Hamburg. Telefonisch ist die Gesellschaft
unter +49 (0) 40 - 6686490 erreichbar.

Die Gesellschatft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und wurde in der Bundesrepublik
Deutschland gegrindet.

Maf3gebliche Rechtsordnung fur die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

6.1.5. Zahlstelle, Verwahrstelle

Zabhlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen.

Verwahrstelle ist die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.
6.2. Unternehmensgeschichte

1995 Grindung der ,Varengold“ Vermittlungs- und Handelsgesellschaft mbH als Asset-
Management-Boutique mit dem Fokus auf dem Handel mit Futures
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1998 Aufbau des Geschéftsfelds Capital Markets Brokerage und Erhalt der Erlaubnis
betreffend das Finanzkommissionsgeschéft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG) und die
Finanzportfolioverwaltung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG)

1999 Umwandlung der GmbH in die Rechtsform der Aktiengesellschaft

2001 Erhalt der Erlaubnis betreffend die Anlage- und Abschlussvermittlung (8 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 2 und 3 KWG)

Eréffnung eines Zugangs zu der Handelsplattform MetaTrader zum Handel von
Devisen und CFDs

2003 Erhalt der Lizenz als Wertpapierhandelsbank (8 1 Abs. 3d Satz 3 KWG)

2007 Listing im Open Market, Teilbereich Entry Standard, der Frankfurter
Wertpapierborse

2013 Erweiterung der Lizenz zum Einlagenkreditinstitut und Etablierung des
Geschaftsfelds Commercial Banking

Umfirmierung in "Varengold Bank AG"

2014 Erweiterung des Produktportfolio fur Privat- und Geschéftskunden
2015 Zulassung als ,NCM*-Boérsenteilnehmer an der Eurex Deutschland
2016 Schlielung des Geschéftsbereichs Capital Markets Brokerage
2017/2018 Etablierung des Geschaftsbereichs Marktplace Banking

2018 Eroffnung der Zweigniederlassung in Sofia, Bulgarien

6.3. Corporate Governance

Die Varengold Bank AG unterliegt nicht der Verpflichtung nach § 161 AktG zur Abgabe einer
jahrlichen Erklarung, inwieweit den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird, da die Gesellschaft nicht bérsennotiert im Sinne
des § 3 Abs. 2 AktG ist.

Die Gesellschaft hat daher bislang keine Entsprechenserklarung gemar § 161 AktG, auch nicht auf
freiwilliger Basis, abgegeben und hat auch kinftig nicht die Absicht, auf freiwilliger Basis
Entsprechenserklarungen abzugeben. Die Varengold Bank AG wendet im Ubrigen die Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex nicht an und halt diese dementsprechend auch nicht
vollumféanglich ein.

6.4. Abschlussprifer

6.4.1. Abschlussprifer

Die Jahresabschlisse der Varengold Bank AG fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017 wurden durch
die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Alsterufer 1, 20354 Hamburg,
gepruft und jeweils mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der
Wirtschaftspruferkammer in Deutschland.

6.4.2. Wechsel des Abschlussprifers

In den Geschéaftsjahren 2016 und 2017 hat bei der Varengold Bank AG kein Wechsel des
Abschlussprifers stattgefunden. Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. August 2018 hat
fir das Geschéaftsjahr 2018 erneut die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Alsterufer 1, 20354 Hamburg, zum Abschlusspriifer gewahlt.
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6.5. Dividendenpolitik

Mangels Bilanzgewinn hat es flur die Geschéftsjahre 2016 und 2017 keinen Gewinnverwendungs-
beschluss der ordentlichen Hauptversammlung gegeben.

Die Festlegung und Ausschiuttung kunftiger Dividenden wird gemeinsam von Vorstand und
Aufsichtsrat der Gesellschaft vorgeschlagen und von der Hauptversammlung beschlossen. Bei
zukinftigen Gewinnen plant die Gesellschaft, die Ertrage grundsatzlich zunachst zu thesaurieren und
zur Finanzierung des Wachstums und des weiteren Geschéftsaufbaus zu verwenden und im Ubrigen
eine Dividende an die Aktiondre auszuschitten. Bestimmende Faktoren werden insbesondere die
Finanzlage, der Kapitalbedarf, die Geschéftsaussichten sowie die allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen der Gesellschaft sein.

6.6. Struktur der Varengold-Gruppe

6.6.1. Darstellung der Varengold-Gruppe

Die Varengold-Gruppe besteht aus der Varengold Bank AG als Obergesellschaft und den
Tochtergesellschaften ~ Varengold  Capital  Securities  Limited, Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft (in Liquidation) und Varengold Capital Holdings Limited einschliel3lich deren
Tochtergesellschaften Varengold Capital Asset Management Limited, Varengold Capital Investment
Company Limited, Varengold Capital Management Limited, Varengold Capital International Company
Limited und Varengold Investment Funds SPC.

Das operative Hauptgeschaft wird in der Varengold Bank AG selbst betrieben.

Die derzeitige Struktur der Varengold-Gruppe ist aus nachfolgendem Schaubild ersichtlich:

Varengold Bank AG
Hamburg

100% 100% 100%

Varengold Capital Varengold Capital v Var:etngold AG
Holdings Limited Securities Limited e.rw.a u ngs
(in Liquidation)
British Virgin Islands Hong Kong Hamburg
100% 100% 100% 100% 100%
e rnetid Varengold Capital Varengold Capital Varengold Capital Varengold Capital
Asset Management International Investment Management
Investment Funds SPC s s S e
- S Limited Company Limited Company Limited Limited
s en i Hong Kong British Virgin Islands British Virgin Islands British Virgin Islands

Daneben hélt die Varengold Bank AG eine Beteiligung von 33% an der Hanseatic Brokerhouse
Securities AG sowie Anteile an weiteren Tochtergesellschaften und diverse Beteiligungen, die jedoch
fur die Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG nicht von wesentlicher Bedeutung sind.
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6.6.2. Tochtergesellschaften
Varengold Asia Group

Die Varengold Capital Securities Limited (vormals HPI Securities & Futures Limited) mit Sitz in
Hongkong wurde am 24. August 2010 gegriindet. Das ausgegebene Kapital betragt HK$ 10.000.000,
eingeteilt in 10.000 Anteile. Mit Vertrag vom 25. Juni 2014 hat die Varengold Bank AG 100% der
Anteile an der Varengold Capital Securities Limited von der HPI Financial Group Limited erworben.
Die Varengold Capital Securities Limited verfugt Gber die Broker-Dealer Lizenzen Typ 1 (Handel mit
Wertpapieren) und Typ 2 (Handel mit Futures) der Securities & Futures Commission Hongkong fur die
Borse Hongkong. Die Varengold Capital Securities Limited steht unter der Aufsicht der Securities and
Futures Commission (SFC) von Hong Kong.

Nach dem Erwerb der Varengold Capital Securities Limited hat die Varengold AG im Jahr 2015 mit
der Varengold Capital Holdings Limited mit Sitz in Road Town, Tortola, British Virgin Islands eine
Zwischenholding fur die weiteren Gesellschaften der Varengold Asia Group gegriindet.

Die Varengold Capital Holdings Limited selbst hat zur Ausweitung der Geschaftstatigkeit im Jahr 2015
die Tochtergesellschaft Varengold Capital Asset Management Limited mit Sitz in Hongkong
gegrundet. Die Varengold Capital Asset Management Limited verfligt Uber eine Asset-Manager-Lizenz
Typ 9 (Vermdgensverwaltung) und steht unter der Aufsicht der SFC.

Daneben hat die Varengold Capital Holdings Limited 2015 mit der Varengold Capital Investment
Company Limited und der Varengold Capital International Company Limited zwei
Handelsgesellschaften und mit der Varengold Capital Management Limited eine
Verwaltungsgesellschaft jeweils mit Sitz auf den British Virgin Islands gegriindet. Die Varengold
Capital Investment Company Limited fungiert als Investmentgesellschaft und halt mittlerweile eine
30%ige Beteiligung an einem Immobilienprojekt in Stdkorea (Ansan Sadong Block 90 PVF Co Ltd.).
Die Varengold International Company Limited soll als Emittent von Strukturierten Produkten agieren.
Bei der Varengold Capital Management Limited sind bisher Uberwiegend die Anlaufkosten fir den
Aufbau der Geschaéftstatigkeit der Varengold Asia Group aufgelaufen.

Zusatzlich erfolgte 2016 mit der Varengold Investment Funds SPC die Grindung einer
Kapitalanlagegesellschaft (,capital investment company®) mit Sitz auf den Cayman Islands. Diese
Gesellschaft hat einen Credit Fund mit der Bezeichnung "Varengold Fixed Income Fund" aufgesetzt,
in den Fondsanteile der Varengold Bank AG eingebracht worden sind.

Ausschittungen der Unternehmen der Varengold Asia Group an die Varengold Bank AG sind bisher
nicht erfolgt. Die Gesellschaft hat der Varengold Capital Holdings Limited Darlehen in Hohe von
insgesamt TEUR 747 sowie der Varengold Capital Investment Company Limited ein Darlehen in Héhe
von bis zu TEUR 5.500 gewahrt, das bisher in Hohe von TEUR 4.657 abgerufen wurde (siehe
Abschnitt 11 "Geschéfte mit verbundenen Parteien”). Daruiber hinaus haben einzelne Unternehmen
der Varengold Asia Group Forderungen gegen bzw. Verbindlichkeiten gegentiber der Varengold Bank
AG aus bei der Varengold Bank AG geflihrten Konten.

Weitere Einzelheiten der Gesellschaften der Varengold Asia Group ergeben sind aus den
nachfolgenden Ubersichten:

Varengold Capital Securities Limited

Sitz Hongkong
Griindung 2010
Ausgegebenes Kapital THKD 10.000
Beteiligungsquote 100 %
Jahresuberschuss 2017 THKD 445
Buchwert bei der Varengold Bank AG TEUR 1.710
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Varengold Capital Holdings Limited

Sitz Road Town, British Virgin Islands
Griindung 2015

Eingetragenes Kapital TUSD 50

Beteiligungsquote 100 %

Jahresfehlbetrag 2017 THKD 2.204

Buchwert bei der Varengold Bank AG TEUR 45

Varengold Capital Investment Company Limited

Sitz Road Town, British Virgin Islands
Griindung 2015
Eingetragenes Kapital TUSD 10

Beteiligungsquote

100% (mittelbar Uber die Varengold Capital Holdings Ltd.)

Jahresfehlbetrag 2017

THKD 3.711

Varengold Capital Asset Management Limited

Sitz Hongkong
Griindung 2015
Eingetragenes Kapital THKD 5.000

Beteiligungsquote

100% (mittelbar Uber die Varengold Capital Holdings Ltd.)

Jahresfehlbetrag 2017

THKD 37

Varengold Capital International Company Limited

Sitz Road Town, British Virgin Islands
Griindung 2015
Eingetragenes Kapital TUSD 10

Beteiligungsquote

100 % (mittelbar Uber die Varengold Capital Holdings Ltd.)

Jahresfehlbetrag 2017

THKD 2.026

Varengold Capital Management Limited

Sitz Road Town, British Virgin Islands
Griindung 2015
Eingetragenes Kapital TUSD 10

Beteiligungsquote

100 % (mittelbar Uber die Varengold Capital Holdings Ltd.)

Jahresfehlbetrag 2017

THKD 518
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Varengold Investment Funds SPC

Sitz George Town, Cayman Islands

Griindung 2016

Eingetragenes Kapital HKD 0,08

Beteiligungsquote 100 % (mittelbar Gber die Varengold Capital Holdings Ltd.)
Jahresfehlbetrag 2017 THKD 3.093

Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft

Die heutige Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. mit Sitz in Hamburg wurde am 10. Februar
2010 durch die Varengold Bank AG und die DFQ GbR, Hamburg, als Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen gegriindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 122513 eingetragen. Bei der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit TGV handelte es sich urspringlich um eine AlF-
Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital, deren Vermdgen sich aus verschiedenen
Teilgesellschaftsvermdgen zusammensetzte. Mit Vertrag vom 2. Februar 2015 hat die Varengold
Bank AG die Beteiligung der DFQ GbR Uber 51,01% erworben und halt seitdem 100% an der
Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft.

Da in der Gesellschaft keine aktiven Fonds mehr betrieben werden, wurde durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 23. August 2017 die Satzung vollstandig angepasst und dabei die Firma in
"Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft" und der Gegenstand des Unternehmens in die
Verwaltung des eigenen Vermogens der Gesellschaft geandert. Im Zuge dieser Anderungen hat die
Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft ihre Erlaubnis zum  Geschéftsbetrieb  einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem Kapitalanlagegesetzbuch zurtickgegeben. Durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 15. August 2018 wurde die Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft mit
sofortiger Wirkung aufgelost und befindet sich dementsprechend derzeit in Abwicklung.

Die Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. erzielte im Geschéaftsjahr 2017 einen
Jahresfehlbetrag von TEUR 290. Der Buchwert der Beteiligung bei der Varengold Bank AG betrug
nach einer Teilabschreibung von TEUR 514 zum 31. Dezember 2017 TEUR 476 (Vorjahr: TEUR 990).

6.6.3. Beteiligungen
Hanseatic Brokerhouse Securities AG

Die Hanseatic Brokerhouse Securities AG mit Sitz in Hamburg (,Hanseatic Brokerhouse AG") wurde
am 31. August 1999 gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 75783 eingetragen. Ihr Grundkapital betragt EUR 75.000,00.

Gegenstand des Unternehmens der Hanseatic Brokerhouse AG st das Erbringen von
Dienstleistungen, insbesondere die Beratung und technologische  Ausstattung von
Finanzdienstleistern und deren Privatkunden. Die Hanseatic Brokerhause AG darf als vertraglich
gebundener Vermittler gemal 8 2 Abs. 10 KWG Anlagevermittiung fir Rechnung und unter der
Haftung ihrer Tochtergesellschaft Naga Brokers GmbH (vormals: Hanseatic Brokerhouse Financial
Services GmbH) mit Sitz in Hamburg (Amtsgericht Hamburg HRB 110105) betreiben.
Unternehmensgegenstand der Naga Brokers GmbH ist die Erbringung von Finanzdienstleistungen in
den Bereichen Anlagevermittiung und Anlageberatung gemaR § 32 KWG sowie fur nicht
erlaubnispflichtige Anlageinstrumente. Die Naga Brokers GmbH verfligt Uber eine Erlaubnis zur
Anlageberatung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG) und zur Anlagevermittlung (8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1
KWG).

Bis Juni 2016 haben die Hanseatic Brokerhouse AG und die Naga Brokers GmbH im Rahmen einer

Kooperation Kunden fiir den ehemaligen Geschaftsbereich Capital Markets Brokerage der Varengold
Bank AG vermittelt.
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Die aktuelle Beteiligung der Varengold Bank AG an der Hanseatic Brokerhouse AG betragt 33%.
Aufgrund einer im Januar 2013 mit den damaligen Aktionaren ("Altaktiondre") geschlossenen
Vereinbarung (siehe Abschnitt 11 ,Geschéfte mit verbundenen Parteien®) ist die Varengold Bank AG
verpflichtet, 14% ihrer Aktien an die Altaktiondre zuriick zu lbertragen, sobald einem weiteren, mit 7%
beteiligten Aktionar und der Varengold Bank AG zusammen Dividendenzahlungen in Héhe von
insgesamt TEUR 500 zuflieRen. Des Weiteren haben die Altaktionare in diesem Fall eine Option auf
den Erwerb von weiteren 2%.

Die Hanseatic Brokerhouse AG hat im Geschéftsjahr 2016 einen Jahresfehlbetrag von rd.
TEUR 1.121 erwirtschaftet; der Bilanzgewinn der Hanseatic Brokerhouse AG zum 31. Dezember 2016
betrug TEUR 797. Der Buchwert der Beteiligung an der Hanseatic Brokerhouse AG bei der Varengold
Bank AG betragt zum 31. Dezember 2017 TEUR 48.
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7. Uberblick tiber die Geschéaftstatigkeit

7.1. Tatigkeitsbereiche

7.1.1. Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emittentin
Uberblick

Die Varengold Bank AG ist ein deutsches Kreditinstitut mit Hauptsitz in Hamburg und weiteren
Standorten in London (UK) und Sofia (Bulgarien).

Das 1995 urspringlich als Asset-Management-Boutique gegriindete Unternehmen wurde nach dem
Erhalt der Vollbanklizenz im Juni 2013 zum Einlagenkreditinstitut umgebaut. In der Folgezeit wurde
die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft kontinuierlich weiterentwickelt und entsprechend der
strategischen Ausrichtung angepasst, u.a. wurden die Geschéftsbereiche Commercial Banking und
Prime Brokerage etabliert und der ehemalige Geschaftsbereich Capital Markets Brokerage 2016
abgewickelt. Seit Ende 2017 konzentriert sich die Varengold Bank AG ausschlieBlich auf die
Kerngeschaftsfelder Marketplace Banking (hervorgegangen aus dem ehemaligen Geschéftsfeld Prime
Brokerage) und Transaction Banking/Commercial Banking. Innerhalb dieser Geschéftsbereiche bietet
die Varengold Bank AG ihren Kunden und Geschéftspartnern eine Vielzahl an Produkten und
Dienstleistungen an.

Geschaftsfelder

Marketplace Banking

Im Geschéftsbereich Marketplace Banking kooperiert die Varengold Bank AG mit Marketplace
Lending Plattformen (Online Kreditplatzmarkte) und Finanztechnologie-Unternehmen (FinTechs) und
verbindet dadurch deren meist fortschrittiche  Geschéftsaktivititen mit  altbewéhrten
Bankdienstleistungen. Marketplace Lending Plattformen verfiigen in der Regel Uber alternative
Finanzierungslosungen fur Konsumenten oder Unternehmen, insbesondere im Bereich Kreditvergabe.
Aufgrund effizienter und stark technologisch getriebener Prozesse, die zu einer Reduzierung der
Kosten fur die Kreditanalyse und -bearbeitung flihren, sind sie in der Lage, die Kreditvergabe einfach
und schnell abzuwickeln, und ersetzen dadurch zunehmend etablierte Banken. Dabei werden durch
die Plattformen insbesondere Kunden angesprochen, die eine mdglichst schnelle Kreditentscheidung
erwarten und die die Nutzerfreundlichkeit der Plattformen schéatzen.

Diese Marketplace Lending Plattformen bendétigen zur Refinanzierung externe Partner. Im Falle einer
Refinanzierung uber die ,Crowd® in Form eines Peer-2-Peer Lendings kann der ,Refinanzierer” direkt
auf der Plattform entscheiden, ob er einen Darlehensnehmer finanzieren mochte. Der Marktplatz
erhalt dann eine Gebuhr fir die ,Vermittlung“ des Geschéfts. Alternativ akquirieren Kreditplattformen
bei Banken und anderen institutionellen Investoren groRere Refinanzierungsfazilitdten, um die
diesbeziglichen Akquisitionskosten zu reduzieren und um héhere Volumina zu erreichen.

Der Serviceumfang der Varengold Bank AG im Geschéftsbereich Marketplace Banking beinhaltet
dementsprechend die Bereitstellung von Finanzierungsfazilitaten zur Refinanzierung der von den
Plattformen vertriebenen Kreditprodukte (Lending). Daneben unterstiitzt die Varengold Bank AG ihre
Geschéftspartner durch Leistungen in den Bereichen Debt Capital Markets und Equity Capital Markets
sowie durch Fronting Services.

Lending

Vergabe von Krediten an Plattformen, die in den folgenden Asset-Klassen Endkunden-Geschéft
betreiben:

SME Finance (Finanzierung von Klein- und Mittelbetrieben)

Consumer Finance (Privatkunden-Ratenkredite)

Trade Finance (Handelsfinanzierungen)

Receivable Finance (Rechnungsvorfinanzierung; in der Regel bei SMES)
Real Estate Finance (in der Regel kurzfristige Briickenfinanzierungen)
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Die Kreditvergabe an die Plattformen kann in verschiedenen Formen erfolgen. Ublicherweise
finanziert die Gesellschaft ein Special Purpose Vehicle (Zweckgesellschaft) der Plattform, die die
Darlehensmittel der Varengold Bank AG an die Endkunden der Plattform weiterleitet. In einigen
Fallen findet auch eine direkte Kreditvergabe an die Endkunden statt. Neben der Kreditvergabe
wird zusétzlich ein sogenanntes "Equity Upside", d.h. die Mdglichkeit einer Direktbeteiligung,
angestrebt. Dabei wird der Varengold Bank AG die Mdglichkeit eingeraumt, eine bestimmte Anzahl
von Anteilen an der Plattform innerhalb eines definierten Zeitraums zu einem vorab festgelegten
Preis zu erwerben.

Debt Capital Markets/ Equity Capital Markets

Sofern der Finanzbedarf des Kunden die Kreditbereitschaft der Varengold Bank AG Ulbersteigt,
unterstutzt die Gesellschaft die Kunden bei der Umsetzung von Fremdkapital (Debt Capital
Markets)-Ldsungen.

Sofern das Wachstum der Online-Kreditmarktplatze neben dem Bedarf an Fremdkapital auch

zusatzliches Eigenkapital erfordert, bietet die Varengold Bank AG ihren Kunden an,
Eigenkapitalpartner zu akquirieren.

Fronting Services

Im Bereich Fronting Services Ubernimmt die Varengold Bank AG fur Marketplaces und FinTechs,
die ihrerseits Uber Kunden und eine Produktidee aber keine Banklizenz verfigen,
banklizenzpflichtige Dienstleistungen. Diese Leistungen werden auch als White Label-Losungen
angeboten. Der Bereich Fronting Services umfasst:

¢  Kontofuihrung/Zahlungsverkehrsdienstleistungen
e Kreditvergabe
e  Einlagengeschéft

Die Varengold Bank AG bietet die Marketplace Banking Lending-Services primar im Zielmarkt Europa
an. Die strategischen Ziellander sind neben Deutschland die Baltischen Staaten, Bulgarien, Finnland,
Frankreich, Irland, Niederlande, Polen, Schweden und Spanien. Die Fronting Services werden
zunachst nur in Deutschland angeboten.

Ertrage werden im Marketplace Banking insbesondere in Form von Provisions- und Zinsertragen
erzielt. Soweit eine Direktbeteiligung vereinbart werden kann, besteht zusatzlich die Mdglichkeit,
Ertrédge aus der VeréduRRerung dieser Beteiligungen zu erzielen.

Transaction Banking/Commercial Banking

Im Geschéaftsfeld Transaction Banking/Commercial Banking bietet die Varengold Bank AG ihren
Kunden mithilfe individualisierter Produkte und Lésungen die Mdglichkeit, ihre Transaktionen und
Handelsaktivitaten (ber Landergrenzen hinweg abzuwickeln und Bankdienstleistungen zur
Unterstltzung ihres weltweiten Waren- und Rohstoffhandels anzubieten.

Der Bereich Transaction Banking/Commercial Banking besteht zum einen aus dem Einlagengeschitft,
Uber das insbesondere Privatkunden Tages- und Festgeldprodukte angeboten werden. Daneben
umfasst das Transaction Banking/Commercial Banking die Bereiche Internationaler Zahlungsverkehr,
Trade & Export Finance, Lombardkredite und Structured Finance mit Produkten und
Servicedienstleistungen Uberwiegend fir Geschaftskunden (Firmenkunden und kleine und mittelgro3e
Finanzdienstleister).

Ertrage werden im Transaction Banking/Commercial Banking Uberwiegend in Form von Gebduhren,
Provisions- und Zinsertragen erzielt.
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Einlagengeschéft

Die Varengold Bank AG bietet deutschen Privatkunden Zugang zu Tagesgeld- und
Festgeldprodukten. Als Vertrieb nutzt die Varengold Bank AG dabei einen Fonds-Vertrieb sowie
ihre Website. Der Kundenservice im Bereich Einlagengeschaft, d.h., die Verwaltung und operative
Betreuung der Einlagenkunden, erfolgt durch einen externen Dienstleister. Durch einen
kostensparenden und Uberwiegend internetbasierten Prozess ist die Varengold Bank AG in der
Lage, in diesem Segment gute Konditionen anzubieten. Die Kontoflihrung fiir die Kunden ist in der
Regel kostenlos. Der Bereich Einlagengeschéaft unterliegt der gesetzlichen Einlagensicherung.

Internationaler Zahlungsverkehr

Die Varengold Bank AG steht fur Kunden aus aller Welt als Partner fur die Abwicklung ihres
internationalen Zahlungsverkehrs zur Verfiigung. Die Varengold Bank AG ist Teil des
Nachrichtensystems S.W.I.F.T. und wickelt darliber hinaus SEPA-Zahlungen ab.

Lombardkredite

Die Varengold Bank AG stellt ihren Kunden Darlehen gegen die Stellung von Kreditsicherheiten in
Form der Verpfandung von Wertpapieren zur Verfigung.

Trade & Export Finance

Die Varengold Bank AG bietet Finanzierungen und Bankgarantien fir internationale
Handelsaktivitditen an. Als deutsches Kreditinstitut stellt die Varengold Bank AG Bankgarantien
aus, die den Garantiebegiinstigten im Schadensfall schitzen (Garantiegeschéft). Hierzu zéhlen
beispielsweise  Auszahlungsgarantien, Gewahrleistungsgarantien sowie Lieferungs- und
Leistungsgarantien. Die in einem Garantiebrief festgehaltenen Vertragsbestandteile werden dabei
individuell an die Kundenbedirfnisse angepasst.

Daneben stellt die Varengold Bank AG Dokumentenakkreditive einschlie3lich einer damit
verbundenen Absicherung von internationalen Handelsaktivititen aus (Letter of Credit).
Dokumentenakkreditive dienen international tatigen Importeuren und Exporteuren untereinander
als standardisierte Zahlungsvereinbarung. Die Abwicklung dieser Art des Zahlungsverkehrs
unterliegt der ,Einheitlichen Richtlinie und Gebrauche fir Dokumentenakkreditive® (ERA) und
garantiert eine verlassliche Durchflihrung aller Transaktionen.

Structured Finance

Im Bereich Structured Finance unterstitzt die Varengold Bank AG Investoren bei der Finanzierung
von Wachstumsvorhaben sowie von Transaktionen im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Unternehmen  oder  Unternehmensteilen  Dies  beinhaltet  nicht nur  klassische
Ubernahmetransaktionen durch andere Unternehmen, sondern auch Management Buy In (K&ufer
ist ein externer Investor) und Management Buy Out (Kaufer ist das Management) Transaktionen.

Erlaubnisse

Die Varengold Bank AG besitzt eine Erlaubnis nach § 34c Abs. 1 der Gewerbeordnung sowie die
Erlaubnis nach 8§ 32 Abs. 1 KWG zur Erbringung von Bankgeschaften gemal § 1 Abs.1 Satz 2 Nr. 1,
2, 4, 5 und 8 KWG (Einlagengeschéft, Kreditgeschaft, Finanzkommissionsgeschéft, Depotbank-
geschaft und Garantiegeschaft) sowie von Finanzdienstleistungen gemafl § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 1,
la, 2, 3, 4, 9, 10 und 11 sowie § 32 Abs. 1la KWG (Anlagevermittlung, Anlageberatung, Abschluss-
vermittlung, Finanzportfolioverwaltung, Eigenhandel, Factoring, Finanzierungsleasing,
Anlageverwaltung und Eigengeschéaft) sowie Zahlungsdienste (8 1 Abs. 2 ZAG). Die per
Gesetzesanderung erteilte Erlaubnis gemal § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 1d KWG zum Betrieb eines
organisierten Handelssystems (OTF) soll nicht genutzt und daher im Laufe des Jahres 2019
zurlickgegeben werden.
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Die Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 KWG wurde gemafR § 32 Abs. 2 Satz 1 KWG urspringlich unter
bestimmten Auflagen hinsichtlich der Gesamtkennziffer, des Vorhaltens eines Liquiditatsportfolios und
der Einschrankung der Kreditgewahrung auf Lombardkredite erteilt. Wahrend sich die Auflage
hinsichtlich der Gesamtkennziffer durch Zeitablauf erledigt hat und die Einschrankung auf
Kreditgewahrung nur gegen Verpfandung von Wertpapieren im Dezember 2017 aufgehoben wurde,
ist die Varengold Bank AG grundsatzlich weiterhin verpflichtet, ein Liquiditatsportfolio (mit Ratings der
Bonitatsstufe 1 und 2) unterhalten werden, das mindestens der Hohe der Verbindlichkeiten der
Varengold Bank AG zur Rickzahlung tagesfélliger Einlagen oder im Zusammenhang mit der
Durchfuhrung von Wertpapierdienstleistungen Uberlassener Gelder (insbesondere Barsicherheiten)
entspricht, sofern und solange das Kernkapital der Varengold Bank AG geringer als EUR 10 Mio. ist.

7.1.2. Angaben zu neu eingefiihrten wesentlichen Produkten und Dienstleistungen
sowie zum Stand der Entwicklung

Die Varengold Bank AG hat im Rahmen der Etablierung ihres Geschéftsbereichs Marketplace
Banking die Kreditvergabe (Lending) auf die Asset-Klasse "SME Finance", d.h., die Finanzierung von
Klein- und Mittelbetrieben, ausgedehnt und ihr Dienstleistungsspektrum um die Bereiche Equity
Capital Markets / Debt Capital Markets und Fronting Services erweitert. Im Bereich Fronting Services
konnte im Jahr 2018 bereits ein Projekt gestartet werden; ein weiteres befindet sich in der
Sondierungsphase. Zudem wurde das Produkt "Factoring/Forderungsankauf tber Plattformen” in das
Produktportfolio des Geschéftsfelds Marketplace Banking aufgenommen.

Daneben hat die Varengold Bank AG Uber ihre Tochtergesellschaft Varengold Investment Funds SPC
Ende 2017 einen Credit Fund mit der Bezeichnung "Varengold Fixed Income Fund" aufgesetzt, in den
Fondsanteile der Varengold Bank AG eingebracht worden sind. Der Vertrieb des Varengold Fixed
Income Fund hat im Oktober 2017 begonnen. Ein erstes Seed-Investment wurde durch die Varengold
Bank AG im Januar 2018 getatigt. Nunmehr verwaltet der Fond ein Asset under Management von
rund USD 32,7 Mio.

Dartber hinaus existieren bei der Varengold-Gruppe derzeit keine neu eingefihrten wesentlichen
Produkte und Dienstleistungen.

7.1.3. Strategie

Die strategische Ausrichtung der Varengold Bank AG ist auf Wachstum durch Gewinnung neuer
Kunden und entsprechende Ausweitung des Geschéaftsvolumens ausgerichtet. Dabei spielen
Kundenzufriedenheit und eine effiziente interne Organisation eine wesentliche Rolle. Insgesamt zielt
die Geschaftsstrategie der Gesellschaft darauf ab, Kundenbedirfnisse in  den beiden
Geschéftsbereichen Marketplace Banking und Transaction Banking/Commercial Banking mit
Nischenprodukten sowie einer mafl3geschneiderten Produkt- und Servicequalitat zu bedienen und
nicht als Massenproduktanbieter zu agieren. Mit der im Mai 2018 erfolgten Eroffnung einer
Niederlassung in Sofia, Bulgarien, kann die Gesellschaft ihre Geschaftsaktivitaten zukinftig auch auf
den sidosteuropdischen Raum ausweiten.

Im Bereich des Transaction Banking/Commercial Banking liegt der Fokus auf dem Ausbau der
Positionierung als filhrende Transaktionsbank in Nischenmarkten insbesondere im Mittleren Osten
sowie in Zentral-, Sid- und Osteuropa. Die Produktschwerpunkte liegen dabei im Bereich des
Zahlungsverkehrs sowie von Trade Finance Angeboten (insbesondere Akkreditive und Garantien).

Im Geschéftsbereich Marketplace Banking ist es strategisches Ziel der Varengold Bank AG, sich zu
einer zentralen Bank fir die weltweit wachsende Marketplace Lending Industrie zu entwickeln. Vor
dem Hintergrund der zunehmenden Digitalisierung, die nach Ansicht der Gesellschaft eine engere
Vernetzung von Banken und FinTechs mit sich bringen wird, soll insbesondere der Bereich Fronting
Services (vgl. Abschnitt 7.1.1 "Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emittentin") ausgebaut werden.

Hinsichtlich der Refinanzierung ihrer Geschéftstatigkeit beabsichtigt die Varengold Bak AG, ihre

Refinanzierungsbasis strategisch zu erweitern und neben den derzeit dominierenden Einlagen
deutscher Privatanleger eine institutionelle Anlegerschaft aufzubauen.
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7.2. Grundbesitz

Die Varengold Bank AG verfiigt Uber keinen eigenen Grundbesitz.

Die Geschéftsraume der Varengold Bank AG befinden sich in zu ortsublichen Konditionen
angemieteten R&umen in Hamburg. Der aktuelle Mietvertrag fir den Hauptsitz in der Grof3en

Elbstralle 14 hat noch eine feste Laufzeit bis zum 31. Mai 2021 mit einer einmaligen Option der
Gesellschaft auf Verlangerung des Mietvertrages um funf (5) weitere Jahre.

7.3. Investitionen

7.3.1. Die wichtigsten Investitionen der Vergangenheit

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die wichtigsten Investitionen der Varengold Bank
AG in den Geschéftsjahren 2016 und 2017 sowie im bisherigen Geschéftsjahr 2018:

Zeitraum 2016 2017 01.01.2018 - Datum
TEUR TEUR des Prospekts

Investition HGB HGB TEUR

HGB
Beteiligungen 121 100 0
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und d@hnliche 59 3 41
Rechte
Sachanlagen 83 64 40

Die Investitionen in Beteiligungen (Beteiligungen < 50%) im Jahr 2016 in Héhe von TEUR 121
entfielen auf die Beteiligung an einer Kapitalerhdhung bei der Mynaric AG (vormals ViaLight
Communications GmbH). Im Jahr 2017 wurden TEUR 100 fur den Erwerb einer Beteiligung in Héhe
von 0,35% an der Sphera Investment Spain S.L. investiert.

Bei den Investitionen in entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
adhnliche Rechte im Jahr 2016 handelt es sich um den Erwerb von Software. Davon wurden TEUR 56
in die Software SIRON (Software zur Verhinderung von Geldwéasche) und TEUR 3 in Lizenzen
investiert. Die Investitionskosten in Héhe von TEUR 3 im Jahr 2017 sowie TEUR 41 im laufenden
Geschéftsjahr 2018 entfielen ebenfalls auf Software und Lizenzen.

Die Investitionen in Sachanlagen betreffen im Wesentlichen die Betriebs- und
Geschéftsausstattung. Im Jahr 2016 entfielen TEUR 68 auf Mietereinbauten; diese sind insbesondere
auf den Umzug der Gesellschaft in neue Geschéaftsraume zurlckzufuhren. Die Investitionen in 2017

entfielen im Wesentlichen auf die Betriebs- und Geschéftsausstattung. Im Geschéaftsjahr 2018 wurden
bisher TEUR 40 flr EDV und Biroeinrichtungen investiert.

7.3.2. Die wichtigsten laufenden Investitionen

Bei der Varengold Bank AG bestehen derzeit keine wichtigen laufenden Investitionen.

7.3.3. Die wichtigsten kiinftigen Investitionen

Wichtige kiinftige Investitionen sind derzeit nicht beabsichtigt.
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7.4. Umweltrelevante Fragen hinsichtlich der Sachanlagen

Aufgrund der Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG umfassen die Sachanlagen tberwiegend nur
Betriebs- und Geschéftsausstattung und EDV. Die Varengold Bank AG verfugt weder Uber
Grundstlicke noch Produktionsstatten. Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen durch die
Varengold Bank AG beeinflussen kénnten, bestehen daher nicht.

7.5. Forschung und Entwicklung, Abhangigkeit von Schutzrechten oder Vertragen

7.5.1. Forschung und Entwicklung

Die Varengold Bank AG betreibt weder Forschung noch Entwicklung. Sie verfiigt auch Uber keine
eigenen Patente und Lizenzen.

7.5.2. Abhéangigkeit von Schutzrechten oder Vertragen

Die Geschaftstatigkeit der Varengold Bank AG ist wesentlich von der Lizenz zur Nutzung der
Bankensoftware EFDIS.CIFRA abh&ngig. Im Ubrigen sind die Unternenmen der Varengold-Gruppe
nicht von Patenten, Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrdgen sowie heuen
Herstellungsverfahren abhangig.

7.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschliellich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die
im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die sich erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitdt der Varengold Bank AG und/oder der Varengold-Gruppe ausgewirkt haben oder
sich in Zukunft auswirken kdnnten, bestehen mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen
Verfahren nicht:

Klage der Varengold Bank AG auf Schadensersatz gegen ehemalige Kundenvermittlerin /
Widerklage auf Vermittlungsprovisionen

Die Varengold Bank AG hat im Dezember 2012 beim Landgericht Hamburg gegen eine ehemalige
Kundenvermittlerin Klage auf Schadensersatz in Hohe von rd. TEUR 92 eingereicht. Die
Kundenvermittlerin hatte erlaubnispflichtige Geschéfte getétigt, ohne Uber die entsprechende
Erlaubnis der BaFin zu verfiigen. Die betroffenen Geschafte mussten riickabgewickelt werden,
wodurch der Gesellschaft ein Schaden entstanden ist. Im Gegenzug fordert die Kundenvermittlerin
von der Varengold Bank AG im Wege der Widerklage einbehaltene Vermittlerprovisionen i.H.v. rd.
TEUR 82.

Ein vergleichbares Verfahren ist derzeit beim Bundesgerichtshof anhdngig. Die Varengold Bank AG
und die Beklagte haben daher dem Ruhen des Verfahrens bis zu einer Entscheidung durch den
Bundesgerichtshof zugestimmt.

Klage der Varengold Bank AG gegen den Jahresbeitragsbescheid 2011 der
Entschadigungseinrichtung fir Wertpapierhandelsunternehmen

Die Varengold Bank AG hat gegen den Jahresbeitragsbescheid 2011 der Entschadigungseinrichtung
fur Wertpapierhandelsunternehmen ("EdW") Klage beim Verwaltungsgericht Berlin eingelegt; der
Streitwert belduft sich auf rd. TEUR 181. Mit Beschluss vom 21. Dezember 2017 hat das
Verwaltungsgericht Berlin das Ruhen des Verfahrens bis zum Vorliegen eines Urteils des
Bundesverfassungsgerichts angeordnet.
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Klage der Varengold Bank AG gegen einen Darlehensnehmer auf Riickzahlung eines Darlehens
in H6he von rund EUR 2 Mio.

Die Varengold Bank AG hat im Dezember 2016 beim Landgericht Hamburg gegen eine
Darlehensnehmerin Klage auf Riickzahlung eines Darlehens in H6he von rund EUR 2.Mio nebst
Zinsen erhoben.

Am 21. Juli 2017 ist gegen die Beklagte Versdumnisurteil des Landgerichts Hamburgs ergangen. Ein
rumanisches Gericht hat allerdings mit Beschluss vom 14. Juni 2017 das Insolvenzverfahren lber das
Vermoégen der Beklagten erdéffnet.

Die von der Gesellschaft im Rahmen des Insolvenzverfahrens angemeldete Forderung i.H.v. rd. RON
10.549.161 (rd. TEUR 2.273) wurde von dem rumé&nischem Gericht im Juni 2018 zwar bestéatigt,
jedoch wurde gleichzeitig eine Restrukturierung der Verbindlichkeiten der Beklagten angeordnet. Auf
Basis des Restrukturierungsplans und der festgesetzten Insolvenzquote rechnet die Gesellschaft
lediglich mit einer Auszahlung von rd. RON 1.414.615 (rd. TEUR 305). Der restliche Darlehensbetrag
ist mit einer Bargarantie abgesichert.

Klagen ehemalige Kunden gegen die Varengold Bank AG auf Schadensersatz

Im Mai 2017 hat ein ehemaliger Kunde gegen die Varengold Bank AG Klage auf Schadenersatz in
Hohe von TEUR 46 vor dem Landgericht Athen eingereicht. Der Klager macht geltend, von einem
ehemaligen Vermittler der Varengold Bank AG falsch beraten worden zu sein und nimmt die
Varengold Bank AG als Gesamtschuldnerin in Anspruch. Vorgerichtliche Vergleichsverhandlungen mit
der Gegenseite sind gescheitert. Der Klagervertreter hatte zudem angekiindigt, dass voraussichtlich
weitere Klagen basierend auf dem gleichen Sachverhalt erhoben wiirden. Die mindliche Verhandlung
wurde auf den 19. September 2019 terminiert.

Im Januar 2018 wurde der Varengold Bank AG schlieBlich eine weitere Klage dreier ehemaliger
Kunden zugestellt. Die Klager machen beim Landgericht Athen Schadenersatzanspriiche gegen die
Varengold Bank AG in Hohe von insgesamt rd. TEUR 159 geltend. Fur diesen Rechtsstreit hat die
Gesellschaft Ruckstellungen in Héhe von TEUR 46 gebildet.

Klage der Varengold Bank AG gegen ein ehemaliges Vorstandsmitglied auf Riickzahlung von
Darlehen

Die Varengold Bank AG hat im August 2017 gegen ein ehemaliges Vorstandsmitglied Klage auf
Ruckzahlung diverser Darlehen in Hohe von insgesamt rund TEUR 74 beim Landgericht Hamburg
eingereicht. Das Gericht hat diesbezlglich noch keine prozessleitenden Verfiigungen erlassen.

Klage eines Kunden gegen die Varengold Bank AG auf Schadensersatz

Im Dezember 2012 hat ein Kunde Klage beim Landgericht Hamburg gegen die Varengold Bank AG
auf Schadensersatz in Hohe von rd. TEUR 68 im Zusammenhang mit Handelsaktivitaten auf der
Forex/CFD Handelsplattform eingereicht. Zwischenzeitlich wurde die Klage beim Landgericht
Hamburg zuriickgenommen und beim Landgericht Disseldorf neu eingereicht. In der mindlichen
Verhandlung vor dem Landgericht Disseldorf haben die Parteien einen Vergleich in Hohe von rd.
TEUR 25 abgeschlossen.

Untersuchungen und steuerstrafrechtliche Ermittlungsverfahren im Zusammenhang mit
Cum/Ex-Geschaften

Bezlglich von der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. (vormals Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen) in 2010 sowie der Varengold Bank AG in
2012 und 2013 getatigter Geschéfte laufen steuerstrafrechtliche Ermittlungsverfahren gegen
(ehemalige) Verantwortliche der beiden Gesellschaften wegen des Verdachts auf Steuerhinterziehung
im besonders schweren Fall im Zusammenhang mit sogenannten Cum/Ex-Geschéften bzw.
verwandten Gestaltungen. Die Ermittlungen beziehen sich auf den Verdacht der Beteiligung an
solchen Geschéften, insbesondere auf den Verdacht unbegriindeter Antrage auf Erstattung bzw.
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Anrechnung von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag. Beziglich der Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft i.L. sind diese Geschéfte auch Gegenstand einer seit November 2011 laufenden
steuerlichen Betriebsprifung. (vgl. Abschnitt 2.2 "Unternehmensbezogene Risiken").

In einem der gegen ehemalige Verantwortliche der Varengold Bank AG geflihrten
steuerstrafrechtlichen Ermittlungsverfahren wegen der Beteiligung an sogenannten "Cum/Ex-
Geschaften mit Leerverkaufen" ist die Varengold Bank AG mdgliche Nebenbeteiligte im Sinne von
§ 30 OWIG. In diesem Zusammenhang kann gegen die Varengold Bank AG mdglicherweise eine
Verbandsgeldbuf3e nach § 30 OWIG festgesetzt werden. Mit der Verbandsgeldbul3e kann gegen
juristische Personen ein Buf3geld verhangt werden, wenn durch eine von Fuhrungspersonen
begangene Straftat oder Ordnungswidrigkeit Pflichten der juristischen Person verletzt werden oder die
juristische Person bereichert wurde. Die Geldbuf3e kann bis zu 10 Mio. EUR betragen. AulRerdem
kann es zu einer Gewinnabschépfung kommen. (vgl. Abschnitt 2.2 "Unternehmensbezogene Risiken")

7.7. Wesentliche Vertrage

Die Unternehmen der Varengold-Gruppe haben in den letzten beiden Jahren keine wesentlichen
Vertrage aulRerhalb der normalen Geschéaftstatigkeit abgeschlossenen.

7.8. Marktumfeld
7.8.1. Beschreibung der wichtigsten Markte, auf denen die Emittentin tatig ist

Geografische Markte

Die wichtigsten geografischen Markte der Varengold-Gruppe sind derzeit Deutschland,
Grol3britannien, die Ubrigen européischen Staaten sowie die MENA-Region. Der deutsche Markt ist fur
die Gesellschaft insbesondere im Hinblick auf Privatkunden fur das Einlagengeschaft sowie
Unternehmenskunden fir den Zahlungsverkehr und das Trade Finance Geschéft relevant. Fur den
Geschéftsbereich Marketplace Banking sind neben Deutschland insbesondere die Baltischen Staaten,
Bulgarien, Finnland, Frankreich, Irland, Niederlande, Polen, Schweden und Spanien von strategischer
Bedeutung.

Universalbankensystem und Filialdichte

Der deutsche Bankensektor ist relativ stark ausdifferenziert und durch die weite Verbreitung von
Universalbanken mit breit angelegtem Geschéftsfeld gekennzeichnet. Das Gesetz sieht keine
Trennung von Commercial Banking (d. h. die Annahme von Einlagen und Ausreichung von Krediten)
einerseits und Investment Banking (d. h. Effektenemissions-, -kommissions- und -depotgeschéft)
anderseits vor, und eine solche hat sich im Markt auch nicht entwickelt. Strukturell lassen sich im
deutschen Bankensystem drei historisch gewachsene Saulen unterscheiden. Neben den privaten
Kreditbanken stehen die jeweils in Verbundstrukturen organisierten genossenschaftlichen Banken und
die dem offentlich-rechtlichen Sektor zugehérigen Landesbanken und Sparkassen.

Konsolidierung

Wie der gesamteuropéische Bankenmarkt ist auch der deutsche Bankenmarkt durch Konsolidierungs-
tendenzen gekennzeichnet. Jedes Jahr verschwinden ca. 40 kleine Banken vor allem im
Genossenschafts- und Sparkassensektor. Sie werden entweder von einer gro3eren Bank in ihrer
unmittelbaren Nahe bernommen oder sie schlieRen sich zu gréReren Verblinden zusammen (Quelle:
Oliver Wyman: Bankenreport Deutschland 2030, verdffentlicht 2018, S. 10). Die verscharfte
Regulierung und der damit verbundene Zwang, die eigene Organisation und vor allem die eigene IT
aufzuriisten, bringen kleinere Institute an Grenzen. Doch auch fur die deutschen und européischen
GrolRbanken stellt sich zunehmend die Frage nach Zusammenschlissen, um notwendige
Skaleneffekte im Heimatland und in der Eurozone zu erschlie3en. Eine zunehmende Konsolidierung
ist in Deutschland insbesondere fur den Sparkassensektor und fiir die Volks- und Raiffeisenbanken zu
erwarten, aber auch Fusionen von Spezialanbietern mussen in Betracht gezogen werden (Quelle:
Deutschlands Banken 2016: Die Stunde der Entscheider, Bain & Company, S. 28).
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Internationalisierung

Der deutsche Bankenmarkt steht bereits seit Jahren unter starken Druck von ausléandischen Banken.
GroRe internationale Investmentbanken machen Banken in Deutschland schon seit Jahrzehnten
Konkurrenz im Wertpapierhandel und der Kapitalmarktfinanzierung. In den letzten Jahren haben
Auslandsbanken auch im deutschen Privat- und Firmenkundengeschaft FuR gefasst: durch die
Nutzung ihrer digitalen Betriebsmodelle, durch aggressive Wachstumsstrategien auf Basis ihrer
globalen, effizienten Produktplattformen und zunehmend auch durch Prasenz in der Flache. Der
anstehende Brexit wird zu einer weiter verstarkten Prasenz von Auslandsbanken in Deutschland und
zu Konkurrenz um Kunden und Talente fuhren (Quelle: Oliver Wyman: Bankenreport Deutschland
2030, veroffentlicht 2018, S. 12).

Marketplace Lending

Im Jahr 2017 wurden in Europa Uber Kreditmarktplatze Konsumentenkredite mit einem Volumen von
ca. EUR 3,8 Mrd. platziert. Fir das Jahr 2022 wird ein Gesamtvolumen von ca. EUR 10,3 Mrd.
erwartet; dies entspricht einem jahrlichen Wachstum von mehr als 20%. Im Segment "Crowdlending
Business" betrug das europaweite Transaktionsvolumen im 2017 ca. EUR 4,2 Mrd.; hier wird ein
Anstieg auf ca. EUR 18,1 Mrd. im Jahr 2022 prognostiziert. Weltweit lag das P2P-
Konsumentenkreditvolumen in 2017 bei rd. EUR 78,5 Mrd. Laut Prognose wird auch hier mit einer
jahrlichen Steigerung auf ca. EUR 264,6 Mrd. im Jahr 2022 gerechnet, wobei der Grof3teil des
Kreditvolumens aus China erwartet wird. Im Bereich Crowdlending Business liegen die Schéatzungen
weltweit bei einem Volumen von EUR 621,4 Mrd. im Jahr 2022, nachdem 2017 Unternehmenskredite
Uber insgesamt EUR 266,2 platziert werden konnten. (Quelle: Statista, Mai 2018).

In Deutschland wurden im Jahr 2017 Kredite mit einem Volumen von insgesamt rd. EUR 317,5 Mio.
Uber Plattformen an Konsumenten ausgegeben; bei Unternehmenskrediten betrug das Volumen rd.
EUR 289,5 Mio. Das durchschnittliche Funding pro Kredit lag dabei im Konsumentenbereich bei
EUR 4.308, im Bereich Crowdlending Business bei EUR 27.307 (Quelle: Statista, Dezember 2017).
Fir das Jahr 2022 wird fur Deutschland eine Steigerung des uber Kreditplattformen platzierten
Kreditvolumens auf EUR 879,1 Mio. fur Konsumentenkredite und nahezu eine Verzehnfachung auf ca.
EUR 2,6 Mrd. bei Unternehmenskrediten erwartet (Quelle: Statista, Dezember 2017).

Ein entscheidender Faktor fir die weitere Marktentwicklung des Marketplace Lending in den einzelnen
Landern ist nach Einschatzung der Gesellschaft die Regulierung durch die jeweiligen nationalen
Finanzaufsichtsbehdrden. In Landern wie beispielsweise Belgien, Japan oder lIsrael, in denen
Marketplace Lending nur unter Erfullung einer Vielzahl von Auflagen zulassig ist, ist das Uber
Plattformen platzierte Darlehensvolumen eher gering und wird nach Ansicht der Gesellschaft
voraussichtlich auch kein starkes Wachstum erfahren. Auch der ebenfalls streng regulierte Markt in
Deutschland weist ein eher kleines Kreditvolumen auf; hier suchen die Marktplatze nach
Partnerschaften mit Banken, um entsprechende Geschéaftsmodelle zu etablieren.

7.8.2. Beeinflussung der Geschaftstatigkeit und des Marktumfelds durch
aulRergewdhnliche Faktoren

Die Geschéftstatigkeit und das Marktumfeld der Varengold Bank AG wurden in jlngster Zeit
insbesondere durch niedrige Zinsen, geopolitische Risiken und eine verstarkte Regulierung
beeinflusst.

Das anhaltend niedrige Zinsniveau hat in der Vergangenheit dazu gefihrt, dass es fir die Varengold
Bank AG zunehmend schwerer war, die Mittelzuflisse aus Kundeneinlagen rentabel am Kapitalmarkt
zu platzieren, was sich sowohl auf die Ertragsfahigkeit des Einlagengeschéfts als auch, aufgrund der
schlechteren Konditionen fir die Kunden, auf das Volumen der Kundeneinlagen nachteilig ausgewirkt
hat. Im Gegensatz zu den USA, wo der Leitzins zwischenzeitlich schrittweise auf aktuell 2,00% bis
2,25% erhéht wurde, liegt der Leitzins der EZB nach wie vor bei 0,00%. Eine Erhdhung ist
voraussichtlich erst in der zweiten Jahreshélfte 2019 zu erwarten.

Auf der anderen Seite erhebt die EZB seit einiger Zeit negative Zinsen auf bei ihr getétigte Einlagen,

was bei der Gesellschaft im Jahr 2016 zu negativen Zinsen aus Bankguthaben bei der EZB in Hohe
von TEUR 1.074, im Geschéftsjahr 2017 in Hohe von TEUR 1.460 und im 1. Halbjahr 2018 in HGhe
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von TEUR 447 gefuhrt hat. Seit dem 1. September 2017 berechnet die Varengold Bank AG ihren
Geschéftskunden ihrerseits negative Zinsen auf Bankguthaben ab einem Betrag von EUR 100.000,00.

Das geopolitische Umfeld, insbesondere Krisen und Konflikte wie beispielsweise die Spannungsfelder
im Nahen Osten, Terrorismusgefahren, die US-seitige Kiindigung des Atomabkommens mit dem Iran,
der zunehmende Protektionismus in den USA und die daraus resultierenden Handelskonflikte und
neuen Handelshemmnisse, die populistischen Wellen in vielen L&ndern, insbesondere die
europakritische Regierung in Italien, oder die Ungewissheiten im Zusammenhang mit den Brexit-
Verhandlungen, waren auch in der jingsten Vergangenheit ein Unsicherheitsfaktor. Diese Umstande
haben insbesondere zu einer zunehmenden Volatilitét der Finanzmarkte gefihrt.

Das regulatorische Umfeld der Varengold Bank AG wird insbesondere durch Verscharfungen der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen aber auch durch Anderungen im Hinblick auf den Vertrieb von
Anlageprodukten und steuerrechtliche Anderungen gepragt. Die nach Einschatzung der Gesellschaft
bestehende Tendenz zu strengeren regulatorischen Anforderungen kann dabei zum einen dazu
fuhren, dass der Varengold Bank AG zusatzliche Verpflichtungen auferlegt werden. Zum anderen ist
die Befolgung und Umsetzung geénderter aufsichtsrechtlicher Vorschriften in der Regel mit einer
verstarkten Bindung von Ressourcen und einer Erhéhung des entsprechenden Verwaltungsaufwands
verbunden. In den Jahren 2015 und 2016 war die Varengold Bank AG insbesondere von der
Umsetzung neuer Regularien im Zusammenhang mit der Uberarbeiteten MaRisk 2016 einschlief3lich
der neuen bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen an die IT (BAIT) und des bankenaufsichtlichen
Uberprufungs- und Bewertungsprozesses (SREP) betroffen. Im Geschéftsjahr 2017 erfolgte die
Vorbereitung auf die seit Januar 2018 anzuwendenden Regularien des Finanzmarkt-
novellierungsgesetz (Umsetzung der Uberarbeiteten EU-Finanzmarktrichtlinie MIFID 1l) und der EU-
Finanzmarktverordnung MIFIR, die insbesondere das Wertpapiergeschaft betreffen, sowie die
Umsetzung der MaRisk Novelle 2017. Daruber hinaus waren die Banken mit der Umsetzung der
neuen EU-Datenschutzgrundverordnung sowie der Implementierung der AnaCredit-Anforderungen
beschaftigt, in dessen Verordnungsrahmen umfangreiche Kreditdatenstatistiken erstmals zum
31. Januar 2018 an die Deutsche Bundesbank gemeldet werden mussten. Im April 2018
verabschiedete das Européische Parlament zudem die "5. EU-Geldwéascherichtlinie zur Bek&mpfung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung innerhalb des EU-Finanzsystems", die fur
Finanzinstitute eine weitere Anpassung ihrer PraventivmalRnahmen und internen Prozesse zur Folge
hat.

7.9. Wettbhewerbsposition

Grundlage fir etwaige Angaben zur Wettbewerbsposition der Varengold Bank AG sind eigene
Recherchen und Einschatzungen der Gesellschaft.

In allen geschéftlichen Aktivitaten sieht sich die Varengold Bank AG als klassischer Nischenanbieter.
Nach eigener Einschétzung grenzt sie sich von ihren Wettbewerbern insbesondere durch kurze
Entscheidungswege, malRgeschneiderte Produkte und eine eingespielte Infrastruktur ab.

Im Geschéftsfeld Transaction Banking/Commercial Banking zéhlen fur den Bereich Internationaler
Zahlungsverkehr grundsétzlich alle deutschen Banken, die Auslandszahlungsverkehr betreiben, zu
den Wettbewerbern der Gesellschaft. Aus Sicht der Verwaltung hat die Varengold Bank AG hier den
Vorteil, dass sie aufgrund ihrer eher geringen Grof3e Kunden akquirieren kann, die fur traditionelle
Anbieter nicht rentabel erscheinen. Auch im Bereich Trade Finance sind eine Vielzahl deutscher
Bankhauser tatig. Hier profitiert die Gesellschaft nach Ansicht der Verwaltung von einer langjéhrigen
Kundenbindung an die seit 2014 fur die Varengold Bank AG tatigen Mitarbeiter. Zudem verfiigt die
Gesellschaft nach eigener Einschétzung uber Expertise in Schwellenmarkten mit ausgepragten
Netzwerken.

Im Geschéftsfeld Marketplace Banking steht die Gesellschaft insbesondere im Wettbewerb mit
anderen Banken, die sich generell auf eine Zusammenarbeit mit FinTech-Unternehmen spezialisiert
haben. Nach eigener Einschatzung zeichnet sich die Gesellschaft in diesem Bereich durch innovative,
in deutsche Rechtsstrukturen eingebettete Produktlésungen sowie die Bereitschaft aus, Unternehmen
bereits in der Friuhphase zu begleiten. Daneben verfiigt die Varengold Bank AG nach Ansicht der
Verwaltung tber eine gute Vernetzung in der Marketplace Lending-Industrie.
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8. Organe der Gesellschaft

8.1. Vorstand und Aufsichtsrat

8.1.1. Vorstand

Gemal der Satzung der Varengold Bank AG besteht der Vorstand aus zwei oder mehreren Personen.
Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Der Aufsichtsrat kann einen
Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen.

Die Beschliusse des Vorstands werden mit einfacher Stimmenmehrheit der an der Beschlussfassung
teilnehmenden Mitglieder des Vorstands gefasst, soweit das Gesetz nicht zwingend Einstimmigkeit
vorsieht. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag, wenn der Vorstand
aus mehr als zwei Personen besteht und ein Vorsitzender ernannt wurde.

Der Aufsichtsrat hat zuletzt am 28. Marz 2018 eine Geschéftsordnung fur den Vorstand erlassen.
Danach beschlie3t der Gesamtvorstand Uber die Verteilung der Geschéftsbereiche der Gesellschaft
auf die einzelnen Mitglieder des Gesamtvorstands und legt diese im Geschaftsverteilungsplan fest.

Der Gesamtvorstand beschlie3t in den Sitzungen, soweit nicht durch Gesetz oder Satzung andere
Mehrheiten vorgeschrieben sind, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, auRerhalb von
Sitzungen mit einfacher Mehrheit seiner Mitglieder.

Wenn der Vorstand nur aus einer Person besteht, so vertritt dieser die Gesellschaft allein. Ist der
Vorstand mit mehreren Personen besetzt, wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten. Der
Aufsichtsrat kann bestimmen, dass Vorstandsmitglieder einzelvertretungsbefugt sind.

Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Vorstandsmitglieder und zur gesetzlichen Vertretung
gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied berechtigte Prokuristen generell oder fir den Einzelfall von
dem Verbot der Mehrfachvertretung gem. § 181, 2. Alt. BGB befreien; § 112 AktG bleibt unberthrt.

Der Aufsichtsrat hat zu bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschéften, insbesondere a) die
Festlegung der Investitions-, Finanz- und Personalplanung der Gesellschaft (Budgetplanung), b)
solche, die die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft oder Risikoexposition der
Gesellschaft grundlegend verandern, und c¢) Grindung, Erwerb, Auflésung oder VeraufRerung von
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen ab einer vom Aufsichtsrat festzulegenden Grenze,
seiner Zustimmung bedurfen. Der Aufsichtsrat kann widerruflich die Zustimmung zu einem bestimmten
Kreis von Geschaften allgemein oder fir den Fall, dass das einzelne Geschéaft bestimmten
Bestimmungen genugt, im Voraus erteilen.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus zwei Mitgliedern:

Dr. Bernhard Fuhrmann
- Vorstand -

Nach seinem Wirtschaftsingenieurstudium an der Technischen Universitat Darmstadt, das Herr Dr.
Fuhrmann im April 1990 als Diplom-Wirtschaftsingenieur abschloss, arbeitete Herr Dr. Fuhrmann
zunachst bis 1993 bei der Bayerischen Vereinsbank AG in Minchen im Zentralbereich Kredit /
Risikomanagement und promovierte berufsbegleitend im Studium der Betriebswirtschaftslehre an der
Ludwig-Maximilians-Universitat in Minchen. Von 1994 bis 1997 war Herr Dr. Fuhrmann fir die
Bankgesellschaft Berlin AG in Berlin tatig, wo er den Aufbau sowie die Leitung der Abteilung
Risikocontrolling im Bereich Konzernfinanzen verantwortete. In der Zeit von 1997 bis 2006 arbeitete er
fur die Deutsche Bank AG in Frankfurt am Main und London, wo er das Projektteam fur das Listing der
Deutschen Bank an der NYSE leitete, sowie fiir die Eurohyp AG (zunéchst eine Tochtergesellschaft
der Deutsche Bank AG). Dort war er inshesondere fir den Finanzbereich zustandig. AnschlieRend
wechselte Herr Dr. Fuhrmann zur Commerzbank AG, wo er bis 2008 als Chief Operating Officer
Commercial Real Estate tatig war. 2010 wurde Herr Dr. Fuhrmann zum Geschéaftsfiihrer der Treveria
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Asset Management GmbH in Frankfurt bestellt. Hier war Herr Dr. Fuhrmann zunéchst fur den Bereich
Finanzen zustandig, bevor er 2011 bis zu seinem Ausscheiden Anfang 2012 den Posten des CEO
Ubernahm. Zwischenzeitlich war Herr Dr. Fuhrmann als selbstandiger Unternehmensberater u.a. fur
die Varengold Bank AG tatig. Seit April 2013 ist Herr Dr. Fuhrmann Mitglied des Vorstands der
Varengold Bank AG. Dort hat er die Funktion des Chief Risk Officers (CRO) und Chief Financial
Officers (CFO) inne und ist zudem fur die Bereiche IT, Compliance, Personal, Legal, Investor
Relations und Operations zustandig. Sein spezieller Fokus liegt in der Verantwortung fir den Bereich
Marktfolge.

Herr Dr. Fuhrmann wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 12. April 2013 mit Wirkung zum
15. April 2013 zunéachst fur die Dauer von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Durch
Beschluss vom 29. April 2015 wurde die Bestellung vorzeitig um finf Jahre bis zum 14. April 2021
verlangert. Herr Dr. Fuhrmann ist von den Beschrankungen des § 181 BGB fur den Fall der
Mehrfachvertretung befreit.

Herr Dr. Fuhrmann war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

8/2015 - heute: Geschaftsfuhrer der Varengold Holding GmbH

2/2015 - heute: Mitglied des Vorstands bzw. - seit August 2018 - Liquidator der Varengold
Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L. (vormals Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen), Hamburg

6/2017 - heute: Geschéftsfiihrer der JUCLA Invest GmbH, Hamburg

2/2015 - heute: Vorsitzender des Beirats der Mynaric AG (vormals ViaLight Communications
GmbH), Gilching

3/2013 - 3/2016: Aufsichtsratsvorsitzender der Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg

Herr Dr. Fuhrmann hélt derzeit mittelbar 200.000 Aktien an der Gesellschaft Uber seine
Investmentgesellschaft JUCLA Invest GmbH. Aus dem Aktienoptionsprogramm 2012 (vgl. Abschnitt
12.1.6 ,Aktienoptionsprogramm 2012%) wurden Herrn Dr. Fuhrmann insgesamt 9.500 Optionen auf
Aktien der Gesellschaft zugeteilt.

Frank Otten
- Vorstand -

Nach seiner Ausbildung zum Bankkaufmann bei der Landesbank Schleswig-Holstein absolvierte Herr
Otten sein Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Christian-Albrechts-Universitat zu Kiel, das er
1992 als Diplomkaufmann abschloss. Von 1993 bis 2013 war Herr Otten in wechselnden Funktionen
bei der Landesbank Schleswig-Holstein (ab 2003: HSH Nordbank) beschaftigt. Unter anderem leitete
er dort die Reprasentanz in Tallinn (Estland) und verantwortete das Geschéaft in der Region Zentral-
und Osteuropa sowie die Leitung des Bereichs Kreditgeschaft / Syndizierungen und war als Global
Head fur Financial Institutions tatig. Seit 2010 ist Herr Otten zusétzlich Geschéftsfihrer (CEO) der
Unternehmensberatung Arensburg Consult GmbH. Herr Otten gehért dem Vorstand der Varengold
Bank AG seit Oktober 2013 an. Innerhalb des Vorstands ist er fir den Bereich Markt zustandig und
verantwortet damit vorrangig die Bereiche Marketplace Banking und Transaction Banking/Commercial
Banking. Zudem ist er fir die Uberwachung und Steuerung der bankinternen Treasuryabteilung
zustandig.

Herr Otten wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 25. September 2013 mit Wirkung zum
1. Oktober 2013 zun&chst fur die Dauer von drei Jahren zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Durch
Beschluss des Aufsichtsrats vom 29. April 2015 wurde Herr Otten mit Wirkung zum 1. Mai 2015
vorzeitig erneut zum Mitglied des Vorstands bestellt. Seine Amtszeit lauft bis zum 30. April 2020. Herr
Otten ist von den Beschrankungen des § 181 BGB fir den Fall der Mehrfachvertretung befreit.
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Herr Otten war wéahrend der letzten funf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

8/2015 - heute: Geschaéftsfiihrer der Varengold Holding GmbH

8/2015 - heute: Aufsichtsratsvorsitzender der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft i.L.
(vormals Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen), Hamburg

1/2010 - heute: Geschaftsfiihrer der Arensburg Consult GmbH, Molfsee

1/2014 - heute: Mitglied des Beirats der KERNenergie GmbH, Grof3wallstadt

1/2015 - 10/2015: Aufsichtsratsvorsitzender der ALGAS Farming & Marketing GmbH,
Langenfeld

Herr Otten halt derzeit mittelbar 200.000 Aktien an der Gesellschaft Uber seine Investmentgesellschaft
Arensburg Consult GmbH. Herr Otten halt keine Optionen auf Aktien der Gesellschaft.

Im Geschéftsjahr 2017 beliefen sich die Gesamtbezlige des Vorstands (einschlief3lich den Beitragen
zur betrieblichen Altersversorgung) auf insgesamt EUR 2,1 Mio. Hierin sind variable
Gehaltsbestandteile enthalten.

Grundsatzlich darf gemaR § 25a Abs. 5 Satz 2 KWG die variable Vergitung der Geschéftsleiter von
Kreditinstituten 100% der fixen Vergitung nicht Ubersteigen, wobei die Hauptversammlung eine
hohere variable Vergltung, die jedoch 200% der fixen Vergltung nicht Ubersteigen darf, billigen kann.
Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 12. August 2014 hat dementsprechend gemarf
§ 25a Abs. 5 Satz 5 KWG fiur Geschéftsleiter der Varengold Bank AG eine variable Vergitung von
hochstens bis zu 200% der fixen Vergitung fur jeden einzelnen Geschaftsleiter gebilligt.

Sowohl der Dienstvertrag von Herr Dr. Fuhrmann als auch der Dienstvertrag von Herrn Otten sieht
eine pauschale Abfindung von zwei Brutto-Jahresfestgehéltern im Sinne des fir das abgelaufene
Geschéftsjahr gezahlten Brutto-Jahresfestgehalts vor, wenn (i) sein Anstellungsvertrag mangels
Wiederbestellung zum Vorstandsmitglied nicht verlangert wird, (ii) er ungeachtet des Grundes - mit
Ausnahme der Kindigung durch ihn selbst - vorzeitig als Vorstandsmitglied der Gesellschaft
ausscheidet oder (iii) bei der Gesellschaft ein Kontrollwechsel (Halten von mindestens 30% der
Stimmrechte im Sinne des WpUG; Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
gemal § 291 AktG, Eingliederung der Gesellschaft im Sinne des § 319 AktG, Verschmelzung der
Gesellschaft mit einer anderen Gesellschaft im Sinne des UmwG) stattfindet und er anlasslich dieses
Kontrollwechsels als Vorstand der Gesellschaft ausscheidet. Die pauschale Abfindung wird zusatzlich
neben einer Abgeltung der Restlaufzeit des Anstellungsvertrages bezahlt.

Die Dienstvertrage der amtierenden Vorstandsmitglieder enthalten jeweils eine Versorgungszusage in
Form einer beitragsorientierten betrieblichen Altersversorgung sowie Regelungen  zur
Hinterbliebenenversorgung. Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 wurde fur die
Hinterbliebenenversorgung eine Rickstellung in Héhe von insgesamt TEUR 98 gebildet.

Samtliche Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschaftsanschrift der Gesellschaft, Grol3e
Elbstrae 14, 22767 Hamburg, erreichbar.

8.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Varengold Bank AG besteht aus drei Mitgliedern.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates werden fur die Zeit bis zur Beendigung derjenigen
Hauptversammlung gewabhlt, die Gber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn

der Amtszeit beschlieRt. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.
Eine Wiederwahl ist mdglich.
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Die Hauptversammlung kann fir einzelne Mitglieder des Aufsichtsrates kirzere Amtszeiten
beschlieRen. Macht sie von dieser Mdglichkeit Gebrauch, sollen die Amtszeiten so bestimmt werden,
dass jahrlich nicht mehr als die regulare Amtszeit eines Mitgliedes des Aufsichtsrates endet.

Gleichzeitig mit den Aufsichtsratsmitgliedern kénnen fir ein oder fir mehrere bestimmte durch die
Hauptversammlung gewahlte Aufsichtsratsmitglieder auch Ersatzmitglieder bestellt werden. Sie
werden nach einer bei der Wahl festzulegenden Reihenfolge Mitglieder des Aufsichtsrates, wenn
durch die Hauptversammlung gewéhlte Aufsichtsratsmitglieder, als deren Ersatzmitglieder sie gewahlt
wurden, vor Ablauf der Amtszeit aus dem Aufsichtsrat ausscheiden, ohne dass ein Nachfolger bestellt
ist. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des Ausgeschiedenen, so erlischt sein Amt, sobald ein
Nachfolger fir das ausgeschiedene Aufsichtsratsmitglied bestellt ist, spatestens mit Ablauf der
restlichen Amtszeit des Ausgeschiedenen. Erlischt das Amt des an die Stelle des Ausgeschiedenen
getretenen Ersatzmitglieds infolge der Nachwahl, bedarf diese einer einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. War das infolge der Nachwahl ausgeschiedene Ersatzmitglied fir mehrere
bestimmte Aufsichtsratsmitglieder bestellt worden, lebt seine Stellung als Ersatzmitglied wieder auf;
unter mehreren bestellten Ersatzmitgliedern nimmt es die erste Position ein.

Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines vorzeitig ausscheidenden Mitglieds gewahlt, so besteht
sein Amt, soweit bei der Wahl keine kiirzere Amtszeit bestimmt wird, fir den Rest der Amtsdauer des
ausscheidenden Mitglieds.

Jedes Aufsichtsratsmitglied und jedes Ersatzmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von
vier Wochen auch ohne wichtigen Grund niederlegen. Die Niederlegung muss durch Erklarung in
Textform (§ 126b BGB) gegeniiber dem Vorstand unter Benachrichtigung des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates erfolgen. Das Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund bleibt hiervon
unberihrt.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl, die unverziglich nach der Wahl
stattfinden soll, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fir die
Amtsdauer der Gewahlten oder einen kirzeren vom Aufsichtsrat bestimmten Zeitraum. Stellvertreter
haben die Rechte und Pflichten des Vorsitzenden des Aufsichtsrates, wenn dieser verhindert ist. Unter
mehreren Stellvertretern gilt die bei ihrer Wahl bestimmte Reihenfolge.

Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vorzeitig aus dem Amte aus, so hat der Aufsichtsrat
unverziglich eine Neuwabhl fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

Der Aufsichtsrat soll in der Regel eine Sitzung im Kalendervierteljahr, er muss zwei Sitzungen im
Kalenderhalbjahr abhalten.

Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrates mit einer Frist
von vierzehn Tagen unter Bestimmung des Ortes, der Zeit und der Form der Sitzung in Textform
einberufen. Bei der Berechnung der Frist werden der Tag der Absendung der Einladung und der Tag
der Sitzung nicht mitgerechnet. In dringenden Féllen kann der Vorsitzende diese Frist angemessen
verkirzen und mundlich, telefonisch oder mittels sonstiger gebrauchlicher Telekommunikationsmittel
einberufen; zwischen Einladung und Sitzungstag sollen stets mindestens drei Tage liegen. Mit der
Einberufung sind die Gegenstande der Tagesordnung mitzuteilen.

Beschliisse des Aufsichtsrates werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Schriftliche, telefonische,
per Telefax, per E-Mail oder mittels sonstiger gebréduchlicher Telekommunikationsmittel sowie per
Videokonferenz, durchgefiihrte Beschlussfassungen sind zuldssig, wenn der Vorsitzende des
Aufsichtsrats oder, im Falle seiner Verhinderung, sein Stellvertreter dies fur den Einzelfall bestimmt
und keines der ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats hiergegen widerspricht. Auch eine Kombination
der vorgenannten Kommunikationsmittel ist in diesem Fall zulassig.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn samtliche Mitglieder geladen sind und an der
Beschlussfassung mindestens drei Mitglieder teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch dann an der
Beschlussfassung teil, wenn es sich in der Abstimmung der Stimme enthalt. Abwesende
Aufsichtsratsmitglieder kdnnen an Beschlussfassungen des Aufsichtsrates dadurch teilnehmen, dass
sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftliche Stimmabgaben Uberreichen lassen.
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Der Aufsichtsrat hat sich zuletzt am 28. Marz 2018 eine Geschéftsordnung gegeben.
Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind zum Datum des Prospekts:

Dr. Karl-Heinz Lemnitzer
- Aufsichtsratsvorsitzender -

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer studierte Wirtschaftswissenschaften an der Universitat GielRen. Nach
seinem Abschluss als Diplom Okonom und seiner sich daran anschlieRenden Promotion begann er
seine berufliche Laufbahn als Priifungsassistent bei der Treuverkehr AG in Frankfurt. Im Jahr 1981
absolvierte er die Prufung zum Steuerberater und zwei Jahre spater die Prifung zum
Wirtschaftspriifer. Ab 1987 war Herr Dr. Lemnitzer Partner Audit Financial Services und behielt diese
Position auch nach der Ubernahme der Treuverkehr AG durch KPMG Deutschland im Jahr 1990. Seit
2015 befindet er sich im Ruhestand.

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

Zwischenzeitlich beendet:
- Partner bei KPMG Deutschland

Herr Dr. Lemnitzer halt weder Aktien noch Optionen auf Aktien der Varengold Bank AG.

Michael Stephen Murphy
- stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender -

Michael Stephen Murphy begann seine berufliche Laufbahn als Bérsenhéndler bei Citigroup und
Flemings, bevor er anschlieRend zu Barclays de Zoete Wedd und spater zu Lehman Brothers
wechselte. 1997 verliel3 Herr Murphy Lehman Brothers, um sich als Borsenmakler selbststandig zu
machen. Seine Firma, MSM Global Services Ltd, arbeitete jeweils eng zusammen mit Shore Capital
und Kyte Securities; mit letzterer fusionierte seine Firma dann 2001 zu Eden Financial. Lehman
Brothers lUbernahm Eden Financial im Jahr 2003 und Herr Murphy baute daraufhin GM Capital
Markets auf, eine auf Eigenkapital- und Beteiligungshandel spezialisierte Tochter von GFIl. 2005
grindete und Gbernahm Herr Murphy den Vorsitz von Novus Capital Markets Limited, einer kleinen
Firma, die hoch spezialisierte Dienstleistungen rund um Cash Equity Broking, Structured Products
Broking, Corporate Finance/Broking und Asset Management bietet. Anfang 2015 verkaufte Herr
Murphy seine Anteile an der Novus Capital Markets Limited an GM Capital Markets und zog nach
Dubai, wo er als Verantwortlicher fir Global Business Development bei der Varengold Bank AG
anfing.

Herr Murphy war wahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

Bis heute:
- Flying Brands Limited

Zwischenzeitlich beendet:
- Novus Capital Markets Limited

Herr Murphy halt weder Aktien noch Optionen auf Aktien der Varengold Bank AG.

Vasil Stefanov
- Aufsichtsratsmitglied -

Herr Vasil Stefanov studierte an der Universitat von Amsterdam und schloss sein Studium mit einem
Masterabschluss in Real Estate Finance ab. Nach seinem Abschluss begann er seine berufliche
Laufbahn bei der LaSalle Invstment Management Securities, wo er von 2006 bis 2008 als Analyst fir
bdrsennotierte Immobiliengesellschaften tatig war. Im Jahr 2008 griindete Herr Stefanov die Arkont-
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Invest Ltd, die sich auf die Immobilien-, Architekten- und Bauberatung spezialisierte. Im Jahr 2013
wurde Herr Stefanov in den Vorstand der Euro-Finance AD berufen und leitet seitdem den Bereich
Investment Banking und M&A. Zudem verantwortet Herr Stefanov seit September 2015 den Bereich
M&A bei der Euroins Insurance Group. Seit 2016 ist er zudem als Aufsichtsratsvorsitzender bei der
Insurance Company Euroins Ukraine tatig.

Herr Stefanov war wéahrend der letzten funf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner in folgenden weiteren Gesellschaften:

Bis heute:

- Insurance Company Euroins Ukraine
- Euroins Insurance Group

- Euro-Finance AD

- Vinart Stefanovi Ltd

- Hanson Asset Management Limited

Herr Stefanov hélt weder Aktien noch Optionen auf Aktien der Varengold Bank AG.

Die Amtszeit aller Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber
die Entlastung fur das Geschéftsjahr 2018 entscheidet.

GemalR der Satzung erhalt der Aufsichtsrat fir seine Tatigkeit eine feste, monatlich zahlbare
Vergiitung, deren Hohe die Hauptversammlung auf Jahresbasis festsetzt. Uber die Verteilung der
Vergutung auf die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats entscheidet der Aufsichtsrat.
Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht wéahrend eines vollen Geschaftsjahres angehort
haben, erhalten die Vergutung entsprechend der Dauer ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat. Die
Gesellschaft erstattet den Mitgliedern des Aufsichtsrats ihre Auslagen und die auf ihre Vergltung zu
entrichtende Umsatzsteuer.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 20. Januar 2015 hat beschlossen, dass dem
Aufsichtsrat eine feste Vergitung von insgesamt jahrlich TEUR 300 zusteht, tiber deren Verteilung der
Aufsichtsrat unter angemessener Berlcksichtigung der Tatigkeit seiner Mitglieder im Vorsitz
entscheiden soll. Daruber hinaus tragt die Gesellschaft die Versicherungspramie fur die fur die
Aufsichtsratsmitglieder abgeschlossene Vermdgensschadenshaftpflichtversicherung (D&O-
Versicherung).

Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft lediglich aus drei Mitgliedern besteht, wurden bisher keine
Ausschisse, insbesondere kein Audit- oder Vergltungsausschuss, gebildet.

Es bestehen keine Dienstvertrage oder &ahnliche Vertrdge mit den Aufsichtsratsmitgliedern, die
Klauseln enthalten, die fur den Fall der Beendigung des Mandats besondere Vergiinstigungen wie
Abfindungen etc. vorsehen.

Bei der Varengold Bank AG bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- oder Rentenzahlungen an
die Aufsichtsratsmitglieder. Entsprechende Zusagen bestehen ebenfalls nicht.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind unter der Geschaftsanschrift der Gesellschaft, Grof3e Elbstrale 14,
22767 Hamburg, erreichbar.

8.2. Oberes Management
Die Gesellschaft verfugt aufgrund ihrer schlanken Struktur und geringen Mitarbeiterzahl derzeit Gber

keine zweite Managementebene. Mitglieder des oberen Managements der Varengold Bank AG
existieren daher nicht.
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8.3. Interessenkonflikte

Es bestehen zwischen den unter Ziffer 8.1 genannten Personen keine verwandtschaftlichen
Beziehungen, so dass hieraus keine Interessenkonflikte entstehen kénnen.

Die Vorstande Herr Dr. Fuhrmann und Herr Frank Otten sind mittelbar mit jeweils mit 200.000 Aktien
(das entspricht derzeit jeweils rd. 3,22%) als Aktionare an der Varengold Bank AG beteiligt. Aufgrund
dieser Konstellation kénnen sich moglicherweise Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen
als Organmitglieder der Emittentin einerseits und ihren Interessen als Aktiondre andererseits ergeben.
Beispielsweise konnte auf Seiten der Aktiondre ein erhéhtes Interesse an der Ausschittung einer
(mdglichst hohen) Dividende bestehen, wahrend es im Interesse der Gesellschaft liegen kénnte,
Gewinne zu thesaurieren. Das Aufsichtsratsmitglied Vasil Stefanov ist Vorstandsmitglied der Euro-
Finance AD, die derzeit mit rd. 9,98% an der Gesellschaft beteiligt ist (siehe Abschnitt 10.1 "Ubersicht
Uber die Aktionarsstruktur"). Hieraus kdnnen sich méglicherweise Interessenkonflikte zwischen seinen
Verpflichtungen als Mitglied des Aufsichtsrats der Varengold Bank AG und seinen Verpflichtungen als
Vorstand der Euro-Finance AD ergeben.

Im Ubrigen bestehen bei den in Ziffer 8.1 genannten Personen nach Kenntnis der Gesellschaft keine
Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniber der Varengold Bank AG und ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8.4. Entsende- oder Bestellungsrechte

Vereinbarungen oder Abmachungen mit Hauptaktiondren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen
Personen hinsichtlich der Bestellung eines Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieds bestehen nicht.

8.5. Erganzende Informationen

Waéhrend der letzten funf Jahre sind hinsichtlich der unter Ziffer 8.1 genannten Personen weder
offentliche Anschuldigungen noch Sanktionen durch die gesetzlich befugten Stellen oder
Regulierungsbehorden (einschliellich bestimmter Berufsverbdnde) ergangen. Die unter Ziffer 8.1
genannten Personen wurden wahrend der letzten finf Jahre auch nicht von einem Gericht fir die
Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder
fur die Tatigkeit im Management oder die FUihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich
angesehen.

Herr Dr. Fuhrmann ist als Liquidator an der Abwicklung der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft
i.L. (vormals: Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen) beteiligt.

Im Ubrigen war keine der unter Ziffer 8.1 genannten Personen in den vergangenen fiinf Jahren als
Mitglied eines Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans oder des oberen Managements an
einer Insolvenz, einer Insolvenzverwaltung oder an einer Liquidation beteiligt.

8.6. Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft, einer anderen deutschen Stadt mit
mindestens 100.000 Einwohnern oder am Sitz einer deutschen Wertpapierbdrse statt. Die
Hauptversammlung, die tUber die Verwendung des Bilanzgewinns, die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats, die Bestellung des Abschlussprifers und — in den gesetzlich
vorgesehenen Fallen — (ber die Feststellung des Jahresabschlusses beschliet (ordentliche
Hauptversammlung), findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschéftsjahres statt.

Die ordentlichen und auRerordentlichen Hauptversammlungen (nachfolgend gemeinsam
~-Hauptversammlung®“) werden durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Féllen
durch den Aufsichtsrat einberufen.

Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt mindestens 30 Tage vor dem Tag der Versammlung
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger, soweit das Gesetz keine kirzere Frist zuldsst
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(Einberufungsfrist). Der Tag der Einberufung ist nicht mitzurechnen. Die Einberufungsfrist verlangert
sich um die Tage der Anmeldefrist.

Aktionare, die an der Hauptversammlung teilnehmen und das Stimmrecht austiben wollen, miissen
sich zur Hauptversammlung anmelden und ihre Berechtigung nachweisen.

Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse in
Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache mindestens sechs Tage vor der
Hauptversammlung (letzter Anmeldetag) zugehen. Bei der Berechnung der Anmeldefrist sind weder
der Tag des Zugangs der Anmeldung noch der Tag der Hauptversammlung mitzurechnen. Der
Vorstand ist erméchtigt bzw. im Falle der Einberufung durch den Aufsichtsrat, der Aufsichtsrat, in der
Einberufung der Hauptversammlung eine verkdrzte, in Tagen zu bemessende Frist zu bestimmen. Die
88 187 bis 193 des Biirgerlichen Gesetzbuchs sind nicht entsprechend anzuwenden.

Aktionare weisen ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung durch eine in Textform
(8 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellte und auf den Beginn des 21. Tages vor
der Versammlung bezogene Bescheinigung ihres Anteilsbesitzes durch das depotfuhrende Institut
nach; diese Bescheinigung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten
Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen. Der Vorstand ist ermachtigt, diese Frist in der Einberufung zu verkirzen.

Lassen Aktiondre ihre Aktien am Nachweisstichtag nicht in einem von einem Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut gefuhrten Depot verwahren, kann der Nachweis ihres Anteilsbesitzes
gemal § 17 Absatz 5 der Satzung auch von der Gesellschaft sowie von innerhalb der Europaischen
Union ansassigen Notaren, Wertpapiersammelbanken oder Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituten ausgestellt werden; flr diesen besonderen Nachweis des
Anteilsbesitzes qilt § 17 Absatz 5 der Satzung entsprechend. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei
Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Nachweises einen geeigneten weiteren Nachweis zu
verlangen. Wird dieser Nachweis nicht, nicht fristgerecht oder nicht in gehériger Form erbracht, kann
die Gesellschaft den Aktionar zurtickweisen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt vorzusehen, dass Aktionare an der
Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren Ort und ohne einen Bevollméchtigten
teilnehmen und samtliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer
Kommunikation ausiiben kénnen (Online-Teilnahme). Der Vorstand ist dabei auch ermaéchtigt,
Bestimmungen zum Umfang und zum Verfahren der Teilnahme und Rechtsausiibung zu treffen. Eine
etwaige Nutzung dieses Verfahrens und die dazu getroffenen Bestimmungen sind mit der Einberufung
der Hauptversammlung bekannt zu machen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt vorzusehen, dass Aktionére auch ohne
Teilnahme an der Hauptversammlung ihre Stimmen schriftich oder im Wege elektronischer
Kommunikation abgeben durfen (Briefwahl). Der Vorstand ist dabei auch erméachtigt, Bestimmungen
zum Verfahren zu treffen. Eine etwaige Nutzung dieses Verfahrens und die dazu getroffenen
Bestimmungen sind mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt zu machen.

Mitteilungen der Gesellschaft nach § 125 Absatz 2 AktG an Aktionare, die es verlangen, werden
soweit rechtlich zuldssig ausschlieBlich im Wege elektronischer Kommunikation Ubermittelt. Der
Vorstand ist berechtigt, Mitteilungen auch in Papierform zu Ubersenden. Ein Anspruch hierauf besteht
jedoch nicht. Mitteilungen der Gesellschaft nach 88 125 Absatz 1, 128 Absatz 1 AktG durch
Kreditinstitute, die am 21. Tag vor der Hauptversammlung fur Aktionare Inhaberaktien in Verwahrung
haben, werden, soweit rechtlich zuldssig, ausschlieBlich im Wege elektronischer Kommunikation
Ubermittelt. Der Vorstand ist berechtigt, Mitteilungen auch in Papierform zu Gibersenden. Ein Anspruch
hierauf besteht jedoch nicht. Wenn Aktienurkunden nicht ausgegeben sind, ist in der Einberufung zur
Hauptversammlung zu bestimmen, wie die Aktiondre ihre Berechtigung zur Teilnahme an der
Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts nachzuweisen haben.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Das Stimmrecht beginnt mit der
vollstandigen Leistung der Einlage.

Das Stimmrecht kann durch Bevollméchtigte ausgeibt werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr
Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft bedurfen der Textform
(8 126b BGB). In der Einberufung der Hauptversammlung kann eine Erleichterung bestimmt werden.
§ 135 AktG bleibt unberthrt. Die Einzelheiten der Vollmachtserteilung, ihres Widerrufs und des
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Nachweises der Bevollmdchtigung gegenuber der Gesellschaft werden zusammen mit der
Einberufung der Hauptversammlung in den Gesellschaftsblattern bekannt gemacht.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder ein anderes
durch den Aufsichtsrat zu bestimmendes Aufsichtsratsmitglied. Fur den Fall, dass kein
Aufsichtsratsmitglied den Vorsitz Ubernimmt, so wahlt der Aufsichtsrat den Vorsitzenden der
Hauptversammlung. Wahlbar sind auch Personen, die weder Aktionar, noch Mitglied des Aufsichtsrats
sind, noch sonst dem Unternehmen angehéren.

Der Vorsitzende leitet die Verhandlungen und bestimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstande der
Tagesordnung erledigt werden. Er legt zudem die Form der Stimmrechtsaustibung sowie die Art und
das Verfahren der Abstimmung fest.

Der Vorsitzende kann das Frage- und Rederecht der Aktiondre zeitlich angemessen beschranken; er
ist insbesondere ermachtigt, zu Beginn der Hauptversammlung oder wahrend ihres Verlaufs den
zeitichen Rahmen des Verhandlungsverlaufs, der Aussprache zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten sowie des einzelnen Rede- oder Fragebeitrags angemessen festzusetzen.

Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und,
soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des vertretenen Grundkapitals
gefasst, falls nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend etwas Anderes vorschreibt. Das Erfordernis
der einfachen Mehrheit gilt auch - soweit gesetzlich zulassig - flr Satzungsanderungen und
KapitalmaRnahmen.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Versammlungsleiters bestimmen, dass die
Hauptversammlung auszugsweise oder vollstandig in Bild und Ton Gbertragen wird. Die Bestimmung
der Ubertragung, ihr Umfang und ihre Form ist mit der Einberufung bekannt zu machen.

8.7. Beirat

Gemal § 8 der Satzung kann die Gesellschaft zur Kontaktpflege und geschéaftlicher Beratung mit der
Wirtschaft einen Beirat bestellen. Die Zahl der Beiratsmitglieder wird durch (bereinstimmende
Beschlisse des Aufsichtsrats und des Vorstands bestimmt. Die Mitglieder des Beirats werden vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Dauer von maximal drei Jahren ernannt. Eine
Wiederernennung ist moglich. der Beirat wahlt bei Bedarf aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen Stellvertreter.

Der Vorstand legt die Beratungsgegenstande und eine Geschéaftsordnung fir den Beirat fest, sofern
ein Beirat etabliert wird. Der Beirat berat den Vorstand auf dessen Verlangen. Die Vergitung der
einzelnen Beiratsmitglieder und des Beirats insgesamt wird durch den Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats festgesetzt.

Derzeit ist der Beirat nicht besetzt.
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9. Mitarbeiter

9.1. Mitarbeiterzahl

Die nachfolgende Tabelle gibt die Mitarbeiterzahl der Varengold Bank AG zum 31. Dezember 2016,
31. Dezember 2017 sowie zum Datum des Prospekts, jeweils aufgeschliisselt nach
Tatigkeitsbereichen, wieder:

Tatigkeitsbereich 31.12.2016 31.12.2017 Datum des
Prospekts

Vorstand 2 2 2
Corporate Center 49 42 53
Marketplace Banking 6 4 5
(vormals Prime Brokerage)
Transaction Banking/Commercial

i 5 7 10
Banking und Treasury
Summe 62 55 70

Mit Ausnahme von 6 Mitarbeitern, die in den Niederlassungen in London und Sofia (Bulgarien) tétig
sind, sind derzeit alle Mitarbeiter in Deutschland beschaftigt.

Fur die Unternehmen der Varengold Asia Group sind derzeit 8 Mitarbeiter in Hongkong auf
selbstandiger Basis tatig.

Die Emittentin beschéftigt derzeit keine Zeitarbeiter.

9.2. Mitarbeiterbeteiligungsprogramme

Die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat die Auflage eines Aktienoptionsprogramms 2012 fur
Mitglieder des Vorstands sowie ausgewahlte Fihrungskrafte und Leistungstrager der Gesellschaft
beschlossen (siehe Abschnitt Optionsrechte auf Aktien der Varengold Bank AG®).

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 durften in der Zeit vom 9. August 2012 bis zum
8. August 2017 (einschlieflich) bis zu 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und bis zu
45.000 Aktienoptionen an ausgewahlte Fihrungskréafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft,
jeweils mit einer Laufzeit von bis zu sieben Jahren, ausgegeben werden. Jede Aktienoption berechtigt
zum Bezug einer Aktie der Varengold Bank AG gegen Zahlung des Austibungspreises.

Der Ausubungspreis fir eine Varengold-Aktie, also der bei Erwerb einer Aktie infolge der Auslibung
eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem arithmetischen Mittel der Schlusskurse
der Varengold-Aktie im Xetra-Handel an den vorangegangenen 30 Borsenhandelstagen vor Ausgabe
der jeweiligen Aktienoption (Basispreis). Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kénnen erstmals
nach Ablauf einer Wartezeit von mindesten vier Jahren nach deren Ausgabe ausgeiibt werden. Die
Austbung der Bezugsrechte ist innerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption
auRerhalb der Ausubungssperrfristen moglich und setzt voraus, dass der Kurs der Varengold-Aktie im
Xetra-Handel an den letzten 30 Boérsenhandelstagen vor dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts
den Basispreis um mindestens 30% Ubersteigt (Erfolgsziel).
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Aufgrund der vorstehenden Erméachtigung hat der Vorstand am 4. Dezember 2013 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ein Aktienoptionsprogramm 2012 fir ausgewahlte Fihrungskrafte und Leistungs-
trager der Varengold Bank AG aufgelegt. Aus dem Aktienoptionsprogramm wurden bis zum Auslaufen
der Ermachtigung insgesamt 45.000 Aktienoptionen an besondere Leistungstrager zugeteilt.

Mit Beschluss vom 15. Januar 2014 hat der Aufsichtsrat auf der Grundlage der Erméchtigung der
Hauptversammlung ein Aktienoptionsprogramm 2012 fir die Mitglieder des Vorstands aufgelegt.
Hieraus wurden bis zum Auslaufen der Erméchtigung insgesamt 40.500 Aktienoptionen an
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft ausgegeben, wovon 31.000 Aktienoptionen aufgrund des
zwischenzeitlichen Ausscheidens der betreffenden Vorstande nicht mehr ausgeiibt werden kdnnen.
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10. Aktionarsstruktur

10.1. Ubersicht Uiber die Aktionarsstruktur

Die sich aufgrund offentlich zugénglicher Informationen nach Kenntnis der Gesellschaft ergebende
Aktionarsstruktur ist aus folgender Tabelle ersichtlich:

Aktionar? Aktien %
(gerundet)
Elysium Global (Dubai) Limited, Dubai? 973.812 15,68
Euro-Finance AD, Sofia, Bulgarien3) 619.500 9,98
GCP Invest GmbH, Wien? 600.000 9,66
Slovak Investment Opportunities Fund, a.s., Bratislava® 600.000 9,66
Dominique Victor Francois Joseph Bauduin, Sofia, Bulgarien® 485.025 7,81
JUCLA Invest GmbH, Hamburg® 200.000 3,22
Arensburg Consult GmbH, Molfsee® 200.000 3,22
(Sstcrnflzggzn,bz\ktionére mit jeweils weniger als 7 %)7) 2.532.086 40,77
Gesamtaktienanzahl 6.210.423 100,00

Y Die Tabelle enthalt keine Angaben iiber direkte und indirekte Aktionare, bei denen die Varengold Bank AG die Funktion der
Depotbank austibt und keine 6ffentlich zuganglichen Informationen verfiigbar sind. Dies gilt unabhéngig von der Hohe der
jeweiligen Beteiligung.

2 Basierend auf der Mitteilung nach § 20 AktG vom 20. September 2016. GemaR dieser Mitteilung handelt es sich bei der
Elysium Global (Dubai) Limited um eine 100%ige Tochtergesellschaft der Elysium Global Limited.

9 Stand 21. August 2018.

4 Stand gemaR Zeichnerverzeichnis vom 24. Januar 2018.

5 Alleiniger Gesellschafter-Geschaftsfiihrer der JUCLA Invest GmbH ist das Vorstandsmitglied Dr. Bernhard Fuhrmann.
® Alleiniger Gesellschafter-Geschaftsfiihrer der Arensburg Consult GmbH ist das Vorstandsmitglied Frank Otten.

" In der Hauptversammlung der Varengold Bank AG am 21. August 2018 war ein weiterer Aktionar mit rd. 6,6% vertreten;
aktuelle Kenntnisse tUber dessen Beteiligung liegen der Gesellschatft nicht vor.

10.2. Stimmrechte der Aktionére

Jede Stickaktie der Varengold Bank AG gewahrt eine Stimme. Unterschiedliche Stimmrechte
bestehen bei der Gesellschaft nicht.

10.3. Beherrschungsverhéltnisse

Die Elysium Global (Dubai) Limited verfigt nach Kenntnis der Gesellschaft (Stand: 20. September
2016) Uber eine Anzahl von Aktien, die - abhangig von der Hauptversammlungsprasenz anderer
Aktionare (ausgehend von der bei der Gesellschaft Ublichen Hauptversammlungsprasenz) -
ausreichen kann, um Beschlisse, die einer qualifizierten Mehrheit von Dreiviertel des in der
Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals bedirfen, mit ihren Stimmen zu blockieren.

Allerdings hat die Elysium Global (Dubai) Limited der Gesellschaft und der BaFin im Rahmen des
noch laufenden Inhaberkontroliverfahrens nach § 2c KWG schriftich mitgeteilt, dass sie sich
verpflichtet, bis zum Ende des Verfahrens Stimmrechte aus Aktien an der Varengold Bank AG, die ihr
unmittelbar oder mittelbar gehdren, nicht auszuilben, keinen Dritten zu deren Ausilbung zu
ermachtigen und auch Stimmrechte Dritter nicht auszutben.
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Davon abgesehen bestehen nach Kenntnis der Gesellschaft keine unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungen, die eine Beherrschung der Gesellschaft ermdglichen kénnen.

10.4.  Zukunftige Veranderung der Kontrollverhéaltnisse

Vereinbarungen, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung hinsichtlich der Kontrolle der
Varengold Bank AG fuhren kénnen, sind der Gesellschaft derzeit nicht bekannt.

Allerdings kann die BaFin im Rahmen des hinsichtlich der Beteiligung der Elysium Global (Dubai)
Limited an der Varengold Bank AG laufenden Inhaberkontrollverfahrens gemaR § 2c Abs. 2 KWG bei
Vorliegen bestimmter Voraussetzungen die Austibung der Stimmrechte untersagen und anordnen,
dass uber die Aktien nur mit ihrer Zustimmung verfugt werden darf. In diesem Fall bestellt das Gericht
am Sitz der Varengold Bank AG auf Antrag einen Treuhander, auf den es die Ausibung der
Stimmrechte (bertragt. Darliber hinaus kann die BaFin den Treuhander mit der Veraufl3erung der
Aktien an der Varengold Bank AG beauftragen.
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11. Geschafte mit verbundenen Parteien

Zu den der Gesellschaft nahe stehenden Personen zahlen die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats sowie die Organmitglieder von Tochtergesellschaften, jeweils einschlie3lich deren naher
Familienangehdrigen, sowie diejenigen Unternehmen, auf die Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder
der Gesellschaft oder deren nahe Familienangehérige einen maR3geblichen Einfluss ausiiben kénnen
oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil halten. Dartber hinaus zéhlen zu den nahe
stehenden Personen diejenigen Unternehmen, an denen die Gesellschaft eine Beteiligung halt, die ihr
eine malgebliche Einflussnahmen auf die Geschaftstatigkeit des Beteiligungsunternehmens
ermdglicht, sowie die Aktiondre, die einen maRgeblichen Einfluss auf die Gesellschaft haben
einschlie3lich deren konzernverbundene Unternehmen.

Nachfolgend sind die wesentlichen Geschéfte der Varengold Bank AG mit verbundenen Parteien seit
dem 1. Januar 2016 bis zum Datum des Prospekts dargestellt:

Darlehensvertrage

Darlehensvertrage zwischen der Gesellschaft und ehemaligen Organmitgliedern

Die Gesellschaft hat einem zwischenzeitlich ausgeschiedenen Mitglied des Aufsichtsrats Darlehen in
Hohe von insgesamt TEUR 40 gewahrt. Der Darlehensbetrag wird mit 5% p.a. Gber dem jeweiligen
Basiszinssatz der EZB verzinst. Das Darlehen ist durch eine Eigentimergrundschuld besichert. Das
Darlehen hatte eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2017, ist aber zum Datum des Prospekts noch
nicht zuriickgezabhilt.

Des Weiteren hat die Gesellschaft einem zwischenzeitlich ausgeschiedenen Mitglied des Vorstands
zwei Darlehen in Hohe von insgesamt TEUR 74 gewaéhrt, die jeweils mit 5% p.a. verzinst werden. Die
Darlehen wurden aufRerordentlich gekiindigt, sind jedoch noch nicht zuriickgezahlt. Zwischenzeitlich
hat die Gesellschaft diesbezuglich Klage beim Landgericht Hamburg eingereicht (siehe Abschnitt 7.6
"Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren™).

Darlehensvertrage mit der Varengold Capital Securities Limited

Mit Vertrag vom 27. August 2015 hatte die Varengold Bank AG der Varengold Capital Securities Ltd.
ein Darlehen in Hohe von HK$ 1,14 Mio. gewdahrt. Das Darlehen hatte eine Laufzeit bis zum
31. August 2016 und wurde mit 2,5% p.a. verzinst. Das Darlehen wurde fristgemaR zurlickgezahilt.

Darlehensvertrdge mit der Varengold Capital Holdings Limited

Mit Vertrag vom 7. September 2015 hatte die Varengold Bank AG der Varengold Capital Holdings
Limited ein Darlehen in H6he von EUR 0,6 Mio. gewahrt. Das Darlehen hatte eine Laufzeit bis zum
31. August 2016 und wurde mit 2,5% p.a. verzinst. Das Darlehen wurde fristgemaR zurlickgezahilt.

Mit Vertrag vom 9. Méarz 2016 (und Nachtrag vom 24. Juli 2016) hatte die Varengold Bank AG der
Varengold Capital Holdings Limited Darlehenstranchen von insgesamt rd. EUR 747.000,00 zu einem
Zinssatz von 2% gewahrt. Die Tranchen haben eine Laufzeit bis zum 31. Juli 2019 und sind teilweise
durch die Verpfandung von Konten der Varengold Capital Holdings Limited und Varengold Capital
Asset Management Limited an die Varengold Bank AG besichert.

Darlehensvertrag mit der Varengold Capital Investment Company Limited

Mit Vertrag vom 8. Méarz 2016 hat die Varengold Bank AG der Varengold Capital Investment Limited
ein Darlehen in H6he von bis zu TEUR 5.500 fiir das Investment in das Immobilienprojekt in Stidkorea
gewahrt. Das Darlehen wurde bisher in Hohe von TEUR 4.657 abgerufen. Der abgerufene und
ausstehende Darlehensbetrag wird mit 3% p.a. verzinst. Das Darlehen einschlieRlich aufgelaufener
Zinsen ist am 28. Februar 2022 zurtickzuzahlen.
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Darlehensvertrag mit der ALGAS Farming & Marketing GmbH

Die Varengold Bank AG hatte der ALGAS Farming & Marketing GmbH, an der die Varengold Bank AG
zum Zeitpunkt der Darlehensgewahrung mit 51% beteiligt war, ein Darlehen in Hohe von TEUR 390
gewdahrt. Das Darlehen hatte eine Laufzeit bis zum 30. September 2017 und wurde mit 8% p.a.
verzinst. Die Zinsen sind vierteljhrlich nachtraglich zur Zahlung fallig. Zwischenzeitlich wurde der
Anteil an der ALGAS Farming & Marketing GmbH verduR3ert und die Darlehensverbindlichkeit mit
Zustimmung der Varengold Bank AG mit Wirkung zum 30. September 2015 von einem Dritten
Ubernommen und mit dem Dritten ein Nachrang vereinbart. Da die Rickzahlung des vollen
Darlehensbetrages zweifelhaft ist, hat die Varengold Bank AG auf die Darlehensverbindlichkeit eine
Einzelwertberichtigung in Hohe von TEUR 195 vorgenommen.

Kundenverbindlichkeiten der Varengold Bank AG

Einige der Tochtergesellschaften der Varengold Bank AG haben bei der Varengold Bank AG Konten
eingerichtet. Die hieraus resultierenden Verbindlichkeiten der Varengold Bank AG belaufen sich zum
30. Juni 2018 auf insgesamt TEUR 651.

Sonstige Vertrage

Kooperationsvertrag mit der Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH

Ein mit der Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH (heute: Naga Brokers GmbH) im Méarz
2011 abgeschlossener Kooperationsvertrag wurde aufgrund der Aufgabe des Geschéftsbereichs
Capital Markets Brokerage einvernehmlich zum 31. Oktober 2016 beendet. Hinsichtlich des zu diesem
Zeitpunkts von der Hanseatic Brokerhouse Financial Services GmbH geschuldeten Betrages in Hohe
von TEUR 174 wurde eine Tilgungsvereinbarung abgeschlossen, die monatliche gleich hohe
Tilgungsraten und eine Verzinsung von 4% des jeweils noch offenen Betrages bis Februar 2018
vorsah. Die offenen Betrage wurden fristgerecht und in voller Héhe zuriickbezahlt.

Vereinbarung mit der Hanseatic Brokerhouse Securities AG

Am 21. Dezember 2012 hat die Varengold Bank AG mit der Hanseatic Brokerhouse AG und den
Ubrigen Aktiondren der Hanseatic Brokerhouse AG eine Vereinbarung abgeschlossen. Gegenstand
des Vertrages war der Erwerb samtlicher Aktien der Uibrigen Aktiondre an der Hanseatic Brokerhouse
AG durch die Varengold Bank AG zum Preis von EUR 0,01 pro Aktie. Im Gegenzug hatte die
Varengold Bank AG der Hanseatic Brokerhouse AG ein zwischenzeitlich zurlickbezahltes Darlehen
sowie eine zwischenzeitlich beendete Kreditlinie zur Verfigung gestellt. Zudem wurden in dem
Vertrag vier Phasen definiert, bei deren erfolgreichen Abschluss die Varengold Bank AG jeweils
verpflichtet ist, einen bestimmten Anteil der erworbenen Aktien, insgesamt bis zu 74%, zum Preis von
EUR 0,01 an die ehemaligen Aktiondre sowie Mitarbeiter der Hanseatic Brokerhouse AG zu
verau3ern. In diesem Zusammenhang wurden bisher insgesamt 60% der Aktien an der Hanseatic
Brokerhouse AG an ehemalige Aktionare zuriick Ubertragen. Darlber hinaus hat die Gesellschaft den
Altaktionaren der Hanseatic Brokerhouse AG eine Option auf den Erwerb von weiteren 2% der Aktien
an der Hanseatic Brokerhouse AG zum Verkehrswert eingeraumt, die nach der vierten Phase
ausgelibt werden kann.
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12.

12.1. Kapital

12.1.1. Grundkapital und Aktien

Angaben zu Kapital und Satzung

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 6.210.423,00 und ist in 6.210.423 auf den
Inhaber lautende Stammaktien in Form von nennwertlosen Stilickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 eingeteilt. Sdmtliche ausgegebenen 6.210.282 Aktien sind

voll eingezahlt.

Samtliche Aktien der Varengold Bank AG sind Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft.

12.1.2. Entwicklung des gezeichneten Kapitals

Nachfolgende Tabelle enthalt eine zusammenfassende Darstellung der Entwicklung des gezeichneten
Kapitals der Varengold Bank AG seit der Grindung:

Verénderung des

Eintragung der

18. Juni 2002

Kapitals Durchfiihrung der
Anzahl Aktien | KapitalmaBnahme
Zeitpunkt KapitalmaRnahme Kapital- Kapital nach nach Kapital- bzw. der
erhbhungsbetrag | KapitalmaBnahme | maRnahme _ Satzungs-
anderung in das
Handelsregister
10. Juli 1995 Griindung DM 50.000 10. August 1995
Beschluss vom Barkapitalerhthung DM 50.000 DM 100.000 19. August 1998
19. Dezember 1997
Beschluss vom Barkapitalerhthung DM 50.000 DM 150.000 19. August 1998
27. Méarz 1998
Beschluss vom Barkapitalerhthung DM 50.000 DM 200.000,- 23. Oktober 1998
25. August 1998
Beschluss vom Umstellung auf Euro EUR 97.741,6238 EUR 102.258,3762 25. Oktober 1999
18. Juni 1999
Barkapitalerhhung EUR 200.000 25. Oktober 1999
Beschluss vom Formwechsel in EUR 200.000 400 16. Dezember 1999
18. Juni 1999 Aktiengesellschaft (Namensaktien
im Nennbetrag
von je EUR 500)
Beschluss vom Umstellung auf EUR 725 EUR 200.725 200.725 19. Dezember 2000
7. August 2000 Stiickaktien und
Barkapitalerhthung
Beschluss vom Barkapitalerhhung EUR 5.324 EUR 206.049 206.049 9. Februar 2000
21. Dezember 2000
Beschluss vom Barkapitalerhhung EUR 1.547 EUR 207.596 207.596 5. Juni 2001
20. April 2001
Beschluss vom Barkapitalerhhung EUR 1.190 EUR 208.786 208.786 13. November 2001
1. August 2001
Beschluss vom Barkapitalerhhung EUR 914 EUR 209.700 209.700 4. April 2002
15. Januar 2002
Beschluss vom Sachkapitalerh6hung EUR 1.176 EUR 210.876 210.876 10. Juli 2002
18. Mérz 2002
Beschluss vom Barkapitalerhhung EUR 2.942 EUR 213.818 2.942 26. August 2002
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Beschluss vom Barkapitalerhohung EUR 1.882 EUR 215.700 215.700 29. April 2003
14. April 2003
Beschluss vom Barkapitalerhohung EUR 8.988 EUR 224.688 224.688 31. Méarz 2004
24. September 2003
Beschluss vom Barkapitalerhohung EUR 2.352 EUR 227.040 227.040 6. Oktober 2005
23. August 2005
Beschluss vom Barkapitalerhohung EUR 24.000 EUR 251.040 251.040 20. September 2006
15. August 2006
Beschluss vom Umstellung von EUR 753.120 EUR 1.004.160 1.004.160 22. November 2006
22. November 2006 | Namensaktien auf

Inhaberaktien und

Kapitalerh6hung aus

Gesellschaftsmitteln
Beschluss vom Barkapitalerhthung EUR 328.117 EUR 1.332.337 1.332.337 19. Méarz 2007
22. November 2006
Beschluss vom Barkapitalerhthung EUR 133.100 EUR 1.465.437 1.465.437 16. Mai 2012
26. April 2012
Beschluss vom Barkapitalerhthung EUR 146.397 EUR 1.611.834 1.611.834 27. September 2013
7. August 2013
Beschluss vom Barkapitalerhthung EUR 159.571 EUR 1.771.405 1.771.405 18. Juni 2014
15. Januar 2014
Beschluss vom Barkapitalerhthung EUR 176.963 EUR 1.948.368 1.948.368 20. April 2015
20. Januar 2015
Beschluss vom Barkapitalerhthung bis zu EUR 974.184 EUR 2.922.552 2.922.552 4. Marz 2016
26. August 2015
Beschliisse vom Barkapitalerhhung EUR 1.217.730 EUR 4.140.282 4.140.282 7. Juli 2017
9., 10. und 31. Mai
2017
Beschluss vom Barkapitalerhhung EUR 2.070.141 EUR 6.210.423,00 6.210.423 16. Februar 2018
23. August 2017
Beschluss vom Barkapitalerhthung bis zu EUR 3.105.211
21. August 2018

Im Folgenden sind die in den Geschéftsjahren 2016 und 2017 sowie im bisherigen Geschéftsjahr 2018
durchgefiihrten bzw. beschlossenen Kapitalma3nahmen néaher beschrieben:

Bis zu-Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen vom 26. August 2015

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 26. August 2015 hat die Erhdhung des
Grundkapitals gegen Bareinlagen von EUR 1.948.368,00 um bis EUR 974.184,00 auf bis zu
EUR 2.922.552,00 durch Ausgabe von bis zu 974.184 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2016 beschlossen. Den Aktionaren wurde ein mittelbares
Bezugsrecht eingerdaumt. Der Ausgabebetrag wurde auf EUR 13,00 festgelegt. Die Kapitalerhéhung
wurde in H6he von EUR 974.184 auf EUR 2.922.552,00 durchgefuhrt und am 4. Marz 2016 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Bis zu-Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen vom 9., 10. und 31. Mai 2017

Aufgrund der von der Hauptversammlung am 24. August 2016 beschlossenen und am 20. September
2016 in das Handelsregister eingetragenen Erméchtigung (Genehmigtes Kapital 2016) hat der
Vorstand am 9., 10. und 31. Mai 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. April, 10. Mai und
14 Juni 2017 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 1.217.730,00 auf bis zu
EUR 4.140.282,00 gegen Bareinlage durch Ausgabe von bis zu 1.217.730 neuen auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 3,99 je Aktie zu erh6hen. Den Aktionaren wurde
ein mittelbares Bezugsrecht eingerdumt. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2017
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gewinnberechtigt. Die Kapitalerh6hung wurde in voller Héhe durchgefiihrt und am 7. Juli 2017 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt nach dieser
Kapitalerhéhung EUR 4.140.282,00.

Bis zu-Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen vom 23. August 2017

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 23. August 2017 hat die Erhdhung des
Grundkapitals gegen Bareinlagen von EUR 4.140.282,00 um bis zu EUR 2.070.141,00 auf bis zu
EUR 6.210.423,00 durch Ausgabe von bis zu 2.070.141 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2018 beschlossen. Den Aktiondren wurde ein mittelbares
Bezugsrecht eingerdumt. Der Ausgabebetrag wurde auf EUR 2,80 festgelegt. Die Kapitalerhéhung
wurde in Héhe voller Hohe durchgefiihrt und am 16. Februar 2018 in das Handelsregister der
Gesellschaft eingetragen.

Bis zu-Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen vom 21. August 2018

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 21. August 2018 hat die Erhdéhung des
Grundkapitals gegen Bareinlagen von EUR 6.210.423,00 um bis zu EUR 3.105.211,00 auf bis zu
EUR 9.315.634,00 durch Ausgabe von bis zu 3.105.211 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit
Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2018 beschlossen. Den Aktionaren wird ein mittelbares
Bezugsrecht eingeraumt. Die Kapitalerhdhung wird nur durchgefuhrt, wenn mindestens 300.000
Aktien gezeichnet werden und die Eintragung der Durchfuhrung der Kapitalerhbhung in das
Handelsregister bis zum 20. Februar 2019 erfolgt ist. Die Ausgabe der bis zu 3.105.211 neuen Aktien
soll auf der Grundlage dieses Prospekts erfolgen; die Kapitalerhéhung ist mithin derzeit noch nicht
durchgefhrt.

12.1.3. Eigene Aktien

Die Varengold Bank AG halt derzeit keine eigenen Aktien.

Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 ist die Gesellschaft gemaR § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG ermdchtigt, bis zum 25. August 2020 eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von insgesamt bis zu 10% des derzeitigen Grundkapitals, entsprechend
EUR 194.836,00 oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausiibung der
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu jedem zuldssigen Zweck im Rahmen
der gesetzlichen Beschrankungen zu erwerben. Dabei dirfen die aufgrund dieser Ermdachtigung
erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits
erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemaR des 88 71d) und 71e) AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10% des jeweiligen Grundkapitals betragen. Die Ermachtigung darf nicht
zum Zwecke des Handelns in eigenen Aktien genutzt werden. Die Ermachtigung kann ganz oder in
Teilbetragen, einmal oder mehrmals durch die Gesellschaft ausgenutzt werden. Der Erwerb kann
nach Wahl des Vorstands Uber die Borse oder im Rahmen eines 6ffentlichen Erwerbsangebots an alle
Aktionare erfolgen. Der Gegenwert fir erworbene Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den
Borsenkurs um nicht mehr 10% {ber- bzw. unterschreiten.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Varengold Bank AG, die
aufgrund der Erméchtigung erworben wurden, neben der VerduRRerung Uber die Borse oder im
Rahmen eines Angebots an alle Aktionédre fur weitere Zwecke - auch unter Ausschluss des Erwerbs
bzw. Bezugsrechts der Aktionare - zu verwenden.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zweck des Wertpapierhandels gemaf
§ 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 ist die Varengold Bank AG des
Weiteren ermdchtigt, zum Zweck des Wertpapierhandels eigene Aktien zu erwerben und zu
verdulRern. Der Bestand der zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien darf am Ende eines jeden
Tages 5% des am 26. August 2015 bestehenden Grundkapitals (entsprechend EUR 97.418,00 oder,
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falls dieser Wert geringer ist, des zum Zeitpunkt der Ausubung der vorliegenden Erméchtigung
bestehenden Grundkapitals der Varengold Bank AG nicht Ubersteigen. Zusammen mit den aus
anderen Grinden erworbenen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Varengold Bank AG befinden
oder ihr nach den 8§ 71a) ff. AktG zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser Ermé&chtigung
erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des am 26. August 2015 bestehenden Grundkapitals
(entsprechend EUR 194.836,00) oder, falls dieser Wert geringer ist, des zum Zeitpunkt der Austbung
der vorliegenden Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Varengold Bank AG lbersteigen. Der
niedrigste Preis, zu dem jeweils eine eigene Aktien erworben werden darf, darf den Mittelwert der
Aktienkurse (Schlussauktionspreise bzw. vergleichbare Nachfolgepreise der Varengold-Aktie im Xetra-
Handel/Freiverkehr bzw. in einem dem Xetra-System vergleichbaren Nachfolgesystem an der
Frankfurter Wertpapierbése) an den drei dem jeweiligen Tag des Erwerbs vorangehenden
Bdrsentagen um nicht mehr als 10% unterschreiten, der hdchste Preis, zu dem jeweils eine eigene
Aktie erworben werden darf, darf diesen Wert um nicht mehr als 10 % Uberschreiten. Die naheren
Einzelheiten der jeweiligen Erméachtigungsausnutzung bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats. Dieser Erméchtigung gilt bis zum 25. August 2020 (Ermachtigung der Gesellschaft zum
Erwerb eigener Aktien zum Zweck des Wertpapierhandels gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG).

12.1.4. Genehmigtes Kapital
Genehmigtes Kapital 2018

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21. August 2018 ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 20. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 3.105.211,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt
3.105.211 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhdhen (,Genehmigtes Kapital 2016“). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder
stimmrechtslose Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kénnen von einem oder mehreren durch den
Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 KWG téatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionaren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionére auszuschliel3en, und zwar insbesondere in folgenden Fallen:

- bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen zur Gewdahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Zweck der
Gewinnung sonstiger Sacheinlagen. Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfallt,
die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen Sacheinlagen ausgegeben werden,
darf insgesamt 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Ubersteigen; diese prozentuale Hochstgrenze vermindert sich
um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die wéhrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung aufgrund anderer Erméchtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
gegen Sacheinlagen ausgegeben wurden;

- um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

- wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, fir die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals EUR
621.042,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, insgesamt 10 % des im Zeitpunkt der
Ausiibung der Ermé&chtigung vorhandenen Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits notierten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung
und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrags durch den
Vorstand nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet. Diese Hochstgrenze vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals,
der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund anderer
Erméachtigungen gemaf oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden;

- soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten
oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung
des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Aktionar zustehen wiirde;
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- zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschéftsleitungsorgane von mit der
Gesellschaft im Sinne von § 15 AktG verbundener Unternehmen, Fuhrungskréafte der Gesellschaft
und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder
verbundener Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen. Eine
Kapitalerhéhung  unter  Ausschluss des  Bezugsrechts  zur  Durchfihrung  von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in Hohe von bis zu insgesamt 10 % des im Zeitpunkt
der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen. Soweit Aktien an Mitglieder
des Vorstands gewahrt werden sollen, ist hierfir ausschlieBlich der Aufsichtsrat der Gesellschaft
zustandig;

- zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Gesellschaft mit Emissionsbanken
vereinbarten Greenshoe-Option.

Die Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bar- und Sacheinlagen ausgegebenen
Aktien darf 20 Prozent des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert
geringer ist — im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung, nicht tibersteigen. Auf die vorstehende
20-Prozent-Grenze der Summe aller Bezugsrechtsausschlisse sind Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Options- oder Wandlungsrechten oder zur Erflllung von Wandlungspflichten aus
Options- oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder noch auszugeben sein
konnen, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in
entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben werden. Ferner sind auf die genannte Grenze Aktien anzurechnen, die die wahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund einer Erméachtigung zur Verwendung eigener Aktien gemanR §§
71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts ausgegeben
werden. Schlielich sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder veraulRert werden.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und
Bedingungen der Durchfiihrung von Kapitalerhhungen aus Genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen.

Das Genehmigte Kapital 2018 wurde am 18. September 2018 in das Handelsregister der Gesellschaft
eingetragen. Es besteht zum Datum des Prospekts noch in voller Héhe.

12.1.5. Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestattete
Wertpapiere einschlie3lich Bedingungen und Verfahren fir die Wandlung, den
Umtausch oder die Zeichnung

Die Gesellschaft verfligt derzeit Uber keine Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen.

12.1.6. Optionsrechte auf Aktien der Varengold Bank AG

Erméachtigung zur Auflage eines Aktienoptionsprogramms 2012 unter Ausgabe von
Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft

Die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 8. August 2017 (einschlieBlich) im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012
bis zu 140.000 Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von
bis zu sieben Jahren auszugeben, mit der MaRRgabe, dass jede Aktienoption das Recht zum Bezug
von einer Aktie der Gesellschaft gewahrt. Die Aktienoptionen waren ausschlief3lich zum Bezug durch
Mitglieder des Vorstandes sowie ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige Leistungstréager der
Gesellschaft bestimmt. Zur Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstandes der
Gesellschaft galt die Erméchtigung allein fir den Aufsichtsrat.

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 durften in der Zeit vom 9. August 2012 bis zum
8. August 2017 (einschlieR3lich) bis zu 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und bis zu
45.000 Aktienoptionen an ausgewahlte Fihrungskréafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft
ausgegeben werden. Jede Aktienoption berechtigt zum Bezug einer Aktie der Varengold Bank AG
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gegen Zahlung des Auslbungspreises. Der Ausiibungspreis fir eine Varengold-Aktie, also der bei
Erwerb einer Aktie infolge der Auslibung eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem
arithmetischen Mittel der Schlusskurse der Varengold-Aktie im Xetra-Handel an den
vorangegangenen 30 Borsenhandelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption (Basispreis).

Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kdnnen erstmals nach Ablauf einer Wartezeit von
mindesten vier Jahren nach deren Ausgabe ausgetbt werden. Die Auslbung der Bezugsrechte ist
innerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption auf3erhalb der Austibungssperrfristen
moglich und setzt voraus, dass der Kurs der Varengold-Aktie im Xetra-Handel an den letzten 30
Borsenhandelstagen vor dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts den Basispreis um mindestens
30% Ubersteigt (Erfolgsziel).

Die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat zur Bedienung der Aktienoptionen ein bedingtes
Kapital 2012/1l in H6he von bis zu EUR 140.000,00 beschlossen (vgl. Abschnitt ,Bedingtes Kapital®).
Das bedingte Kapital 2012/l wurde am 29. Oktober 2012 in das Handelsregister der Gesellschaft
eingetragen.

Auf der Grundlage der Erméchtigung durch die Hauptversammlung vom 8. August 2012 hat der
Vorstand am 4. Dezember 2013 mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein Aktienoptionsprogramm 2012
fur ausgewahlte Fluhrungskrafte und Leistungstrager der Varengold Bank AG beschlossen. Aus dem
Aktienoptionsprogramm wurden bis zum Auslaufen der Erméachtigung insgesamt 45.000
Aktienoptionen an besondere Leistungstrager zugeteilt. (vgl. Abschnitt 9.2
sMitarbeiterbeteiligungsprogramme®). Mit Beschluss vom 15. Januar 2014 hat der Aufsichtsrat auf der
Grundlage der Ermachtigung der Hauptversammlung ein Aktienoptionsprogramm 2012 fir die
Mitglieder des Vorstands aufgelegt Hieraus wurden bis zum Auslaufen der Erméachtigung insgesamt
40.500 Aktienoptionen an Vorstandsmitglieder der Gesellschaft ausgegeben, wovon 31.000
Aktienoptionen aufgrund des zwischenzeitlichen Ausscheidens der betreffenden Vorstande nicht mehr
ausgeubt werden koénnen (siehe Abschnitt 8.1.1 ,Vorstand®).

12.1.7. Bedingtes Kapital
Die Gesellschaft verflgt noch Gber ein bedingtes Kapital:

Bedingtes Kapital 2012/l

Gemal § 4 Abs. 3 der Satzung ist das Grundkapital um bis zu EUR 140.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 140.000 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2012/I1). Die bedingte Kapitalerhhung wird insoweit durchgeftihrt, wie die Inhaber
von Aktienoptionen, die auf Grund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
8. August 2012 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 in der Zeit bis zum 8. August 2017
(einschlief3lich) von der Gesellschaft ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfullung der Bezugsrechte eigene
Aktien oder Barausgleich gewahrt. Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschéftsjahres
an, in dem sie durch Auslbung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil. (vgl. Abschnitt
LsOptionsrechte auf Aktien der Varengold Bank AG*)

Das bedingte Kapital 2012/l wurde am 29. Oktober 2012 in das Handelsregister eingetragen. Es
besteht noch in voller Hohe.

12.2.  Satzung der Gesellschaft

12.2.1. Anderung der Rechte von Aktieninhabern

GemaR 8 20 der Satzung der Emittentin werden Beschlisse der Hauptversammlung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher
Mehrheit des vertretenen Grundkapitals gefasst, falls nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend
etwas Anderes vorschreibt. Das Erfordernis der einfachen Mehrheit gilt auch — soweit gesetzlich
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zuldssig — fur Satzungsanderungen und Kapitalmal3hahmen. Regelungen, die eine gréRere
Stimmenmehrheit vorschreiben, enthalt die Satzung der Gesellschaft derzeit nicht.

Davon abgesehen enthalt die Satzung der Gesellschaft keine Regelungen hinsichtlich der Anderung
der Rechte von Aktieninhabern, die von den gesetzlichen Bestimmungen abweichen.

12.2.2. Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft

Bestimmungen im Hinblick auf einen Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft enthalt die Satzung
der Varengold Bank AG nicht.

12.2.3. Offenzulegende Schwellenwerte des Aktienbesitzes

Die Satzung der Varengold Bank AG enthdlt in Bezug auf Anzeigepflichten fiir Anteilsbesitz keine
eigenen Regelungen.

Da es sich bei dem Open Market, Basic Board, der Frankfurter Wertpapierbdrse um einen Freiverkehr
und nicht um einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11 WpHG handelt bzw. die Varengold
Bank AG nicht im Sinne des 83 Abs. 2 AktG bérsennotiert ist, finden die Regelungen der
8§ 33 ff. WpHG hinsichtlich der Anzeige und Offenlegung von Anteilsbesitz gegeniiber der Varengold
Bank AG keine Anwendung.

Die Mitteilungspflichten hinsichtlich des Aktienbesitzes an der Varengold Bank AG richten sich
demzufolge nach § 20 AktG. Danach hat ein Unternehmen, sobald ihm mehr als der vierte Teil der
Aktien einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland gehort, dies der Gesellschaft unverzuglich schriftlich
mitzuteilen. Fir die Feststellung, ob dem Unternehmen mehr als der vierte Teil der Aktien gehort, gilt
§ 16 Abs. 2 Satz 1 und Abs. 4 AktG. Zudem sind bestimmte Hinzurechnungstatbesténde zu beachten.
Ist das Unternehmen eine Kapitalgesellschaft, so hat es, sobald ihm ohne Hinzurechnungen mehr als
der vierte Teil der Aktien gehort, auch dies der Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen. Eine
Mitteilungspflicht tritt auch ein, wenn dem Unternehmen eine Mehrheitsbeteiligung im Sinne von § 16
Abs. 1 AktG gehort oder wenn die Beteiligung nicht mehr in einer mitteilungspflichtigen Hohe besteht.
Die Gesellschaft hat das Bestehen einer ihr mitgeteilten Beteiligung bzw. die Mitteilung, dass die
Beteiligung in der mitteilungspflichtigen HOhe nicht mehr besteht, unverziglich in den
Gesellschaftsblattern bekannt zu machen.

12.2.4. Satzungsregelungen hinsichtlich Kapitalveranderungen

Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital der Gesellschaft, insbesondere Kapitalerhéhung,
Kapitalherabsetzung oder Schaffung eines genehmigten oder bedingten Kapitals, erfolgen
entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen durch einen Beschluss der
Hauptversammlung, der mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und mit
Dreiviertelmehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, gefasst wird.

Die Satzung und die Grindungsurkunde der Gesellschaft enthalten keine Vorschriften, die

Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital betreffen und strenger sind als die gesetzlichen
Regelungen.
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13. Angaben zu den Finanzinformationen

13.1. Hinweise zu den Finanzinformationen

13.1.1. Finanzinformationen

Die Gesellschaft hat fur die Geschéftsjahre 2016 und 2017 jeweils einen Jahresabschluss nach HGB
(88 340 bis 340h HGB) in Verbindung mit der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die Jahresabschlisse wurden durch den
Abschlussprifer PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Alsterufer 1, 20354
Hamburg, geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Des Weiteren hat die Gesellschaft fur den Zeitraum 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018 einen
Halbjahresbericht nach HGB/RechKredV erstellt. Der Halbjahresbericht zum 30. Juni 2018 ist weder
gepruft noch wurde er einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Die vorgenannten Finanzinformationen einschlief3lich der genannten Bestatigungsvermerke sind in
Abschnitt 15 "Finanzinformationen" abgedruckt.

Die Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018 (mit Vorjahresvergleich)
sowie die Kapitalflussrechnungen fir die Geschaftsjahre 2017 und 2016 wurden von der Gesellschaft
selbst auf Basis eigener buchhalterischer Auswertungen erstellt und sind ungepruft.

13.1.2. Sonstige gepriifte Angaben

In diesem Prospekt sind mit Ausnahme der Angaben, die den in Abschnitt 15 "Finanzinformationen™
dieses Prospekts abgedruckten, gepriften Jahresabschliissen der Varengold Bank AG entnommen
wurden, keine weiteren Angaben enthalten, die von den Abschlussprifern geprift wurden und Gber
die ein Bestéatigungsvermerk erstellt wurde. In diesem Prospekt enthaltene nicht geprifte
Finanzangaben wurden jeweils von der Varengold Bank AG selbst ermittelt und sind als ungepriifte
Angaben gekennzeichnet.

13.1.3. Bedeutende Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem 30. Juni 2018 sind folgende erhebliche Anderungen der Finanzlage oder der
Handelsposition der Varengold-Gruppe eingetreten:

= Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. August 2018 hat ein neues genehmigtes
Kapital in Hohe von EUR 3.105.211,00 beschlossen.

=  Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. August 2018 wurde die Varengold Verwaltungs
Aktiengesellschaft mit sofortiger Wirkung aufgeldst und befindet sich dementsprechend derzeit in
Abwicklung.

= Am 5. November 2018 sind die neuen Sanktionen der USA gegen den Iran in Kraft getreten.

Diese haben Einschréankungen hinsichtlich der Transaktionen im Zahlungsverkehr, die sich auf
Geschéfte mit Iran-Hintergrund beziehen, zur Folge.
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13.2.  Ausgewahlte Finanzinformationen

Nachfolgende Ubersichten enthalten ausgewahlte Finanzinformationen der Varengold Bank AG aus
den gepruften Jahresabschlissen nach HGB fir die Geschéftsjahre 2016 und 2017 sowie aus dem
ungepriften Halbjahresbericht nach HGB fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018. Bei den
Angaben fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30.Juni 2017 handelt es sich um
Vorjahresvergleichszahlen aus dem ungepriften Halbjahresbericht nach HGB fiir den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2018.

13.2.1. Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen

Zeitraum 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 31.12.2016
(HGB) (HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR TEUR
(ungepruft) (ungepruft) (geprift) (gepruft)
Zinsertrage 4.218,9 555,5 5.311,2 4.474,2
i’;sggfr‘r]”g;i“kg%es’;ﬁ;f”g'iCh positiver Zinsen -789,8 -1.203,0 -1.470,3 -2.896,4
Luterde Extage e n i aderen
Provisionsertrége 9.303,2 14.072,8 19.607,3 20.927,3
Provisionsaufwendungen -1.195,0 -8.253,8 -9.485,0 -15.211,1
Nettoertrag des Handelsbestands 105,2 35,7 148,8 5.684,7
Sonstige betriebliche Ertrage 96,9 143,9 267,4 2.065,5
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -7.079,5 -6.675,5 -13.421,2 -15.546,9
pbsnvepngen o wetberegngen | oz | wis | ame |
Sonstige betriebliche Aufwendungen -388,5 -473,5 -1.077,5 -362,3
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Cowie Zufihrimgen su Ricketelungén i 32956 3355 00 | -1s028
Kreditgeschaft
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
behandelte Wertpapiere
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 1.208,0 675,4 555,6 -2.522,6
AufRerordentliche Ertrage 0,0 0,0 19,9 1.668,0
AufRerordentliche Aufwendungen 0,0 0,0 0,00 -605,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.671,7 -456,6 -5651,9 -24,7
Sonstige Steuern -0,4 -0,1 -0,8 -0,8
Jahresiiberschuss /Jahresfehlbetrag -464,1 218,7 23,5 -1.485,9
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -19.946,8 -19.970,3 -19.970,3 -18.484,3
Bilanzverlust -20.410,9 -19.751,6 -19.946,8 -19.970,3
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13.2.2. Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Bilanzen

Stichtag 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
(HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR
(ungepruft) (geprift) (gepruft)
Barreserve 313.510,8 79.973,9 455.705,3
Forderungen an Kreditinstitute 31.513,8 23.935,4 16.003,3
Forderungen an Kunden 234.773,0 250.607,9 75.555,6
f’ezrt‘\‘j:i;’ﬁgfchr::'wggsgp‘f:rde andere 17.544,8 22.333,7 29.153,7
C\}(éiretzgal;)?gr:ndere nicht festverzinsliche 58.397.8 57.663,2 29.775.2
Handelsbestand 3.864,3 3.774,1 137,3
Beteiligungen 698,0 698,0 668,2
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.230,6 2.260,6 2.775,0
Immaterielle Anlagewerte 82,4 116,4 213,0
Sachanlagen 155,4 159,9 169,6
Sonstige Vermégensgegenstande 1.633,5 1.744,8 1.399,0
Rechnungsabgrenzungsposten 326,0 91,3 42,0
Aktive latente Steuern 725,4 1.852,6 2.297,5
Summe Aktiva 665.455,1 445.211,6 613.894,5
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 32.442,9 30.366,6 1.237,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 599.261,0 387.369,1 589.684,4
Handelsbestand 0,0 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.010,5 747,9 921,7
Rechnungsabgrenzungsposten 428,8 679,8 590,3
Riuckstellungen 3.519,3 2.588,0 2.882,8
Gezeichnetes Kapital 6.210,4 4.140,3 2.922,6
Kapitalriicklage 37.974,6 34.248,4 30.607,4
Gewinnriicklagen 18,4 18,4 18,4
Bilanzverlust / Verlustvortrag -20.410,9 -19.946,8 -19.970,3
Summe Passiva 665.455,1 445.211,6 613.894,5
Unwiderrufliche Kreditzusagen 30.626,0 14.980,0 0,0
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13.2.3. Eigenkapitalausstattung der Varengold Bank AG

Um die Quellen und die Betrage der Kapitalflisse der Varengold Bank AG darzustellen, wurden die
nachstehenden Kapitalflussrechnungen fiir die Geschaftsjahre 2016 und 2017 sowie fiir den Zeitraum
1. Januar bis 30. Juni 2018 herangezogen.

Die Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018 (mit Vorjahresvergleich)
sowie die Kapitalflussrechnungen fiir die Geschéftsjahre 2017 und 2016 wurden von der Gesellschaft
erstellt und sind ungepruft.

Die Kapitalflussrechnungen wurden nach der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset
Management (DVFA)/Schmalenbach-Gesellschaft fir Betriebswirtschaft (SG) aufgestellt. Sie zeigen
Mittelzufluss und -abfluss nach Art der Tatigkeit (Geschéftstatigkeit, Investitionstatigkeit und
Finanzierungstatigkeit). Positive Betrage (+) bedeuten Mittelzufluss, negative Betrage (-) stehen fir
Mittelabfluss.

13.2.4. Erlauterungen der Kapitalflisse im Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018

Zeitraum 01.01. - 01.01. - Veréanderung
30.06.2018 | 30.06.2017
HGB HGB
TEUR TEUR TEUR
(ungeprift) | (ungepruft) | (ungepriift)
Jahresergebnis -464,1 218,7 -682,8
+- Abschrelbungen/Zuschrelbungen auf Gegensténde des 3373 830,6 4933
Anlagevermogens
= Cash Flow nach DVFA / SG -126,8 1.049,3 -1.176,1
+/- | Zufuhrung/Auflésung Risikovorsorge Handelsbestand -0,5 -0,1 -0,4
+/- | Zufuhrung/Auflésung Risikovorsorge Kreditgeschaft 54,4 39,6 14,8
+/- | Zufihrung/Auflésung Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0,0 0,0 0,0
+/- | Ertréage aus der Auflésung von Rickstellungen 0,0 -24,7 24,7
+/- | Latente Ertragsteuern, netto 1.127,2 392,7 734,5
= Cash Flow bereinigt um nicht liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag 1.054,3 1.456,8 -402,5
Jt GeWInn/VerIyst aus dem Abgang von Gegenstanden des 0.0 0.0 0.0
Anlagevermogens
+/- | Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 931,4 877,6 53,8
_+ |#%unahme/Abnahme der Forderungen an Kunden, 15.656,9 27.073.3 42.730.2
der sonst. Vermdgensgegenstande
+/. | 2unahme/Abnahme der Kundenverbindlichkeiten, der sonst. 211.903,5 76.695,3 135.208,2
Verbindlichkeiten u. anderer Passiva
-/+ | Veranderung Netto-Handelsbestand -89,6 428,6 -518,2
Jt Zunahm(_e/Abnahme von Aktien und anderen nicht festverzinslichen 6325 -15.556,2 14.923,7
Wertpapieren
-/+ | Zunahme/Abnahme der Schuldverschreibungen 4.445,8 1.264,9 3.180,9
+/- | Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 3.721,8 -137,3 3.859,1
= Cash Flow aus operativer Geschaéftstatigkeit 235.937,3 36.499,6 199.437,7
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+ /Em;gzwr%qeggiﬁ Abgangen von Gegenstanden des 0.0 0.0 0.0
Auszahlungen flr Investitionen in das Anlagevermdgen -24.6 0,0 -24,6
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -2,7 -9,9 -7,2
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen 0,0 0,0 0,0

= Cash Flow aus Investitionstatigkeit -27,3 -9,9 -17,4

+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (gezeichnetes Kapital) 2.070,1 0,0 2.070,1

+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen (Kapitalriicklage) 3.726,3 0,0 3.726,3

+ Aufnahme nachrangiger Verbindlichkeiten 0,0 4.738,0 -4.738,0

= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 5.796,4 4.738,0 1.058,4
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelbestandes 242.780,7 42.684,5 200.076,2
Finanzmittelbestand am Anfang des Geschaftsjahres 87.483,1 470.608,5 383.125.4é

= Finanzmittelbestand am Ende des Halbjahres 330.243,8 513.293,0 -183.049,2

Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des Halbjahres:

Barreserve 313.510,8 496.868,0 -183.357,2

Forderungen an Kreditinstitute 31.513,8 20.788,1 10.725,7

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -14.780,8 -4.363,1 -10.417,7

Finanzmittelbestand am Ende des Halbjahres 330.243,8 513.293,0 -183.049.2

Die Reduzierung des Cash Flow nach DVFA / SG im 1. Halbjahr 2018 gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum resultiert mafRgeblich aus dem im 1. Halbjahr 2018 mit -TEUR 464,1 deutlich
geringeren Halbjahresergebnis (1. HJ. 2017: TEUR 218,7).

Das Cashflow-Statement nach DVFA / SG ist bekanntermalen fur Kreditinstitute wenig
aussagekraftig, deswegen werden nachfolgend nur die wesentlichen Positionen erlautert.

Im 1. Halbjahr 2018 steigerte sich der Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit gegentber dem
Vorjahreszeitraum von TEUR 36.499,6 auf TEUR 235.937,3. Im Wesentlichen resultiert dies aus der
Zunahme der Kundenverbindlichkeiten.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 5.796,4 im 1. Halbjahr 2018 war
ausschlieBlich bedingt durch die Einzahlungen auf die im Februar 2018 durchgefuhrte
Kapitalerhohung, bei der 2.070.141 neue Aktien zu einem Preis von EUR 2,80 je Aktie ausgegeben
wurden. Von den TEUR 5.796,4 entfielen TEUR 2.070,1 auf Einzahlungen auf das Grundkapital und
TEUR 3.726,3 auf Einzahlungen in die Kapitalriicklage.

Zusammengefasst verbuchte die Gesellschaft im 1. Halbjahr 2018 einen Finanzmittelzufluss in Hohe

von TEUR 242.760,7 gegenuber TEUR 42.684,5 im 1. Halbjahr 2017. Die Barreserve sank von
TEUR 496.868,0 zum Halbjahresende 2017 auf TEUR 313.510,8 zum Halbjahresende 2018.
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13.2.5. Erlauterungen der Kapitalflisse in den Geschaftsjahren 2016 und 2017

01.01. -

01.01. -

. Veranderun
el 31.12.2017 | 31.12.2016 g
HGB HGB
TEUR TEUR TEUR
(ungepruft) | (ungeprift) | (ungepruft)
Jahresergebnis 23,5 -1.485,9 1.509,4
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des
+- Anlagevermagens -203,4 408,5 -611,9
= Cash Flow nach DVFA / SG 1.104,0 -1.077,4 897,5
+/- | Zufuihrung/Auflésung Risikovorsorge Handelsbestand 0,0 -200,9 200,9
+/- | Zufuihrung/Auflésung Risikovorsorge Kreditgeschaft 384,0 172,5 2115
+/- | Zufuhrung/Auflésung Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0,0 0,0 0,0
- Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen -47,9 -387,6 339,7
+/- | Latente Ertragsteuern, netto 4449 0,0 4449
= Cash Flow bereinigt um nicht liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag 601,1 -1.493,4 2.094,5
Jt Gewmn/VerI_L_Jst aus dem Abgang von Gegenstanden des 0.0 717 71,7
Anlagevermdgens
+/- | Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -246,9 1.385,6 -1.632,5
Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden, -
I+ | der sonst. Vermogensgegenstande u. sonst. Aktiva -175.831,2 48.923,8 -126.907,4
4+/. | Zunahme/Abnahme der Kundenverbindlichkeiten, der sonst. -202.399.7 7682 | -203.167.9
Verbindlichkeiten u. anderer Passiva
+/- | Veranderung Netto-Handelsbestand -3.636,8 315.044,1 -318.680,9
Zunahme/Abnahme von Aktien und anderen nicht festverzinslichen -
+- Wertpapieren -26.075,5 29.855.3 3.779,8
+/- | Zunahme/Abnahme der Schuldverschreibungen 5.898,7 -24.762,8 30.661,5
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
+- (nicht taglich fallig) 13.903,1 137,3 13.665,8
= Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit -388.488,3 213.865,0 -602.353,3
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0,0 58 -5,8
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -64,2 -83,4 19,2
- Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -2,9 -58,6 55,7
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen -29,8 -120,6 90,8
= Cash Flow aus Investitionstatigkeit -96,9 -256,8 159,9
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen (gezeichnetes Kapital) 1.217,7 974,2 243,5
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen (Kapitalriicklage) 3.641,0 11.690,2 -8.049,2
= Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 4.858,7 12.664,4 -7.805,7
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes -382.125,4 224.779,2 -607.904,6
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschaftsjahres 470.608,5 245.829,3 224.779,2
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 87.483,1 470.608,5 -383.125,4
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Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes am Ende des

Geschaéftsjahres:

Barreserve 79.973,9 455.705,2 -375.731,3
Forderungen an Kreditinstitute 23.935,4 16.003,3 7.932,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (taglich fallig) -16.426,2 -1.100,0 -15.326,2
Finanzmittelbestand am Ende des Geschaftsjahres 87.483,1 470.608,5 -383.125,4

Die Erhéhung des Cash Flow nach DVFA / SG im Geschéftsjahr 2017 gegentber dem Vorjahr
resultiert mafgeblich aus dem mit TEUR 23,5 erzielten positiven Jahresergebnis im Jahr 2017 (2016:
TEUR -1.485,9).

Das Cashflow-Statement nach DVFA / SG ist bekanntermaf3en fir Kreditinstitute wenig aussage-
kraftig, deswegen werden nachfolgend nur die wesentlichen Positionen erlautert.

Der Handelsbestand erhohte sich im Geschaftsjahr 2017 und flhrte zu einer Veranderung des Netto-
Bestandes um -TEUR 318.681. Die Forderungen gegeniber Kunden sowie die sonstigen
Vermogensgegenstande erhohten sich auf TEUR 175.831,2 (unter Cash Flow aus operativer
Geschéaftstatigkeit).

Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit war in den Jahren 2016 und 2017 aufgrund der in
diesen Jahren durchgefiihrten Kapitalerhéhungen positiv. Im Geschéftsjahr 2016 hat die Gesellschaft
im ersten Halbjahr eine bereits im August 2015 beschlossene Kapitalerhéhung durchgefuhrt, durch die
der Gesellschaft insgesamt TEUR 12.664,4 an Eigenkapital zugeflossen sind. Hierbei wurden 974.184
neue Aktien zu einem Preis von EUR 13,00 je Aktie ausgegeben. Der Mittelzufluss aus
Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 4.858,7 im Geschéaftsjahr 2017 entfiel auf die im Mai 2017
durchgefiihrte Kapitalerhohung. Im Rahmen dieser Kapitalerhhung wurden 1.217.730 neue Aktien zu
einem Preis von EUR 3,99 je Aktie ausgegeben.

Zusammengefasst verbuchte die Gesellschaft 2017 einen Finanzmittelabfluss in Hohe von
-TEUR 382.125,4 gegenlber einem Zufluss von TEUR 224.779,2 im Jahr 2016. Die Barreserve
verringerte sich dementsprechend von TEUR 455.705,2 zum Jahresbeginn auf TEUR 79.973,9 zum
Geschéftsjahresende 2017 und bestand ausschlielich aus Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank.

13.2.6. Beschrankungen hinsichtlich des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung

Gemal Art. 92 CRR miussen Institute wie die Varengold Bank AG zu jedem Zeitpunkt Uber eine harte
Kernkapitalquote von mindestens 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6,0% und eine Gesamtkapitalquote
von 8,0% verfugen. Dartber hinaus hat die BaFin im Oktober 2016 im Rahmen des
bankaufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation
Process — SREP) fir die Varengold Bank AG einen zusétzlichen Kapitalzuschlag in Hohe von 2,0%
bestimmt und die insgesamt durch die Gesellschaft (auf Einzelinstituts- und Gruppenebene)
vorzuhaltende Gesamtkapitalquote auf 10% festgelegt. Laut Ankindigung der BaFin soll dieser
zusatzliche Zuschlag noch in 2018 mit 1,5% und damit die Gesamtkapitalquote mit 9,5% neu
festgesetzt werden. Zusétzlich muss die Varengold Bank AG gemal 88 10c Abs. 1, 10d KWG einen
aus hartem Kernkapital bestehenden zusétzlichen Kapitalerhaltungspuffer in Hohe von 1,875% (ab
2019: 2,5%), einen aus hartem Kernkapital bestehenden institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffer zwischen 0% und 1,875% (ab 2019: 2,5%) sowie den kombinierten, aus hartem
Kernkapital bestehenden Kapitalpuffer nach § 10i KWG einhalten. Gemaf Anordnung der BaFin muss
die Varengold Bank AG, sofern und solange ihr Kernkapital geringer als EUR 10 Mio. ist, zudem ein
Liquiditatsportfolio (mit Ratings der Bonitéatsstufe 1 und 2) unterhalten, das mindestens der Hohe der
Verbindlichkeiten der Varengold Bank AG zur Rulckzahlung tagesfalliger Einlagen oder im
Zusammenhang mit der Durchfihrung von Wertpapierdienstleistungen Uberlassener Gelder
(insbesondere Barsicherheiten) entspricht. Zum 31. Dezember 2017 betrug das Kernkapital der
Varengold Bank AG EUR 23,2 Mio.
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Im Ubrigen bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich des Riickgriffs auf die Eigenkapitalaus-
stattung, die die Geschéfte der Varengold Bank AG direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt
haben oder beeintrachtigt kdnnten.

13.3. Geschéaftskapital, Kapitalausstattung und Verschuldung

13.3.1. Erklarung zum Geschaéftskapital

Die Varengold Bank AG verfugt zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts Uber ausreichendes
Geschaftskapital, um ihre derzeitigen Bedurfnisse und den fir die kommenden zw6lf Monate
absehbaren Geschéftsbedarf vollstandig zu decken.

13.3.2. Kapitalausstattung und Verschuldung

Die nachfolgenden Kennzahlen wurden von der Gesellschaft fir die Varengold Bank AG aufgrund
eigener buchhalterischer Auswertung zum 31. August 2018 ermittelt und sind weder geprift noch
einer pruferischen Durchsicht unterzogen. Seit dem 31. August 2018 haben sich keine wesentlichen
Veranderungen hinsichtlich Kapitalausstattung und Verschuldung der Varengold Bank AG ergeben.

Kapitalisierung 31.08.2018
HGB
TEUR
(ungepruft)

Kurzfristige Verbindlichkeiten 474.112
davon:

- davon garantiert 0

- besichert 0

- nicht garantiert/unbesichert 0
Langfristige Verbindlichkeiten 123.069
davon:

- davon garantiert 0

- besichert 0

- nicht garantiert/unbesichert 0
Eigenkapital 24.532
davon*:

- Gezeichnetes Kapital 6.210

- Kapitalriicklage 37.975

- Gewinnriicklage (gesetzliche Riicklage) 18
Gesamt 621.713

* Im Eigenkapital ist des Weiteren ein Bilanzverlust in Hohe von TEUR 19.671 enthalten.
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Nettoverschuldung 31.08.2018
HGB
TEUR
(ungepruft)
A.  Zahlungsmittel 277.650
B.  Zahlungsmittelaquivalente 0
C. Wertpapiere 4.086
D. Flussige Mittel (A +B + C) 281.736
E.  Kurzfristige Finanzforderungen 209.572
F.  kurzfristige Bankverbindlichkeiten 35.846
G. kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten 0
H.  sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 437.477
. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F + G + H) 473.323
J.  Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (I) — (E) — (D) -17.985
K.  langfristige Bankverbindlichkeiten 0
L.  ausgegebene Anleihen 0
M.  sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 123.858
N. Langfristige Finanzverschuldung (K + L + M) 123.858
0. Nettofinanzverschuldung (J) + (N) 105.873

13.3.3. Eventualverbindlichkeiten und Indirekte Verbindlichkeiten

Die nachfolgenden Kennzahlen wurden von der Gesellschaft fir die Varengold Bank AG aufgrund
eigener buchhalterischer Auswertung zum 31. August 2018 ermittelt und sind weder geprift noch
einer priferischen Durchsicht unterzogen:

Die Eventualverbindlichkeiten der Varengold Bank AG betragen zum 31. August 2018 TEUR 41.662.
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um ein einzelnes Aval, das noch bis zum 24. Januar 2019
lauft, und mehrere kleine Avale mit unterschiedlichen Laufzeiten gegenuiber einem einzelnen Kunden,
letztere sind alle barbesichert.

Indirekte Verbindlichkeiten der Varengold Bank AG zum 31. August 2018 bestehen nicht.

13.4. Gewinnprognhose

13.4.1. Gewinnprognose fur das Geschéaftsjahr 2018

Die Gesellschaft hat im Rahmen des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr 2017 im gepruften
Lagebericht unter dem Gliederungspunkt ,C3 Chancenbericht® (abgedruckt in diesem
Wertpapierprospekt auf den Seiten F-60 f.) eine Gewinnprognose fir das Geschéftsjahr 2018
abgegeben. Diese Gewinnprognose wurde zum Stichtag 30.03.2018 aufgestellt. Aufgrund der
geschéftlichen Entwicklung und der damit einhergehenden Uberholung der Gewinnprognose hat sich
die Gesellschaft entschieden, eine aktualisierte Gewinnprognose zum Stichtag 04.10.2018 zu
erstellen. Diese ist nachfolgend wiedergegeben und zeigt eine unverédnderte Ergebnisspanne vor
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag zwischen EUR 1,7 Mio. und EUR 2,2 Mio.

Diese Gewinnprognose wurde von NPP Niethammer, Posewang & Parther GmbH Wirtschafts-

prufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift. Die Bescheinigung dieser Prifung ist im
Anschluss an die Erlauterungen zur Gewinnprognose wiedergegeben.
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Allgemeines:

Die Gewinnprognose wurde unter Beachtung des IDW Rechnungslegungshinweises IDW RH HFA
2.003 erstellt. Der Gewinnprognose wurden die Rechnungslegungsgrundsatze des Handels-
gesetzbuchs (HGB), des Aktiengesetzes (AktG) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute (RechKredV) zugrunde gelegt. Bezuglich der Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wird auf die entsprechende Darstellung im Jahresabschluss zum 31.12.2017 sowie im
Zwischenbericht zum 30.06.2018 der Varengold Bank AG verwiesen.

Die Gewinnprognose stellt keine Beschreibung von Tatsachen dar und sollte von potenziellen
Anlegern nicht als solche verstanden werden. Vielmehr handelt es sich um eine Aussage Uber die
Erwartungen des Managements der Gesellschaft fur Ertrage, Aufwendungen, Abschreibungen und
Wertberichtigungen der Varengold Bank AG. Potenzielle Anleger sollten sich bei ihrer Investitions-
entscheidung nicht in unangemessenem Umfang von der Gewinnprognose leiten lassen.

Die Gewinnprognose basiert auf den nachfolgend aufgefiihrten Annahmen des Managements der
Gesellschaft. Diese Annahmen beziehen sich auf Faktoren, die von der Gesellschaft beeinflusst
(wenn auch unter Umstanden nur in geringem Mal3e) oder aber nicht beeinflusst werden kénnen.
Auch wenn die Gesellschaft der Auffassung ist, dass diese Annahmen von ihrem Management zum
Zeitpunkt der Gewinnprognose nach bestem Wissen angenommen wurden, kdnnten sie sich als
fehlerhaft oder unbegriindet erweisen. Sollte sich herausstellen, dass eine oder mehrere der An-
nahmen fehlerhaft oder unbegriindet waren, so kdnnen die tatséchlichen Ergebnisse erheblich von
der Gewinnprognose abweichen.

Faktoren, die die Bank nicht beeinflussen kann, sowie entsprechende Annahmen:

Faktor: Unvorhersehbare Ereignisse wie z.B. force majeure

Die Bank nimmt an, dass es keine materiellen unvorhersehbaren Ereignisse geben wird, die einen
erheblichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit der Bank haben werden, wie z.B. hohere Gewalt
(Feuer, Uberflutung, Erdbeben oder terroristische Aktionen), signifikante makrookonomische
Ereignisse oder Krieg.

Faktor: Politische und regulatorische Landschaft

Die Bank geht von einem politisch stabilen Umfeld aus und nimmt an, dass es keine signifikanten
Veranderungen der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen geben wird.
Insbesondere geht die Bank davon aus, dass es nicht zu erhéhten Kapitalanforderungen fir die
Varengold Bank AG kommen wird.

Faktor: Okonomische Entwicklung

Die Bank nimmt an, dass sich die Wirtschaft (BIP) im Euro-Raum in 2018 um knapp 2,3% p.a.
entwickeln wird - bei einer Inflation von ca. 1,7% p.a.

Faktor: Landerrisiken und Risiken aus dem Brexit

Die Bank geht davon aus, dass keine Landerrisiken schlagend werden, insbesondere keine
Kapitalverkehrsbeschrankungen entstehen werden. Die Bank erwartet, dass sich die Brexit-
Entscheidung mittelfristig nicht auf die Geschéftsaktivitat der Niederlassung der Bank in London
auswirken wird, da ausschlief3lich kurzfristiges Geschéft akquiriert wird.

Faktor: Wettbewerbsumfeld

Die Bank geht davon aus, dass das Wettbewerbsumfeld in den Mérkten, in denen die Bank aktiv ist,
im GroRen und Ganzen stabil bleibt.

Faktor: Wahrungskurse

Die Bank fuhrt Wahrungsabsicherungs-Geschéfte durch und geht deshalb davon aus, dass
schwankende Wechselkurse keinen signifikanten Einfluss auf das Ergebnis der Bank haben.
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Faktor: Zinsentwicklung

Die Bank nimmt an, dass die langfristigen Zinsen im Euroraum kurz- bis mittelfristig relativ unverandert
bleiben werden. Auch erwartet die Gesellschaft keine weiteren Veranderungen der Euro-Zinsen im
Vergleich zu den USD-Zinsen.

Faktoren, die die Bank beeinflussen kann und entsprechende Annahmen/Erlauterungen:

Die Ausgangssituation ist das 1. Halbjahr 2018 mit einem Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag von TEUR 1.208.

Faktor: Neugeschéft in den Geschaftsbereichen

Fiur das 2. Halbjahr wird im Market Place Banking, aufgrund bestehender Gesprache mit Neukunden
und damit verbundenen Vertragsverhandlungen, insgesamt mit einem (fir 2018 anteiligen) Neu-
geschéft von rund EUR 27 Mio. geplant. In dem Zeitraum Juli-September wurden davon bereits
EUR 6,8 Mio. realisiert.

Faktor: Zinsmarge bei den Neugeschéften

Der durchschnittliche geplante Zinssatz des Neugeschafts im Market Place Banking fir das
2. Halbjahr liegt bei 4,8%. Das Bestandsgeschéaft weist dagegen einen durchschnittlichen Zinssatz von
5,5% aus. Die Verringerung des durchschnittlichen Zinssatzes ist auf hohe Einzelvolumina des
Neugeschéftes zu deutlich geringeren Zinsséatzen und auf eine hohere Besicherung des Neu-
geschéftes zuriickzufuhren. Dies fuhrt zu einem geplanten Zinsertrag des Neugeschéfts von rund
TEUR 470.

Fir das 2. Halbjahr wird mit einem Zinsaufwand und mit Wahrungsaufwendungen von TEUR 532
geplant, der TEUR 258 unter dem des 1. Halbjahres liegt. Die Einflussfaktoren werden nachfolgend
erlautert.

Im 1. Halbjahr lagen die Zinssatze des Tagesgeld-Produktes ,Kampagne® konstant bei 0,45%. Die
Zinssatze des Tagesgeld-Produktes ,Standard“ lagen bei 0,10%. In der Prognose wurden diese
Zinssatze beibehalten.

Im 1. Halbjahr wurde der Zinssatz fiir die Festgelder (12/24/36 Monate) von 0,7% / 0,95%/ 1,2% auf
0,55%/ 0,66%/ 0,85% gesenkt. Der durchschnittliche Zinssatz der Festgelder liegt aktuell bei 0,69%.
Dieser durchschnittliche Zinssatz wurde in der Prognose fortgeschrieben.

Bei einem durchschnittlichen Bestand an Tagesgeldern von EUR 355 Mio. und an Festgeldern von
EUR 224 Mio. betrug der Zinsaufwand im 1. Halbjahr TEUR 790. Wegen des gesunkenen Zins-
niveaus und der Einfihrung von Negativzinsen in Héhe von 0,4% auf Kundeneinlagen > TEUR 100
und 0,6% auf Kundeneinlagen > EUR 1 Mio. ab September 2017 planen wir im 2. Halbjahr mit einem
entsprechend reduzierten Zinsaufwand von TEUR 532.

Aus der Einfuhrung von Negativzinsen fur Kundeneinlagen werden keine Negativauswirkungen auf
das Passivgeschaft erwartet.

Faktor: Provisionsergebnis des Neugeschafts der Geschéftsbereiche

Das Provisionsergebnis im Commercial Banking ist groRtenteils dem Zahlungsverkehr zuzuordnen. Im
Commercial Banking wurden im Base Case fir das 2. Halbjahr Nettoprovisionsertrdge von
EUR 3,9 Mio. geplant (nach EUR 9,3 Mio. im 1. Halbjahr). Im Best-Case werden weitere Provisions-
ertrdge in Hohe von TEUR 500 erwartet. Provisionsaufwendungen wurden fur das 2. Halbjahr in Hohe
von EUR 0,9 Mio. geplant (nach EUR 1,2 Mio. im 1. Halbjahr).

Im Market Place Banking wurden fur das 2. Halbjahr Provisionsertrdge von TEUR 288 geplant (hach

TEUR 7 im 1. Halbjahr). Provisionsaufwendungen wurden fir das 2. Halbjahr in H6he von TEUR 22
geplant (nach TEUR 20 im 1. Halbjahr).

- 109 -



Varengold Bank AG

Faktor: Bestandsgeschéft

Aufgrund der Vertragslaufzeiten des Bestandsgeschéfts erwartet die Bank keine wesentlichen
Anderungen im Bestand. Es wird erwartet, dass Prolongationen und Volumenerhéhungen das aus-
laufende Geschéaft anndhernd ausgleichen. Insgesamt werden fir das Bestandsgeschéft Zinsertrage
und laufende Ertrage in Hohe von EUR 5,9 Mio. firr das 2. Halbjahr geplant.

Die geplanten sonstigen betrieblichen Ertrége (EUR 1,4 Mio.) und Aufwendungen (EUR 2,4 Mio.)
beinhalten im Wesentlichen Wahrungsdifferenzen und Ergebnisse aus dem Hedge der Wéhrungs-
differenzen. Insgesamt erwartet die Bank einen Aufwand in H6he von anndhernd EUR 1,0 Mio. aus
den Wéhrungsdifferenzen.

Faktor: Personalaufwand

Ausgehend von 2017 und dem 1. Halbjahr 2018 und unter Beriicksichtigung der geplanten
Personalveranderungen wird der Personalaufwand fir das 2. Halbjahr auf EUR 4,1 Mio. prognostiziert
(1. Halbjahr: EUR 3,7 Mio.).

Faktor: Sachaufwand

Der Sachaufwand wird flr das 2. Halbjahr in H6he von EUR 3,2 Mio. prognostiziert (1. Halbjahr:
EUR 3,4 Mio.).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstidnde werden im
2. Halbjahr mit TEUR 69 in &hnlicher H6he wie im 1. Halbjahr (TEUR 66) angesetzt.
Faktor: Risikokosten

Die Bank wird fur das Jahr 2018 die Pauschalwertberichtigung um ca. TEUR 79 erhdhen. Die
Vorsorgereserve nach 8 340f HGB (EUR 3 Mio.) wurde im 1. Halbjahr bertcksichtigt. Im 2. Halbjahr
plant die Bank keine weitere Erhéhung der Vorsorge nach § 340f HGB.

Faktor: au3erordentliche Aufwendungen und Ertrage
Es werden keine au3erordentlichen Ertrdge und Aufwendungen erwartet.

Da sich die Gewinnprognose auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum bezieht und auf der
Grundlage von Annahmen Uber kinftige ungewisse Ereignisse und Handlungen erstellt wird, ist sie
naturgeman mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es moglich,
dass der tatsachliche Gewinn der Gesellschaft wesentlich vom prognostizierten Gewinn abweicht.

13.4.2. Bescheinigung
An die Varengold Bank Aktiengesellschaft, Hamburg:

Wir haben geprtft, ob die von der Varengold Bank Aktiengesellschaft, Hamburg, fur den Zeitraum vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 erstellte Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen
zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen ordnungsgemalfd erstellt worden ist und ob diese
Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die Gewinnprognose umfasst das Ergebnis vor
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember
2018 sowie Erlauterungen zur Gewinnprognose.

Die Erstellung der Gewinnprognose einschliellich der in den Erlauterungen zur Gewinnprognose
dargestellten Faktoren und Annahmen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dartber

abzugeben, ob die Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur Gewinnprognose dargestellten
Grundlagen ordnungsgemafd erstellt worden ist und ob diese Grundlagen im Einklang mit den
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Rechnungslegungsgrundsétzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der
Gesellschaft stehen.

Nicht Gegenstand unseres Auftrages ist die Prifung der von der Gesellschaft identifizierten und der
Gewinnprognose zugrunde gelegten Annahmen sowie die Prifung der in den Erlauterungen
enthaltenen historischen Finanzinformationen. Die Prifung der Ubrigen im Wertpapierprospekt
gemachten Erlauterungen und Angaben sind ebenfalls nicht Gegenstand unseres Auftrages.

Wir haben unsere Prufung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.
(IDW) herausgegebenen IDW Priifungshinweises: Prifung von Gewinnprognosen und -schatzungen
i.S.v. IDW RH HFA 2.003 und Bestatigung zu Gewinnschatzungen auf Basis vorlaufiger Zahlen (IDW
PH 9.960.3) vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
wesentliche Fehler bei der Erstellung der Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur
Gewinnprognose dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstellung dieser Grundlagen in
Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungs-methoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Da sich die Gewinnprognose auf einen noch nicht abgeschlossenen Zeitraum bezieht und auf der
Grundlage von Annahmen Uber kinftige ungewisse Ereignisse und Handlungen erstellt wird, ist sie
naturgemaf mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es mdglich,
dass der tatsdchliche Gewinn (Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag) der
Gesellschaft fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 wesentlich vom
prognostizierten Gewinn abweicht.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
ist die Gewinnprognose auf den in den Erlauterungen zur Gewinnprognose dargestellten Grundlagen
ordnungsgemald erstellt. Diese Grundlagen stehen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrund-
satzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft.

Hamburg, 05. Oktober 2018

NPP Niethammer, Posewang & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaf
Steuerberatungsgesellschaft

Stephan Buchert Sven Ole Raap
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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14. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthédlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung
der Aktien bedeutsam sind oder werden kdnnen. Es handelt sich dabei um keine umfassende und
vollstandige Darstellung samtlicher deutscher steuerlicher Aspekte, die fur Aktiondre relevant sein
kénnen. Insbesondere berticksichtigt die Darstellung keine spezifischen Tatsachen und Umsténde, die
fur bestimmte Kaufer von Aktien mafl3gebend sein kdnnten. Grundlage der Zusammenfassung sind
das zum Datum des Prospekts geltende nationale deutsche Steuerrecht sowie Bestimmungen
typischer Doppelbesteuerungsabkommen, wie sie derzeit zwischen der Bundesrepublik Deutschland
und anderen Staaten bestehen. In beiden Bereichen kdnnen sich Vorschriften kurzfristig &ndern, unter
Umstanden auch riickwirkend.

Potenziellen Kéaufern von Aktien wird empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Kaufs, des
Haltens sowie der VerauRerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung von Aktien und wegen des
bei einer gegebenenfalls méglichen Rickerstattung von Kapitalertragsteuer einzuhaltenden
Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die
besonderen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Aktiondrs angemessen zu
berlicksichtigen.

Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuer an der Quelle.

14.1. Besteuerung der Gesellschaft
Korperschaftsteuer

Die Gesellschaft unterliegt mit ihrem zu versteuernden Einkommen grundsatzlich der
Korperschaftsteuer mit einem einheitlichen Satz von derzeit 15 % zuzuglich Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 % auf die Kérperschaftsteuerschuld (insgesamt 15,825 %). Dividenden oder andere
Gewinnanteile, die die Gesellschaft von inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaften
bezieht, bleiben bei der Ermittlung des Einkommens der Gesellschaft grundsatzlich auer Ansatz,
wenn die Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres unmittelbar mindestens 10 % des Grund- oder
Stammkapitals betragen hat; ist ein Grund- oder Stammkapital nicht vorhanden, ist die Beteiligung an
dem Vermoégen, bei Genossenschaften die Beteiligung an der Summe der Geschéaftsguthaben,
maRgebend. Soweit Dividenden oder andere Gewinnanteile auler Ansatz bleiben, gelten 5 % der
jeweiligen Einnahmen allerdings pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen
damit der Besteuerung. Betragt die Beteiligung an der Tochtergesellschaft zu Beginn des
Kalenderjahres weniger als 10 %, sind Dividenden und andere Gewinnanteile voll steuerpflichtig (sog.
Streubesitzdividenden). Wird innerhalb eines Kalenderjahres eine Beteiligung von mindestens 10 %
an der Tochtergesellschaft durch einen einzelnen Erwerbsvorgang erworben, gilt der Erwerb als zu
Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Beteiligungen Uber eine Mitunternehmerschaft sind der
Gesellschaft anteilig zuzurechnen. Gewinne der Gesellschaft aus der Verdu3erung von Anteilen an
einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaft unterliegen - unabhangig von der
Beteiligungshdhe - ebenfalls zu 95 % nicht der Kérperschaftsteuer. Die 10 % Mindestbeteiligung gilt
hier nicht. Verluste aus der Verauf3erung solcher Anteile sind entsprechend steuerlich grundsatzlich
nicht abzugsféahig.

Fur Dividenden und VeraduRerungsgewinne aus Aktien, die dem Handelsbuch der Gesellschaft
zuzurechnen sind, gelten die 95 %-ige Befreiung von der Kérperschaftsteuer sowie die entsprechende
Befreiung vom Solidaritatszuschlag nicht (vgl. Abschnitt 14.2.3 ,Sonderregelungen fiir Unternehmen
des Finanz- und Versicherungssektors®).

Zinsaufwendungen sind in Hohe des Zinsertrags unbeschrankt abziehbar. Die Zinsschranke begrenzt
jedoch den steuerlichen Abzug. Danach ist der steuerliche Abzug des Nettozinsaufwandes auf 30 %
des nach den steuerlichen Vorschriften ermittelten Gewinns vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(sog. steuerliches EBITDA) begrenzt. Die Zinsschranke ist jedoch nicht anzuwenden, sofern der
Betrag der Zinsaufwendungen den Betrag der Zinsertrdge um weniger als EUR 3 Mio. Ubersteigt (sog.
Freigrenze). Die Zinsschranke ist ferner nicht anzuwenden, wenn das Unternehmen nicht zu einem
Konzern gehort und keine schadliche Gesellschafterfremdfinanzierung vorliegt. Gehért der Betrieb zu
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einem Konzern ist die Zinsschranke gleichwohl nicht anzuwenden, wenn die Eigenkapitalquote des
Betriebs, der die Zinsaufwendungen abziehen mdchte, die Konzerneigenkapitalquote nicht um mehr
als zwei Prozentpunkte unterschreitet. Nichtabzugsfahige Zinsaufwendungen kdnnen grundsatzlich
zeitlich unbegrenzt in Folgejahre vorgetragen werden Ebenso kann nicht voll zum Zinsabzug
genutztes steuerliches EBITDA grundsatzlich in die folgenden finf Wirtschaftsjahre vorgetragen
werden. Fur Gewerbesteuerzwecke sind grundsétzlich 25 % der abgezogenen Zinsaufwendungen
wieder hinzuzurechnen.

Gewerbesteuer

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften mit dem in ihrem Betrieb bzw. ihren
inlandischen  Betriebsstatten erzielten steuerpflichtigen  Gewerbeertrag grundsétzlich  der
Gewerbesteuer. Zur Ermittlung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage wird der fir
korperschaftsteuerliche Zwecke ermittelte Gewinn um Hinzurechnungen und Kirzungen modifiziert.
Bestimmte Finanzierungsaufwendungen sind gewerbesteuerlich danach nur eingeschrankt abziehbar,
soweit samtliche der relevanten Aufwendungen den Betrag von insgesamt EUR 100.000 pro Jahr
Ubersteigen. Die Hohe der Gewerbesteuer hédngt davon ab, in welcher Gemeinde bzw. welchen
Gemeinden die Gesellschaft Betriebsstatten unterhalt. Die Steuermesszahl betragt einheitlich 3,5 %,
auf die Steuermesszahl wendet die jeweilige Gemeinde den fur ihre Gemeinde geltenden Hebesatz
an. Der daraus resultierende Gewerbesteuersatz betragt mindestens 7 % und variiert im Ubrigen je
nach Hebesatz der Gemeinde, in der die Betriebsstatte unterhalten wird.

Auch fur Zwecke der Gewerbesteuer sind Gewinne aus der Verduf3erung von Anteilen an einer
anderen Kapitalgesellschaft grundsatzlich zu 95 % von der Gewerbesteuer befreit. Fir Dividenden gilt
die 95 %-ige Gewerbesteuerfreiheit nur dann, wenn die Gesellschaft an einer ausschittenden
deutschen Kapitalgesellschaft zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % bzw. an einer
ausschittenden nichtdeutschen EU-Kapitalgesellschaft im Sinne der Richtlinie Nr. 90/435/EWG Uber
das gemeinsame Steuersystem der Mutter- und Tochtergesellschaften verschiedener Mitgliedstaaten
vom 23. Juli 1990 in der jeweils giiltigen Fassung (,Mutter-Tochter Richtlinie*) zu mindestens 10 %
beteiligt ist. Im Falle einer ausschittenden auslandischen Nicht-EU Gesellschaft ist Voraussetzung
der 95 %-igen Gewerbesteuerfreiheit der Dividenden u.a., dass die Gesellschaft an dieser
auslandischen Kapitalgesellschaft seit Beginn des Erhebungszeitraums ununterbrochen zu
mindestens 15 % beteiligt ist. Ferner bestehen fur Dividenden von ausschittenden Nicht-EU
Kapitalgesellschaften  zusatzliche Voraussetzungen. Unter den Voraussetzungen eines
Doppelbesteuerungsabkommens (,DBA®) kdnnen ebenfalls Beglnstigungen fir Dividendenbezlge in
Betracht kommen. Auch fir Zwecke der Gewerbesteuer gelten fiur Dividenden und
VerauRRerungsgewinne aus Aktien, die dem Handelsbuch zuzurechnen sind, Sonderregelungen (vgl.
Abschnitt 14.2.3 "Sonderregelungen fir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors®)

Verlustnutzung

Die Gesellschaft ist in der Nutzung ihrer Verluste beschréankt. Ein Verlustricktrag ist nur fur die
Koérperschaftsteuer und nur in den unmittelbar vorangegangenen Veranlagungszeitraum bis zu einem
Betrag i.H.v. EUR 1,0 Mio. mdoglich. Ein Verlustvortrag ist zeitlich unbegrenzt sowohl fur
korperschaftsteuerliche als auch fur gewerbesteuerliche Zwecke mdoglich. Allerdings sind
Verlustvortrage in den folgenden Veranlagungszeitraumen lediglich bis zu einem Gesamtbetrag der
Einklnfte bzw. Gewerbeertrag i.H.v. von hochstens EUR 1,0 Mio. unbeschrankt abziehbar. Soweit der
Gesamtbetrag der Einklinfte bzw. Gewerbeertrag der Gesellschaft die Summe von EUR 1,0 Mio.
Ubersteigt, ist der Abzug von Verlustvortragen nur in Héhe von 60 % des Ubersteigenden Betrags
mdoglich (sogenannte "Mindestbesteuerung"). Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge kdnnen
grundsatzlich ohne zeitliche Beschrankung vorgetragen und in spateren Veranlagungszeitraumen im
Rahmen der dargestellten Einschrdnkungen abgezogen werden.

Durch bestimmte mittelbare oder unmittelbare Ubertragungen des gezeichneten Kapitals, der
Mitgliedschaftsrechte, Beteiligungsrechte oder der Stimmrechte an der Gesellschaft oder durch
vergleichbare Sachverhalte (so genannter schadlicher Beteiligungserwerb) kdnnen nicht genutzte
Verluste vollstandig oder teilweise untergehen. Das Bundesverfassungsgericht hat am 29. Marz 2017
entschieden, dass die vorstehend beschriebene Regelung hinsichtlich des Verlustabzugs bei
Korperschaften in ihrer von 2008 bis 2015 geltenden Fassung verfassungswidrig ist. Uber die seit
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2016 geltende Regelung musste das Bundesverfassungsgericht jedoch nicht entscheiden. Daher ist
derzeit unklar, ob und inwieweit die einschlagigen Regelungen hinsichtlich des Verlustabzugs bei
Korperschaften durch den deutschen Gesetzgeber weiter geandert werden. Auch bei bestimmten
Umwandlungen (Verschmelzungen, Ausgliederungen, Spaltungen etc.) kénnen Verlustvortrage
wegfallen oder deren Nutzung beschrankt sein.

14.2. Besteuerung der Aktionare

14.2.1. Besteuerung von Dividenden

Deutsche Kapitalgesellschaften haben grundséatzlich fir Rechnung der Aktionare von den von ihnen
vorgenommenen Gewinnausschittungen eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % und einen auf die
Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritéatszuschlag in Hohe von 5,5 % und bei natirlichen Personen
gof. auch Kirchensteuer von 8 % oder 9 % der Kapitalertragsteuer einzubehalten und an das
zustandige Finanzamt abzufiihren. Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist die von der
Hauptversammlung beschlossene Dividende.

Die Gesellschaft Ubernimmt jedoch nicht die Verantwortung fir die Einbehaltung und Abfiihrung der
Kapitalertragsteuer. Seit dem 1. Januar 2012 ist der Kapitalertragsteuerabzug fir Dividenden
inlandischer Aktiengesellschaften, deren Aktien sich in einer inlandischen Sammelverwahrung i.S.d.
§ 5 DepotG oder in Sonderverwahrung gem. § 2 DepotG befinden, vom Gesetzgeber auf das die
Dividende auszahlende (inlandische) Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstitut, einschliellich der
inlandischen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines auslandischen Unternehmens i.S.d. 8 53 und
§ 53b des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG), das inlandische Wertpapierhandelsunternehmen
oder die inlandische Wertpapierhandelsbank ("inlandische Depotstelle”) tbertragen worden. Der
Kapitalertragsteuerabzug wird von der Wertpapiersammelbank vorgenommen, sofern dieser Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden und sie die Kapitalertrdge an eine auslandische Stelle
auszahlt, oder vom Schuldner der Kapitalertrage, soweit die Wertpapiersammelbank, der die Anteile
zur Sammelverwahrung anvertraut wurden, keine Dividendenregulierung vornimmt.

Die inlandische Depotstelle erhalt zum Zweck des Kapitalertragsteuerabzugs von der Gesellschaft
den vollen Betrag der Dividende, nimmt flr den Aktionar den Steuereinbehalt in Hohe von 25 %
zuzlglich des auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % sowie
ggf. zuziglich Kirchensteuer vor, fuhrt ihn an das zustédndige Finanzamt ab und zahlt den
verbleibenden Nettobetrag an den Aktiondr aus. Wird Kirchensteuer einbehalten, ermafigt sich die
Kapitalertragsteuer um 25 % der auf die Dividende entfallenden Kirchensteuer.

Die Kapitalertragsteuer auf Dividendeneinkinfte wird grundsétzlich unabhangig davon einbehalten
und abgefihrt, ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene des Aktionars steuerpflichtig ist
oder nicht und ob es sich um einen im Inland oder im Ausland anséssigen Aktionar handelt.

Aufgrund des Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung setzt die volle Anrechnung der von
Dividenden einbehaltenen und abgefihrten Kapitalertragsteuer (einschliel3lich Solidaritéatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer) auf die Steuerschuld des Aktionars voraus, dass (i) der Aktionar innerhalb
eines Zeitraums von 45 Tagen vor und 45 Tagen nach der Félligkeit der Kapitalertrdge nicht weniger
als 45 Tage ununterbrochen wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien ist, (ii) der Aktionar wéhrend dieser
Mindesthaltedauer unter Berlcksichtigung von gegenlaufigen Anspriichen und Anspriichen nahe
stehender Personen ununterbrochen mindestens 70 % des Risikos aus einem sinkenden Wert der
Aktien (Mindestwertanderungsrisiko) tragt und (iii) der Aktionar nicht verpflichtet ist, die Kapitalertrage
ganz oder Uberwiegend, unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu vergiiten. Sind nicht alle
vorgenannten Voraussetzungen erfillt, sind drei Funftel der Kapitalertragsteuer nicht auf die
Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerschuld anzurechnen; sie werden jedoch auf Antrag bei der
Ermittlung der Einklinfte abgezogen. Einkommen- oder koérperschaftsteuerpflichtige Personen, bei
denen insbesondere aufgrund einer Steuerbefreiung kein Steuerabzug vorgenommen oder denen ein
Steuerabzug erstattet wurde und die die vorgenannten Voraussetzungen fir eine Anrechenbarkeit der
Kapitalertragsteuer nicht erfullen, haben dies gegeniber ihrem zustandigen Finanzamt anzuzeigen
und eine Zahlung in Hohe des unterbliebenen Steuerabzugs auf Kapitalertrdge zu leisten. Die
Einschrankungen hinsichtlich der Anrechnung der Kapitalertragsteuer gilt nicht, sofern die
Kapitalertrdge des Aktionars im Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 20.000,00 betragen oder
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der Aktionar bei Zufluss der Kapitalertrage seit mindestens einem Jahr wirtschaftlicher Eigentimer der
Aktien ist.

Im Inland anséssige Aktionare

Besteuerung von Dividenden im Inland ansé&ssiger Aktionare, die ihre Aktien im
Privatvermégen halten

Bei in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen naturlichen Personen (in der Regel Personen,
deren Wohnsitz oder deren gewdohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), die ihre Aktien im
Privatvermégen halten, gehéren Dividenden zu den Einkunften aus Kapitalvermégen. Dividenden
unterliegen grundsatzlich einer besonderen Besteuerung mit einem festen Einkommensteuersatz von
25 % zuzuglich Solidaritatszuschlag hierauf von 5,5 % (insgesamt 26,375 %) und ggf. zuzuglich
Kirchensteuer.

Aufwendungen im Zusammenhang mit den Dividenden kdnnen steuerlich nicht als Werbungskosten
geltend gemacht werden; es wird lediglich ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00
(EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten oder eingetragenen Lebenspartnerschaften) pro
Jahr als Freibetrag gewahrt.

Die Einkommensteuer wird bei Dividenden durch die inlandische Depotstelle im Wege des
Kapitalertragsteuereinbehalts von den steuerpflichtigen Ertrdgen abgezogen. Dabei hat der
Kapitalertragsteuereinbehalt grundséatzlich abgeltende Wirkung (Abgeltungsteuer). Das bedeutet, dass
mit dem Steuerabzug die Einkommensteuerschuld des Aktionars insoweit abgegolten ist und die
Dividenden in der Jahressteuererklarung des Aktionars nicht mehr erklart werden mussen.

Kapitaleinklnfte, die dem Kapitalertragsteuerabzug unterlegen haben, kann der Aktionar durch Antrag
in der Einkommensteuererklarung trotzdem in das Veranlagungsverfahren tberfihren, um z.B. einen
noch nicht genutzten Sparer-Pauschbetrag zu nutzen. In diesem Fall werden diese in die Veranlagung
mit aufgenommenen Einkinfte mit dem Abgeltungssteuersatz von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert. Zusatzlich kann der Steuerpflichtige
beantragen, dass die Dividenden nach den allgemeinen Regelungen mit dem progressiven
Einkommensteuersatz (zuziglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert werden,
wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fihrt (sogenannte ,Glnstigerprifung“). Auch in
diesem Fall sind die Bruttoertrdge abzlglich des Sparer-Pauschbetrages fir die Besteuerung
mafgeblich und ein Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Im Falle der
Besteuerung nach dem individuellen Steuersatz des Aktionars wird die einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschliel3lich  Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf seine
Steuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Die Kapitalertragsteuer entfaltet auf Antrag des Aktionars auch dann keine abgeltende Wirkung, wenn
der Aktionar im Veranlagungszeitraum, fir den der Antrag erstmals gestellt wird, unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 25 % an der Gesellschaft beteiligt ist oder unmittelbar oder mittelbar
zumindest mit 1 % an der Gesellschaft beteiligt ist und durch eine berufliche Téatigkeit fir diese
mafgeblichen unternehmerischen Einfluss auf deren wirtschaftliche Téatigkeit nehmen kann. In diesem
Fall kommt das Teileinkinfteverfahren zur Anwendung, nach dem die Dividendeneinkinfte zu 60 %
der Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuertarif (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) unterliegen. Die mit den Kapitaleinkiinften in Zusammenhang stehenden
Werbungskosten sind in diesem Fall entsprechend zu 60 % abzugsféhig; der Abzug des Sparer-
Pauschbetrages ist in diesem Fall nicht mdglich. Ein solcher Antrag gilt, solange er nicht widerrufen
wird, auch fir die folgenden vier Veranlagungszeitraume.

Legt der Aktionar eine Nichtveranlagungsbescheinigung oder einen Freistellungsauftrag mit noch nicht
ausgeschopftem  Freistellungsvolumen vor, koénnen die Dividenden ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer vereinnahmt werden.

Gelten Betrdge aus dem steuerlichen Einlagekonto fir die Ausschittung an einen Aktionar als

verwendet, der seine Anteile im Privatvermdgen halt, unterliegen diese Zahlungen grundsétzlich nicht
der Kapitalertragsteuer.
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Fur einen kirchensteuerpflichtigen Aktionar, der die Aktien im Privatvermogen hélt, ist es seit dem
1. Januar 2015 nicht mehr erforderlich, einen Antrag auf Einbehalt von Kirchensteuer auf abgeltend
besteuerte Kapitalertrdge zu stellen. Der Einbehalt fiir und die Weiterleitung an die steuererhebende
Religionsgemeinschaft erfolgt automatisch. Alle zum Steuerabzug vom Kapitalertrag verpflichteten
Stellen fragen zur Vorbereitung des automatischen Abzugs der Kirchensteuer auf Abgeltungssteuer
einmal jahrlich beim Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) die Religionszugehorigkeit aller Aktionare
ab. Auf Basis der den Abzugsverpflichteten vom BZSt bereitgestellten Informationen wird die auf die
Abgeltungssteuer entfallende Kirchensteuer einbehalten und an das Finanzamt abgefiihrt. Ist der
Aktionar, fur den der Abzugsverpflichtete beim BZSt anfragt, kein Mitglied einer steuererhebenden
Religionsgemeinschaft oder hat er durch Eintragung eines Sperrvermerks beim BZSt beantragt, dass
der automatisierte Datenabruf zu unterbleiben hat, dann wird das BZSt dem Anfragenden einen
neutralen "Nullwert" zurtickmelden. In Folge eines Nullwerts ist ein einer Religionsgemeinschaft
angehdriger Aktionér verpflichtet, die Kirchensteuer im Rahmen seiner Einkommensteuerklarung nach
zu erklaren.

Besteuerung von Dividenden im Inland ansé&ssiger Aktionare, die ihre Aktien im
Betriebsvermdégen halten

In den Fallen der Zugehdorigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermégen wird auf Dividendeneinkiinfte
grundsatzlich ebenfalls Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer einbehalten. In diesen Féllen hat die einbehaltene Steuer jedoch keine
abgeltende Wirkung. Vielmehr wird in diesen Fallen die einbehaltene Kapitalertragsteuer
einschlieBlich Solidaritatszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) auf die jeweilige Steuerschuld des
Aktionars angerechnet bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Im Ubrigen hangt die Besteuerung der Dividenden aus Aktien, die in einem Betriebsvermogen
gehalten werden, davon ab, ob der Aktionar eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschatft) ist.

Ist der Aktionar eine steuerlich im Inland anséssige Kérperschaft, ist die Dividende grundsétzlich von
der Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag befreit, wenn die Beteiligung zu Beginn des
Kalenderjahres unmittelbar mindestens 10 % des Grundkapitals betragen hat. Jedoch gelten 5 % der
Dividende als pauschal nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen damit im Ergebnis der
Korperschaftsteuer zzgl. Solidaritéatszuschlag hierauf. Tatsachlich anfallende Aufwendungen, die mit
den Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind - vorbehaltlich sonstiger
Abzugsbeschrankungen - grundsatzlich voll abzugsfahig. Betragt die Beteiligung zu Beginn des
Kalenderjahres unmittelbar weniger als 10% des Grundkapitals, ist die Dividende voll
korperschaftsteuerpflichtig. Wird innerhalb eines Kalenderjahres eine Beteiligung von mindestens
10 % an der Gesellschaft durch einen einzelnen Erwerbsvorgang erworben, gilt der Erwerb als zu
Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Diese Regelung hat jedoch keine Auswirkung auf die Behandlung
von Anteilen, die zum Beginn des Kalenderjahres bereits bestehen und ist auch nicht anzuwenden,
wenn im laufenden Kalenderjahr durch verschiedene Erwerbsvorgénge jeweils Anteile von weniger als
10 % erworben werden, die Erwerbe insgesamt aber die Grenze von 10 % erreichen. Ist die
Korperschaft Uber eine Mitunternehmerschaft an der Gesellschaft beteiligt, sind die Aktien fur die
Bestimmung der relevanten 10 %-Quote der Kérperschaft nur anteilig zuzurechnen. Einbehaltene und
abgefihrte Kapitalertragssteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag) wird auf die
Korperschaftssteuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Dividenden sind nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftichem Zusammenhang stehenden
Aufwendungen ebenfalls von der Gewerbesteuer befreit, wenn die Kdorperschaft zu Beginn des
maf3geblichen Erhebungszeitraums (Stichtagsprinzip) zu mindestens 15 % am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt war (,gewerbesteuerliches Schachtelprivileg®). In diesem Fall gilt die 95 %ige
Steuerbefreiung fir Korperschaftsteuerzwecke in der Regel entsprechend auch fur die
Gewerbesteuer. Betragt die Beteiligung zu Beginn des Kalenderjahres weniger als 15 % des
Grundkapitals, ist die Dividende voll gewerbesteuerpflichtig.

Ist der Aktionér ein steuerlich im Inland ansassiger Einzelunternehmer (nattrliche Person) und hélt er
die Aktien in seinem Betriebsvermdgen, werden lediglich 60 % der Dividendenzahlungen der
Einkommensteuer zzgl. Solidaritatszuschlag  hierauf  (Teileinkinfteverfahren)  unterworfen.
Entsprechend sind auch nur 60 % der mit den Dividendeneinnahmen in wirtschaftlichem
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Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben - vorbehaltlich sonstiger Abzugsbeschrankungen -
steuerlich abzugsfahig. Einbehaltene und abgefuhrte Kapitalertragssteuer (einschlie3lich
Solidaritatszuschlag) wird auf die Einkommensteuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen
Uberhangs erstattet. Zusétzlich unterliegen die Dividenden in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei
denn, der Aktionar war zu Beginn des maRgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt (,gewerbesteuerliches Schachtelprivileg®). In letztgenannten
Fall entfallt die auf die Dividenden bezogene Gewerbesteuer ganz. Damit zusammenhangende
Betriebsausgaben mindern den Kiirzungsbetrag und kénnen so gewerbesteuerlich grundsatzlich nicht
geltend gemacht werden. Etwaig anfallende Gewerbesteuer kann - abhangig von der Hohe des
kommunalen Gewerbesteuersatzes und der personlichen Besteuerungsverhltnisse - im Wege eines
pauschalierten Verfahrens grundsatzlich vollsténdig oder teilweise auf die Einkommensteuer des
Anlegers angerechnet werden.

Ist der Aktiondr eine gewerblich tatige oder gewerblich gepragte Personengesellschaft
(Mitunternehmerschaft), so werden die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Solidaritatszuschlag nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des
jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung des jeweiligen Gesellschafters hangt davon ab,
ob der Gesellschafter eine Korperschaft oder eine natirliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine
Korperschaft, so ist die Dividende grundsatzlich im Ergebnis zu 95 % steuerfrei (siehe oben unter
.Korperschaft®). Bei der Berechnung der 10 %-Grenze sind dabei Beteiligungen uber eine
Mitunternehmerschaft den Mitunternehmern anteilig zuzurechnen. Ist der Gesellschafter eine
naturliche Person, so unterliegen 60 % der Dividendenbezliige der Einkommensteuer zuziglich
Solidaritatszuschlag hierauf (siehe oben unter ,Einzelunternehmer®).

Bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs der
Personengesellschaft unterliegen die Dividenden nach Abzug der mit den Dividenden in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben in voller Hohe der Gewerbesteuer,
wenn nicht die Personengesellschaft zu Beginn des malgeblichen Erhebungszeitraums zu
mindestens 15% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war (gewerbesteuerliches
Schachtelprivileg). Greift das gewerbesteuerliche Schachtelprivileg, unterliegen die Dividenden
insoweit nicht der Gewerbesteuer, als an der Personengesellschaft natiirliche Personen beteiligt sind.
Soweit an der Personengesellschaft Kérperschaften beteiligt sind, unterliegen in der Regel 5 % der
Dividenden als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben auf Ebene der Personengesellschaft der
Gewerbesteuer. Fir eine natirliche Person als Gesellschafter wird die von der Personengesellschaft
gezahlte und auf deren Anteil entfallende Gewerbesteuer grundsétzlich - abhéngig von der Hohe des
kommunalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhéltnissen - nach einem
pauschalierten  Anrechnungsverfahren vollstandig oder teilweise auf deren personliche
Einkommensteuer angerechnet.

Besonderheiten

Es bestehen Sonderregelungen fiir Dividendenzahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto der
Gesellschaft.

Fur Kirchensteuerpflichtige gelten die oben (,Besteuerung von Dividenden im Inland ansassiger
Aktionare, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten®) dargestellten Grundsatze entsprechend, wobei
zu berucksichtigen ist, dass bei betrieblich gehaltenen Beteiligungen der Kapitalertragssteuerabzug
regelméalig keine abgeltende Wirkung entfaltet und die Kirchensteuer entsprechend nach dem
allgemeinen Steuertarif ermittelt wird.

Im Ausland ansassige Aktionére

Werden die Aktien des im Ausland ansassigen Aktionars (nattrliche Person oder Kérperschaft) Gber
eine inlandische Betriebsstatte oder feste Einrichtung in Deutschland oder in einem Betriebsvermégen
gehalten, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, gelten hinsichtlich der
Besteuerung dieselben Bestimmungen wie fur in Deutschland ansassige Aktiondre, deren Aktien im
Betriebsvermégen gehalten werden. Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer
(einschlieBlich  Solidaritdtszuschlag) wird bei ihnen auf die inldndische Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.
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Bei im Ausland anséssigen Aktionaren (natirlichen Personen oder Korperschaften), die ihre Aktien
nicht im Betriebsvermdgen einer inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland
oder in einem Betriebsvermogen, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, halten, gilt
die deutsche Steuerschuld grundsatzlich mit Einbehaltung der (ggf. nach einem DBA bzw. der Mutter-
Tochter-Richtlinie ermaRigten) Kapitalertragsteuer als abgegolten.

Auf Antrag werden auslandischen Kérperschaften unter bestimmten Voraussetzungen zwei Finftel
der einbehaltenen und abgefiihrten Kapitalertragsteuer auf Dividenden erstattet. Fiir Dividenden, die
an eine in einem Mitgliedstaat der Européischen Union ansassige Gesellschaft im Sinne der Anlage 2
zum EStG in Verbindung mit 8 43b EStG und der sogenannten Mutter-Tochter-Richtlinie
ausgeschiittet werden oder an eine Kapitalgesellschaft, die in einem Staat, mit dem die
Bundesrepublik Deutschland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, anséassig ist,
kann bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen (z.B. bestimmte Beteiligungshéhe, Haltedauer und
Teilnahme mit eingerichtetem Geschaftsbetrieb am allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr) auf Antrag
bei einer Gewinnausschittung von der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise
abgesehen oder die einbehaltene Kapitalertragsteuer erstattet werden.

Im Ubrigen gilt fiir Ausschiittungen an im Ausland ansassige Aktionédre: Hat die Bundesrepublik
Deutschland mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktiondrs ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen und hélt der Aktionar seine Aktien weder im Vermoégen einer Betriebsstéatte oder festen
Einrichtung in Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen, fir das ein sténdiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, der nach den Vorschriften des anwendbaren Doppelbesteuerungs-
abkommens als Betriebsstatte gilt, kann sich der Kapitalertragsteuersatz nach MaRgabe des
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens reduzieren. Die ErmaRigung der Kapitalertragsteuer
wird grundsatzlich in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen dem einbehaltenen
Gesamtbetrag einschlieRlich des Solidaritatszuschlags und der unter Anwendung des einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer auf Antrag durch die
deutsche Finanzverwaltung erstattet wird. Formulare flr das Erstattungsverfahren sind beim
Bundeszentralamt fur Steuern, An der Kippe 1, 53225 Bonn, sowie den deutschen Botschaften und
Konsulaten erhéltlich.

14.2.2. Besteuerung von VerdufRerungsgewinnen
Im Inland anséssige Aktionéare

Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen im Inland ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im
Privatvermdgen halten

Gewinne aus der VerauRBerung von Aktien durch eine in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige
natirliche Person, die die Aktien in ihrem Privatvermogen halt, unterliegen grundséatzlich ebenfalls und
unabhangig von einer etwaigen Haltefrist als Einklinfte aus Kapitalvermdégen dem
Abgeltungssteuersatz in Hb6he von 25 % zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer. Im Fall der Kirchensteuerpflicht ermafigt sich die Steuer um 25 % der auf die
Kapitalertrage entfallenden Kirchensteuer.

Verluste aus der VeraufRRerung der Aktien durfen nur mit Gewinnen aus der Verduf3erung anderer
Aktien, nicht aber mit anderen Einklnften aus Kapitalvermdgen, etwa Dividenden, und auch nicht mit
Einkunften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Nicht ausgeglichene Verluste des
laufenden Jahres kénnen aber in kinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit Gewinnen
aus AktienveraufRerungen verrechnet werden.

Werden die Aktien durch ein inlandisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut
einschlieBlich der inlandischen Zweigstelle oder Zweigniederlassung eines auslandischen
Unternehmens i.S.d. 8§ 53 und 8§ 53b des Gesetzes Uber das Kreditwesen, ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldndische Wertpapierhandelsbank ("inlAndische
Depotstelle") verwahrt oder verwaltet oder durch diese die VeraufRerung durchgefuhrt und wird der
VeraulRerungsgewinn durch diese ausgezahlt oder gutgeschrieben, so muss dieses Institut die
Kapitalertragsteuer auf VeraufRerungsgewinne mit dem Abgeltungssteuersatz von 25 % (zuzlglich
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Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) einbehalten. Durch diesen Steuereinbehalt ist
die Einkommensteuer auf die Kapitaleinktinfte grundsétzlich abgegolten.

Falls die Kapitalertragsteuer auf den VerauRerungsgewinn nicht durch die inlandische Depotstelle
einbehalten wurde, beispielsweise weil die Aktien im Depot einer auslandischen Bank verwahrt
werden, so ist der Aktionar verpflichtet, den Veraulierungsgewinn in seiner Einkommensteuer-
erklarung anzugeben. Die Einkommensteuer auf den VeraulRerungsgewinn wird dann im Rahmen der
Veranlagung festgesetzt.

Wurden die Aktien seit ihrem Erwerb bei derselben inléndischen Depotstelle verwahrt oder verwaltet,
bemisst sich der Steuerabzug nach der Differenz zwischen dem VeraufRerungsbetrag nach Abzug der
Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Ver&ul3erungsgeschaft
stehen, und den Anschaffungskosten. Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen vorherige
Zahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto zu reduzierten Anschaffungskosten der Aktien im
Privatvermdgen filhren und somit den steuerpflichtigen Verauf3erungsgewinn erhéhen. Hat sich die
inlandische Depotstelle seit dem Erwerb der Aktien gedndert und sind die Anschaffungskosten nicht
nachgewiesen oder ist ein solcher Nachweis nicht zulassig, so betragt die Bemessungsgrundlage fur
den Kapitalertragsteuerabzug 30 % der Einnahmen aus der Veréauf3erung der Aktien.

Der Sparer-Pauschbetrag wird im Rahmen des Einbehalts der Kapitalertragsteuer bericksichtigt,
wenn der Aktionar der inlandischen Depotstelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat.

Auf Antrag kénnen Gewinne aus der Verduferung von Aktien, die dem Kapitalertragsteuerabzug
unterlegen haben, in das Veranlagungsverfahren aufgenommen werden, wenn dadurch z.B. Verluste
ausgeglichen werden konnen. Die Einkommensteuer wird dann mit dem Abgeltungssteuersatz
zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer veranlagt und einbehaltene Abgeltungssteuer
angerechnet.

AulRerdem kann der Aktiondr einen Antrag auf Gunstigerprifung stellen und damit die
VeraulRerungsgewinne dem allgemeinen tarifichen Steuersatz im Veranlagungsverfahren
unterwerfen, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren Steuerlast fuhrt. Auch in diesem Fall ist der
VeraulRerungsgewinn abziglich des Sparer-Pauschbetrages fiir die Besteuerung maRgeblich und ein
Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen. Eine zunéchst einbehaltene
Kapitalertragsteuer wird im Rahmen der Veranlagung auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet
bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Abweichend hiervon unterliegen Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien zu 60 % der Besteuerung
mit dem individuellen, progressiven Einkommensteuersatz zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer (Teileinklnfteverfahren), wenn die nattrliche Person oder im Fall eines unentgeltlichen
Erwerbs ihr(e) Rechtsvorgéanger zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der der Veraul3erung
vorausgehenden finf Jahre zu mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war(en). Verluste aus der Verau3erung der Aktien sowie wirtschaftlich mit der Verauf3erung
zusammenhangende Aufwendungen kénnen dementsprechend ebenfalls nur zu 60 % abgezogen
werden. Dartber hinaus sind fiir den Verlustabzug ggf. weitere Voraussetzungen zu beachten. In
diesem Fall unterliegt auch der Gewinn aus der Veraulerung eines Bezugsrechts dem
Teileinktnfteverfahren. Der Kapitalertragsteuerabzug durch die inlandische Depotstelle wird auch im
Fall einer derartigen Beteiligung vorgenommen, er hat aber keine abgeltende Wirkung. Der Aktionar
ist daher verpflichtet, den VerauRRerungsgewinn in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
einbehaltene und abgefuhrte Kapitalertragsteuer (einschliellich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) wird bei der Veranlagung des Aktionadrs auf die Steuerschuld angerechnet oder in
Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Besteuerung von VerauRerungsgewinnen im Inland ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im
Betriebsvermdégen halten

In den Fallen der Zugehdrigkeit der Aktien zu einem Betriebsvermdgen wird grundsétzlich ebenfalls
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer einbehalten. In diesen Fallen hat die einbehaltene Steuer jedoch keine abgeltende
Wirkung. Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlie3lich Solidaritatszuschlag)
wird auf die Einkommen- oder Koérperschaftsteuer angerechnet bzw. in H6he eines etwaigen
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Uberhangs erstattet. Fiir Kirchensteuer gilt das oben zu ,Besteuerung von Dividenden im Inland
ansassiger Aktionare, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten Gesagte entsprechend.

Die Besteuerung der Gewinne aus der VerauRerung von im Betriebsvermdgen gehaltenen Aktien
richtet sich danach, ob der Aktionar eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

Gewinne, die von in Deutschland ansassigen Kdrperschaften bei der Verau3erung von Aktien erzielt
werden, sind grundsétzlich unabhangig von der Beteiligungshdhe und der Haltedauer der veraufRerten
Aktien zu 95 % von der Korperschaftsteuer, dem Solidaritéatszuschlag und der Gewerbesteuer befreit.
5 % des Verdullerungsgewinns gelten pauschal als steuerlich nicht abzugsfahige Betriebsausgaben
und unterliegen deshalb der Koérperschaftsteuer zuziiglich Solidaritédtszuschlag hierauf sowie der
Gewerbesteuer. Tatsachlich entstandene Betriebsausgaben, die im Zusammenhang mit der
VeraulRerung der Aktien stehen, kénnen hingegen bei der Gewinnermittlung in voller Hohe abgezogen
werden. Etwaige Wertminderungen der Aktien und VeraufBerungsverluste bleiben steuerlich
unberiicksichtigt.

Werden die Aktien von einem in Deutschland anséssigen Einzelunternehmer im Betriebsvermégen
gehalten, unterliegen die Gewinne aus der VerdulRerung der Aktien unabhangig von der
Beteiligungshéhe und der Haltedauer zu 60 % der Einkommensteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Es gilt dabei der personliche progressive Einkommensteuersatz.
Betriebsausgaben, die mit den VerduRerungsgewinnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen,
sowie Wertminderungen der Aktien und VeraufRRerungsverluste sind dementsprechend ebenfalls nur
zu 60 % abzugsfahig (Teileinkiinfteverfahren). Sind die Aktien einer inlandischen Betriebsstétte eines
Gewerbebetriebs des Aktionars zuzuordnen, unterliegen die Veraulerungsgewinne zu 60 % der
Gewerbesteuer; VeraufRerungsverluste mindern die gewerbesteuerliche Bemessungsgrundlage zu
60%. Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens grundsatzlich auf
die personliche Einkommensteuer des Aktionars (ganz oder teilweise) anrechenbar.

Ist der Aktiondr eine gewerblich tatige oder gewerblich gepragte Personengesellschaft,
(Mitunternehmerschaft), so wird die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer nicht auf der Ebene der
Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die
Besteuerung hangt dabei davon ab, ob der Gesellschafter eine Kérperschaft oder eine natirliche
Person ist. Ist der Gesellschafter der Personengesellschaft eine Kérperschaft und somit
korperschaftsteuerpflichtig, sind VerduRerungsgewinne auf Ebene des Gesellschafters grundsatzlich
im Ergebnis zu 95 % von der Korperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag befreit. 5 % der
VeraulRerungsgewinne gelten pauschal als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen
somit der Korperschaftsteuer zuziglich Solidaritatszuschlag (siehe oben unter ,Kérperschaften). Ist
der Gesellschafter eine natirliche Person und somit einkommensteuerpflichtig, so unterliegen die
VeraulRerungsgewinne grundsatzlich zu 60 % der Einkommensteuer zzgl. Solidaritatszuschlag (und
ggf. Kirchensteuer). Die mit den VerauRerungsgewinnen in wirtschaftichem Zusammenhang
stehenden Betriebsausgaben sowie Veraul3erungsverluste sind dementsprechend nur in Héhe von
60 % steuerlich abzugsfahig (siehe oben unter ,Einzelunternehmer®).

Zusétzlich unterliegen die VerduRRerungsgewinne auf Ebene der Personengesellschaft zu 60 % der
Gewerbesteuer, soweit natirliche Personen beteiligt sind, und zu 5 %, soweit Kérperschaften beteiligt
sind, wenn die Aktien im Vermdgen einer inlandischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs der
Personengesellschaft gehalten werden. Die von der Personengesellschaft gezahlte Gewerbesteuer
kann anteilig - abh&ngig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes und den persénlichen
Besteuerungsverhdltnissen - grundsétzlich vollstédndig oder teilweise im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die personliche Einkommensteuer des Gesellschafters angerechnet
werden, wenn es sich bei diesem um eine natirliche Person handelt. Betriebsausgaben, die mit den
VerauRerungsgewinnen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sowie VeraduRRerungsverluste und
andere Gewinnminderungen sind fur Zwecke der Gewerbesteuer nicht abzugsféhig, wenn sie auf den
Anteil einer Korperschaft entfallen. Sie werden zu 60 % berlicksichtigt, soweit sie auf den Anteil einer
naturlichen Person entfallen.
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Im Ausland ansassige Aktionare

Werden Aktien von einer im Ausland anséassigen, in Deutschland beschrankt steuerpflichtigen
natirlichen Person verauBert, die (i) ihre Aktien im Betriebsvermégen einer inlandischen
Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fiir das ein standiger Vertreter
in Deutschland bestellt ist, halt, oder die (ii) selbst oder - im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs der
Aktien - deren Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der
VeraulRerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft
beteiligt war, so unterliegen die erzielten Verdulierungsgewinne in Deutschland zu 60 % der
Einkommensteuer mit dem individuellen Steuersatz des Anteilseigners zuziglich 5,5 %
Solidaritdtszuschlag hierauf. Zusatzlich unterliegen die VeraufRerungsgewinne zu 60 % der
Gewerbesteuer, wenn die Aktien einer inlandischen Betriebsstitte eines Gewerbebetriebs der
natirlichen Person zuzuordnen sind. Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die persodnliche Einkommensteuer des Aktiondrs ganz oder teilweise
anrechenbar. Die meisten Doppelbesteuerungsabkommen sehen jedoch fiir den Fall (i) eine
umfassende Befreiung von der deutschen Besteuerung vor.

VeraulRerungsgewinne aus Beteiligungen, die die 0.g. Voraussetzungen erfillen und die eine im
Ausland ansassige und in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Korperschaft erzielt, sind
grundsatzlich zu 95 % von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. 5 % der Gewinne gelten
pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen daher der Korperschaftsteuer (zzgl.
Solidaritatszuschlag) und ggf. Gewerbesteuer.

Fir Aktien, die nicht im Betriebsvermdgen einer inl&ndischen Betriebsstétte oder festen Einrichtung
oder im Betriebsvermdgen, fir das ein standiger Vertreter bestellt ist, gehalten werden, schlieBen die
meisten Doppelbesteuerungsabkommen die Besteuerung des Veraulerungsgewinns durch
Deutschland aus.

14.2.3. Sonderregelungen fir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verduRern, die dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 des Handelsgesetzbuches zuzuordnen sind, gelten
weder fur Dividenden noch fur VerauRerungsgewinne die 40 %-ige Befreiung von der
Einkommensteuer (sogenanntes ,Teileinkiinfteverfahren) bzw. die 95 %ige Befreiung von der
Korperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer sowie die entsprechende Befreiung vom
Solidaritatszuschlag. D.h., Dividendeneinnahmen und VerdufRerungsgewinne unterliegen in vollem
Umfang der Besteuerung. Gleiches gilt fir Aktien, die bei Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes
Uber das Kreditwesen, an denen Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinstitute unmittelbar oder
mittelbar zu mehr als 50 % beteiligt sind, zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind.

Diese  Grundsatze gelten auch fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute  und
Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder
einem anderen Vertragsstaat des Européischen Wirtschaftsraums-Abkommen. Weiterhin gelten diese
Grundsétze auch fur Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds, soweit die
Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind.

Dividenden sind in den vorgenannten Fallen allerdings von der Gewerbesteuer befreit, wenn der
Aktionar zu Beginn des mal3geblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt war. Diese Befreiung gilt allerdings nicht fir Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen bezuglich der Anteile, die den Kapitalanlagen zuzurechnen sind;
auch fir Pensionsfonds gilt die Befreiung nicht. Bestimmte Ausnahmen koénnen ferner fir
korperschaftsteuerpflichtige Aktionare gelten, die aullerhalb Deutschlands in einem anderen
EU-Mitgliedstaat anséssig sind, wenn die Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie 90/435/EWG vom
23. Juli 1990 in der derzeit gultigen Fassung) auf sie anwendbar ist.
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14.3.  Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt
derzeit der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsatzlich nur, wenn

(@) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermdgensibergangs in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt,
seine Geschéftsleitung oder seinen Sitz hatte oder sich als deutscher Staatsangehdériger nicht
langer als fiinf Jahre dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu
haben, oder

(b) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehorten, fir das in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war,
oder

(c) der Erblasser zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 AStG zu mindestens 10 % am Grundkapital der deutschen Kapitalgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fir bestimmte deutsche Staatsangehorige, die weder ihren Wohnsitz
noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben, und fir ehemalige deutsche
Staatsangehdrige.

Bemessungsgrundlage der Steuer ist der gemeine Wert der Aktien. Dies ist in der Regel der
Borsenkurs. Entsprechend dem Verwandtschaftsverhéltnis zwischen dem Erblasser bzw. Schenker
und dem Erwerber kommen unterschiedliche Freibetrage und Steuersatze zur Anwendung.

Die wenigen gegenwadrtig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungs-
abkommen sehen in der Regel vor, dass Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer nur in Fall (a) und mit
Einschrankungen in Fall (b) erhoben werden kann.

14.4. Sonstige Steuern

Beim Kauf, Verkauf oder sonstiger VeraufRerung von Aktien fallt derzeit keine deutsche
Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer an. Unter bestimmten
Voraussetzungen ist es allerdings mdglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der
ansonsten steuerfreien Umsatze optieren. Eine Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig
nicht erhoben.

Die VerauRerung oder die Ubertragung von Aktien unterliegt in Deutschland aktuell auch keiner
Borsenumsatzsteuer. Allerdings haben sich mittlerweile zehn Mitgliedsstaaten (unter ihnen auch die
Bundesrepublik Deutschland) am 11. Oktober 2016 darauf verstandigt, im Wege des Verfahrens der
Lverstarkten Zusammenarbeit® ein gemeinsames Finanztransaktionssteuersystem einzufiihren.
Urspringlich hat die Europaische Kommission am 14. Februar 2013 einen Vorschlag fur eine
Richtlinie zur Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer verdffentlicht. Nach diesem Vorschlag dirfen
teiinehmende Mitgliedstaaten ab dem 1. Januar 2014 eine EU-Finanztransaktionssteuer auf alle
Finanztransaktionen verlangen, bei denen (i) zumindest eine Partei der Transaktion in einem
teilnehmenden Mitgliedstaat anséassig ist und (ii) ein im Gebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates
ansassiges Finanzinstitut Partei der Transaktion ist und entweder auf eigene Rechnung oder die
Rechnung einer anderen Person oder im Namen einer Partei der Transaktion handelt. Der
Richtlinienvorschlag ist sehr weit gefasst und kann auch bei Transaktionen von Finanzinstituten in
nicht teilnehmenden Staaten anfallen, wenn keine der Parteien in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
als ansassig gilt, das betreffende Finanzinstrument aber durch eine in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat anséssige Stelle ausgegeben wurde. In einem solchen Fall seien beide Parteien als in
diesem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig anzusehen. Die Ertrage aus Wertpapieren kénnen
durch die Anwendung dieser Steuer beeintrachtigt werden, wenn die genannten Punkte zutreffen. Der
Steuersatz soll zumindest 0,01 % des Nennwerts bei Finanztransaktionen in Bezug auf
Derivatekontrakte und zumindest 0,1 % der Gegenleistung oder des Marktpreises bei allen anderen
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steuerpflichtigen Finanztransaktionen betragen und soll von den Finanzinstituten abgezogen werden.
Die genaue Ausgestaltung der Finanztransaktionssteuer befindet sich derzeit noch in der Diskussion
zwischen den Mitgliedstaaten, so dass der Anwendungsbereich der einzufihrenden Steuer derzeit
noch nicht feststeht. Es ist nicht auszuschliel3en, dass sich weitere Mitgliedstaaten fiir die Einfihrung
der Finanztransaktionssteuer entscheiden werden.
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15.1.

Zwischenbericht der Varengold Bank AG nach HGB

zum 30. Juni 2018 (ungeprift)

Zwischenbilanz zum 30. Juni 2018

Aktiva

La.

10.
11.
12.

Barreserse

a) Kassenbestand

b} Guthaben bei Zentralnotenbanken

- darunter: bei der Deutschen Bundesbank:
Eurc 313.506.205,19

Forderungen an Kreditinstitute

al taglich fallig

b) andere Forderungen

Forderungen an Kunden

- darunter:

durch Grundpfandrechte gesichert: Euro 38.670,08
Kommunalkredite: Eurc 29 200.000,00
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
‘Wertpapiere

a} Anleiben und Schuldverschireibungen

aa) wan Gffentlichen Emittenten

- darunter:

beleihbar bei der Deutschen Bundeshank: Euro 14.069.835,00

ab) von anderen Emittenten

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand

Beteiligungen

Anteile an verbundensen Unternehmen

- darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten

Eurz 1.709.770,55%

Immatericlle Anlagewerte

a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen

Sachanlagen

Sonstige Vermogensgegenstande
Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive latente Stewern

Summe Aktiva

-E2-

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR

4.589,44 4.6
313.506.205,19 79.969,3
313.510.794,63 79.973.9

24.408.863,06 20.898,5
7.104.888.93 3.036,9
31.513.751,99 23.9354

234.772.966,78 250.607,8

{379,64)

{61.482}

14.531.638,36 172316
(16.912 96}

3.013.125,00 51021
17.544.763,36 223337

58.307.745,91 57.663,2

3.864.256,88 37741

697.975,20 69E,0

2.230.551,05 2.260,6

0.00 0.0
82.400,88 1164
82.400,88 1164

155.039,19 159,9

1.633.450,97 17447

326.019,71 91,3

725.409,62 1.852,6

665.455.126,17 445211,5
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Passiva

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) taalich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder KOndigungsfrist

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten

aa) taglich fallig

ab) mit vereinbarter Laufreit oder Kondigungsfrist

Handekbestand

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Ridckstellungen

a) Rickstellungen for Pensionen und Shnliche Verpflichtungen
b Steverrickstellungen

c) andere Rickstellungen

Instrumente des zusitzlichen aufsichtrechtlichen Kernkapitals
Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalricklage

c) Rikcklagen

ca) gesetzliche Ricklage

b} andere Gewinnricklagen

d) Bilanzverlust

Summe Passiva

1.

Eventuakwerbindlichkeiten

a) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewshreistungsvertrigen

Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen

-E3-

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR
14.780.745,93 16.426,2
17.662.137.28 13.940,3
32.442 883,21 30.366,6

375.795.173,89 245.421,0
223.465.777,19 141.948,1
£99.260.951,08 387.369,1

0,00 0.0

1.010.546,11 747,9

428.811,23 679.8

98.202,00 98,2
£56.380,11 1139
2.764.757,83 23778
3.519.339,94 25880

5.000.000,00 5.000,0

6.210.423,00 4.140.2

37.974.640,30 342484

1.700,00 1.7
16.700,00 16,7
18.400,00 184

-20.410.868,70 -19.946.8

665.455.126,17 4452115

3.978 .194,23 1.998,9

30.625.921,13 14.980,0
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Gewinn- und Verlustrechnung

far die Zeit vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

10.
11.

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
abzgl. megative Zinsen aus Bankguthaben

b} festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen
abzgl. negative Zinsen

Zinsaufwendungen
abzgl. positive Zinsen aus dem Bankgeschaft

Laufende Ertrige aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b} Beteiligungen

) Anteilen an verbundene Unternehmen

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Mettoertrag des Handelsbestands

Sonstige betriebliche Ertrage

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohine und Gehalter

ab} Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung und for Unterstitzung

- darunter: fir Altersversorgung 123.053,98 Euro
(Morjahr: 125,3 TEura)

b} andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlzgen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Rickstel-
lungen im Ereditgeschaft

EUR

EUR

Geschaftsjahr
EUR

Vorjahr
TELUR

4.240.551,43

-147.133,66

3.793.417.77
432545327
0,00

42545327
-1.190.865,20
401.070,28

-3.247.139,13

-134.685,00

- F4-

4.218.871,04

-T89.794,92

298.329,36
0,00
0,00

9.3032.246,38

-1.194.955,39

-3.681.824,22

-3.397.670,97

3.429.076,12

298.329,36

8.108.290,99
105.181,68
96.931,06

-7.079.495,19

-66.186,09
-3B8.540,07

-3.295.581,76

33773
-683,2
2.694,0
5564
-0.8
5555
-1.203,0
o0
-1.203,0
2.046,6

6494
oo

o0
6494
14.072,8
-8.253.8
5.819.0
357
1439

-3.165,9

-454,0
-3.620,0
-3.055,6
-6.675,5

91,8
-473,5

-335,54
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14.
15.
16.
17.
18.
19.

21.
22

Geschaftsjahr ‘orjahr
EUR ELIR ELR TEUR
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Rockstellungen im
Kreditgeschaft 0,00 0,0
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagever-
mdgen behandelte Wertpapiere 0,00 4428
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 1.208.006,10 6754
AuBerordentliche Ertrdge 0,00 0,0
AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0,0
AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.671.679,31 456,65
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10 ausgewiesen -413,00 -0,1
-1.672.092,31 -456,7
Jahresiberschuss! Jahresfehlbetrag -454.086,21 2187
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -19.946.782 49 -19.970,3
Bilanzverust -20.410.8E68,70 -19.751,6
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Anhang
fir die Zeit vom 1. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018

1 Allgemeine Angaben

Dwer Jahresabschiuss ist nach den Vorschriften des Handelsgesatzbuches (HGE), des Aktiengasetzes (AktG) sowie nach der Verordnung
Ober die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechkiredV) aufgestellt.

Angaben, die mehrere Posten betreffen, sind zur Verbesserung der Klarheit und Obersichtlichkeit abweichend von § 284 Abs. 1 Satz 1
HGE weiterhin postenibergreifend dargestellt.

[a samtliche Tochterunternehmen gemat § 296 Absatz 2 HGB selbst in Summe von untergeordneter Bedeutung for ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind, wird von der Befreiungsworschrift
zur Erstellung eines Konzernabschlusses gema § 290 Absatz 5 HGB Gebrauch gemadht.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierurygs- und Bewertungsmethoden blieben gegendber dem Varjahr unverandert.

Zur besseren Obersicht wurde von der Angabe nicht belegter Posten in der Bilanz und der Gewinn-und-Verlust-Rechnung gemas & 265
Absatz 8 HGB abgasehen.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbankan sind zu Mennwerten bilanziert.

Forderungen an Kraditinstitute und Kunden werden grundsatzlich zum Nenmwert angesetzt. Soweit erforderlich, wird maglichen Adres-
senausfalirsiken durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Die Hohe der Risikovorsorge for einzeln betrach-
tete Adressenausfallrisiken bemisst sich dabei nach dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Forderungen und dem wahr-
scheinlich einbringlichen Wert. Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht. Dem latenten Kreditrisiko wird durch die Bildung von
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Deran Ermittlung erfolgt in Anlehnung an das Schireiben des Bundesministeriums der
Finanzen vom 10.Januar 1994,

Schubdverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden, sofern sie dem Anlagevermigen zugeordnet sind, nach dem
gemilderten Miederstwertprinzip bilanziert. Bai Zuordnung zur Liquiditatsreserve erfolgt die Bilanzierung nach dem strengen Miedarst-
wertprinzip. Dem Anlagewarmagen sind Wertpapiare mit eimem Budhwert in Hohe won TEUR 2.01 2 zugeordnet. Der Buchwert entspricht
dem Zeitwert.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden, sofern sie dem Anlagevermdgen zugeordnet sind, nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bilanziert. Bei Zuordnung zur Liquiditatsreserve erfolgt die Bilanzierung nach dem strengen Miederstwertprinzip.
[em Anlagevermigen ist kein Bestand zugeordnet.

Diie institutsintarnen festgelegten Kriterien for die Einbeziehung von Finanzinstrumentan in den Handelsbestand haben sich im Geschafts-
jahr micht geandert. Nach § 340e Absatz 3 5atz 1 HGE werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert
abzoglich eines Risikoabschlags bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht gemal § 255 Absatz 4 Satz 1 HGE dem Markipreis des
Finanzinstruments.

Der Risikoabschlag wird nach der Value-at-Risk-Methode mit einem Konfidenzniveau von 99 %, einer Haltedauer von fonf Tagen und
einem Becbachtungszeitraum von 520 Tagen mit einer historischen Simulation ermittelt. Die Berechnung des Value-at-Risk ist identisch
mit der fdr interne fwecke der Risikooberwachung gemaB MaRisk eingesetzten Methode. Per 30. Juni 2018 ergibt sich in Risikoab-
schlag von TEUR &0, der als Aufwand im Handelsergebnis nach § 340c Absatz 1 HGE erfasst ist.

Die Beteiligungen und Anteile an werbundenen Unternehmen sind entsprechend den for das Anlagevermagen geltenden Regeln zu
Anschaffungskosten ggf. abzoglich vorgenommener Wertminderungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Entgeltlich erworbene Software wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesen und wie die Sachanlagen zu fortgefohrian
Anschaffungskosten unter Berocksichtigung der planmaBigen Abschreibungen bewertet. Bei dan erwarteten Nutzungsdauern legt die
Bank die steuerlichan AfA-5atze (Absetzung for Abnutzung) zugrunde.

Das Sachanlagevermagen und die immateriellen Vermagensgegenstande werden zu Anschaffungskosten bowertat, die um die planma-
Bigen linearen Abschreibungen entsprechend der Nutzungsdauer gemindert werden. Drabei lehnt sich die Bank an die von der Finanzver-
waltung vorgegebenen Mutzungspericden (AfA-Tabelle for die allgemein verwendbaren Anlagegoter (AfA Tabelle AVY) an.

Geringwartige Wirtschaftsgiter werden in Anlehnung an die Vorschriften des § 6 Absatz 2 und 2a E5tG bilanziert. Die angeschafftan
genngwertigen Wirtschaftsgoter mit dem Anschaffungsjahren bis 2017 mit Ansdhaffungskosten zwischan EUR 150,00 und EUR 1.000,00
werden danach in einem Sammelposten gebondealt, der von untergeordneter Bedeutung ist und im Geschaftsjghr der Bildung und in den
folgenden vier Geschaftsjahren zu jeweils einem Fonftel abgeschrieben wird. Ab dem Wirtschaftsjahr 2018 werden Neuanschaffungan
zwischen EUR 250,00 und EUR 1.000,00 gebondelt. Wirtschaftsgoter mit einem Wert unter EUR 250,00 werden als sofortige Betriebs-
ausgabe behandelt.

Die sonstigen Vermogensgegenstande werden mit dem Mennbetrag angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten {im Wesentlichen vorausbezahite Miaten und Versicherungen) werden gemaB § 250 Absatz 1
HGE gebildet.

Aktive latente Stewern in Hohe von TEUR 725 (Vorjahr: TEUR 1.853) ergeben sich aus steuerlichen Verlustwortragen. Die aktivierten
latenten Stevern unterliegan der Ausschottungssperre. Der Vorstand geht in den nachsten fonf Jahren von der vollstandigen Mutzung
der in dan Vorjahren gebildeten aktiven latenten Stewern aus. FOr die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von
32,275 % zugrunde gelegt, der sich aus Korperschaftstever (15,0 %), Solidaritatszuschiag (0,825 %) und Gewerbesteuer (16,45 %)
Zusammensatet.

‘erbindlichkeiten werden mit ihrem Erfallungsbetrag passiviert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen im Voraus erhaltene Zinsen und Provisionen for den Zahlungsverkahr) werdan
gemal § 250 Absatz 2 HGB gebildet und Ober die Laufzeit der zugrundeliegenden Geschafte aufgelost.

Pensicnsrockstellungen, die im Wesentlichen auf Hinterbliebenenversorgungen beruhen, werden nach versicherungsmathematischan
Grundsatzen unter Anwendung der Richttafeln 2005G von Klaus Heubeck nach den Bestimmungen des § 253 Absatz 2 HGB ermittelt.
Als Bewertungsverfahren wurde das modifizierte Teilwertverfahren vernwendet. Es wurden ein Rechnungszins von 3,68 %, ein Gehalts-
und Karrieretrend von 2,0 % sowie eine Fluktuation von 10 % zu Grunde gelegt.

Rockstellungen einschlieBlich Steuerrockstellungan werden in Hohe des nach wernonftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigan
Erfallungsbetrags angesetzt.

Die begebenen Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals sind mit ihrem Nominalbetrag bewertet. Der Zinsaubaand
wird auf Basis der enwvarteten Zahlurgen an die Eigentomer der Instrumente abgegrenzt.

Die zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs werden jahrlich in ihrer Gesamtheit auf einen Verpflichtungsoberschuss untersucht. Hierzu
wird ein barwertonentierter Ansatz unter Beroicksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und Verwaltungskosten genutzt. Die
Bewertung ergab, dass aus den zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs (finsbuchs) kein Verpflichtungsoberschuss und damit keine
Notwendigkeit zur Bildung einer Drofwverlustrickstellung bestehen.

MNach § 340e Absatz 4 Satz 1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten | Fonds for allgemeine Banknsiken™ nach § 340g HGE grund-
satzelich in jedemn Geschaftsjahr ein Betrag, der mindestens 10 vom Hundert der Mettoertrage des Handelsbestands entspricht, zuzu-
fohren und dort gesondert auszuweisen. Nach § 3402 Absatz 4 Satz 2 Nr. 4 HGE erfolgt die Zufdhrung zum Sonderposten solange,
bis der Sonderpostan eine Hohe von 50 vom Hundert des Durchschnitts der letzten fonf jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestandes
{einschlieBlich eines Mettoertrags des Handelsbestands des Berichtsjahres) nach Risikoabschlag emeicht. Die Zufohrung zum Sonder-
posten erfolgt zum Bilanzstichtag am Ende des Geschaftsjahres. Aufgrund bestehender Verlustwortrage, die nicht durch den Jahresober-
schuss gedeckt werden, wurde gemaB § 340e Absatz 4 Satz 2 Nr. 2 und 3 HGE im Geschaftsjahr keina Zufohmung zum Sonderpostan
vorgenommen {Bestand 30.06.2018: EUR 0,00).

Bei allan Fremdwahrungsgeschaften, die nicht dem Handelsbestand zugeordnet sind, handelt es sich um jeweils in der Fremdwahrung
besonders gedackte Geschafte i.5.d. § 340h HGB.

Im Falle des Handelsbestands sowie bei Bestehen besonderer Deckung werden sowohl die Aufwendungen als auch die Ertrage aus der

Wahrungsumrechnung erfolgswirksam erfasst. Die Umrechnungsargebnisse aus der Wahrungsumrechnung der besonders gedecktan
Geschafta sind gema3B RS BFA 4, Tz. 22 saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis enthalten.
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Die Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen sowie alle sonstigen Bilanzposten sind zum Nennbetrag angesetzt.
Aufwendungen und Ertrage werden pericdengerecht abgegrenzt.

Megative Zinsen aus Aktivgeschaften und positive Zinsen aus Passivgeschaften werden als Reduktion des Zinsertrags baw. Zinsaufwands
erfasst und im Guv-Formblatt gesondert ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen zum Zinsertrag und Zinsaufwendungen wurden bedingt

durch den Ausweis um negative finsen angepasst.

Die Betrage sind soweit nicht anders ausgewiasen in TEUR angegeben. Aus rechentechnischen Grinden kaonnen in Tabellen Rundungs-
diffarenzen in Hohe von +/- einer Einhait auftreten.

3 Wahrungsumrechnung

Unterjahrig anfallende Ertrage und Aufwendungen gehen mit den jeweilgen Tageskursen in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ein.
Fremdwahrungspositionen wenden gemaB § 256a HGE zum Bilanzstichtag mit den EZB-Referenzikursen in Euro umgerechnet.

Zum 30. Juni 2018 sind in den folgenden Bilanzpostan die nachstehend aufgefohrien Fremdwahrungsbetrage enthalten:

Bilanzposten 30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstituta 14.527 10.828
Forderungen an Kunden 27.793 33.681
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 47664 46.929
Handelsbestand (aktiv) 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.754 1.754
Sonstige Vermagensgegenstanda 253 247
Rechnungsabgrenzungsposten (aktiv) 117 ]
erbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 ]
‘erbindlichkeiten gegentber Kunden 35.927 47.049
Sonstige Verbindlichkeiten 111 76
Rockstellungen 56 ]
Sachanlagen 2z 0

4 Erlauterungen zur Zwischenbilanz

4.1 Postenibergreifende Angaben

4.1.1 Beziehungen zu veroundenen Unternehmen

30.06.2018 31.12.2017

TEUR

Forderungen an Kunden 234773 250 608
dawon gegenOber verbundenen Untermehmen 5404 5.291

Bei der Davon-Position handedt es sich um Forderungen gegen die Varengold Capital Investment Company Limited, British Virgin Islands
und die Varengold Capital Holdings Limited, British Virgin Islands.
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30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 599261 387.369
davon gegendber verbundenen Unternehmean 651 754

Bei der Davon-Position handelt es sich um Verbindlichkeiten gegendber der Varengold Venwaltungs AG, Hamburg, der Varengold Capital
Haoldings Limited, Eritish Virgin kslands, der Varengeold Capital Asset Management Limited, Hongkong.

4.1.2 Restlaufzeitenglisderung

30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 31.514 23935
Taglich fallig 24.409 20.298
bis drai Monate 5.160 834
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.945 0
mehr als ein Jahr bis fanf lahre 0 2.203
Forderungen an Kunden 234773 250.608
Taglich fallig 2.184 4 406
bis drei Monate 162 526 45 291
mehr als drei Monate bis ein Jahr 17357 146.412
mehr als ein Jahr bis fanf lahre 52.706 54.459
mehr als fanf Lahre 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 17.545 22.334
davon im Folgajahr fallig 4 068 19.334
Verbindlichkeiten gegenidber Kreditinstituten 32.443 30.367
Taglich fallig 14.781 16.427
bis drai Monate 17.662 13.540
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 599261 387365
Taglich fallig 375795 245420
bis drei Monate 12.789 30.391
mehr als drei Monate bis ein Jahr 125.142 88.370
mehr als ein Jahr bis fanf lahre 85.535 23.188
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4.1.3 Wertpapiere

Die nachfolgenda Tabelle gliedert die in den Bilanzposten enthaltenen Wertpapiere auf:

30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 17.545 22,334
nicht borsanfahig 3013 0
barsenfahig 14.532 22.334
- davon: barsennotiert 14.532 22.334
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 58 398 57.663
barsenfahig 10,734 57.663
- davon: barsennotiert 10,734 32.198
Anteile an verbundenen Unternehmen 2231 2 261
nicht btrsenfahig 406 506
barsenfahig 1.755 1.755
- davon borsennotiert 0 0
Bateiligungen 6498 698
nicht borsanfahig 100 100
barsenfahig 598 598
- davon borsennotiert 550 550

4.2 Postenindividuelle Angaben

4.2.1 Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden (TEUR 234.773) bestehen zu groBen Teilen aus Lombarddarehen und Kommunalkrediten.
4.2.2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Es befinden sich neben einer Unternehmensschuldverschreibung ausschlieBlich europaische $taatsanleihen im Bastand.
4.2.3 Anteile an Investmentvermagen

Es werden Anteile an auslandischen Investmentvermagen gehalten, die im Wesentlichen in kurzfristige Forderungen und kurziristige
mmobilien-Darlehen investiert sind. Es handelt sich sowohl um ausschottende als auch thesaurierende Investmentanteile.
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4.2 4 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Varengold Bank AG halt folgenden nicht borsennotierten Anteilsbesitz:

Gesellschaft Beteiligungsquote Eigenkapital Ergebnis
direkt indirekt 30.06.2018 30.06.2018
% TEUR TEUR
Hansaatic Brokerhouss Securities AG, Hamburg 33,00 296" -1.121°
Lava Trading Ltd., Valatta, Malta 49,75 -6 -5
Varengold Capital Holdings Limited, British Virgin Islands 100 -3581 28
Varengold Capital Securities Limited, Hong Kong 100 G537 9
Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft, Hamburg 100 426* A4
Varengold Capital Advisory Limited, Hongkong 100 27 ¥
Varengold Capital Asset Management, Limited, Hongkong 100 rals 1947
'J?'erg:-ld Capital International Company Limited, British 100 g 05
Virgin lslands
Varengold Investment Funds SPC, Cayman Islands 100 -B06A F
Varengold Capital Investment C any Limited, Britis ) )
.a ng apital Investment Company Limite itish 100 5877 219
Virgin Islands
Varengold Capital Management Limited, British Virgin sland 100 4453 4125

Mach § 285 N 11 InVerbindung mit § 271 BGA wnberbielbt die Angabe von Beleligungen umier 20%
1} Jatwesatschiuss zum 31.12.2016

2} Jarwesabschiuss zum 31. Marz 2015 (abweichendes Wirschattsiahn)

3} Angaben in EUR wurden zum Kursstichlag 20.06.2018 umgerachned. Kurs HKD: 89,1468

4) Halojahresabschiuss um 30, Junl 2018
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4.2.5 Brutto-Anlagespiege

Anschaffungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
Zugange Abgange kumuliert Zugange Abgange lkumuliert

01.01.18 2018 2018 3200618 01.01.18 2018 2018 3006.18 300618 311217
TEUR TEUR TELUR TELIR TEUR TEUR TEUR TEUR TELUR TEUR

Immatericlle
Anlagewerta
Selbst geschaffe-
nie gewerbliche
Schutzrachte
und ahnliche
Rechte und
Werte
Entgeltlich
erworbaens
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte
und ahnliche
Rechite und
Werte sowie
Lizenzen

an solchen
Rechen und
Werten
Sachanlagen 729 9 0 738 569 29 0 5a7 155 160
Summe 3.249 12 0 3.261 2973 65 o 3.038 238 276

Veranderung”

388

o
[=]
[
=]
=]

388 0 0 388 0 0

2133 3 0 2.136 207 X 0 2.053 83 e

Schuldwer-

schireibungen

und andere -1
festwerzinsliche

Wertpapiers

Lt
Ln

Alctien und
andere nicht
festwerzinsliche
Wertpapiers

|
]

35 58.398 57.663

Beteiligunigen o] 6938 698
Anteile an

verbundenen -30 2.231 2.261
Unternehmen

*1von dier nach § 34 Absaty 3 Rechikredy moglichen Zusammentassung T0r Finanzaniagen wurde Gebrawch gemachi

Die immateriellen Anlagewerte bestehen aus enftgeltlich erworbener Software sowie Konzessionen und gewerblichen Schutzrechten. Die
Sachanlagen entfallen auf Betriebs- und Geschaftsausstattung (einschlieBlich Mietersinbauten).

-

GemaB Vorstandsbeschluss vom 02.01.2017 wurden die Fonds in der Hohe von TEUR 29.775 aus dem Anlagebestand in die Liquiditats-
resanve umgewidmet.
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4.2 .6 Handelsbestand

Der Handelsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Handelsbestand Wertpapiere 3.924 3.834
Handelsbestand Aktien 0 0
Risikoabschlag (VaR) -&0 -0
Summe 3.804 3774

MNach § 340e Absatz 3 5atz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert abziglich eines Risiko-
abschilags bewertet.

Der beizulegende Leitwert entspricht gemal § 255 Absatz 4 Satz 1 HGE dem Marktpreis der Finanzinstrumente.
4.2.7 Sonstige Vermdgensgegenstande

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Forderungen aus Steuererstattungsansprochen (TEUR 1.172), und Forderungen aus gezahiltan
Kautionen (TEUR 168}

4.2.8 Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Der Ausweis unter den Verbindlichkeiten gegenOber Kreditinstituten mit vereinbarter Restlaufzeit betrifft Cash-Sicherheiten for
Forfaitierungs-Geschafte.

4.2.9 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten setzen sich aus Tagesgeldern (EUR 90 Mio.), Zahlungsverkehrskonten (EUR 257 Mio.), Sicherheitsleistumgan
(EUR 20 Mio.) sowie Termingeldern (EUR 223 Mio.) zusammen.

4.2.10 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 500 439
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 100 92
Verbindlichkeiten Abgelturgssteuer 22 79
Sonstige Verbindlichkeiten 247 138
Verbindlichkeiten aus Factoring Leisturgen 142 0
Summe 1011 748

Die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung beinhalten im Wasentlichen noch nicht fallige Rechnungen. In den Sonstigen Vierbind-
lichkeitan sind hauptsachlich Verbindlichkeiten aus der Einzahlungsverpflichtung in das Eigenkapital der Varengold Capital Holdings Ltd.
ausgewiesen und Verpflichtungen aus Schadensersatzansprichen aus Vorjahren.

- F13-



Varengold Bank AG

4.2.11 Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Pensionsrickstellungen wurden fir Hinterbliebenenversorgung gebildet. Der Unterschiedsbetrag awischen der Bewertung der Pensions-

rickstellungen mit dem 10-Jahresdurchschnittszinssatz {TEUR 98) und dem 7-Jlahresdurchschnittszinssatz {TEUR 104) betragt TEUR & und
unterliegt einer Ausschottungssperre (§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGE).

4.2.12 Steuerrickstellungen

Aufgrund der Mindestbesteuerung fallen for das Geschafisjahr 2017 und dem ersten Halbjahr 2018 Ertragsteuern an. Es wurden Gewer-
besteuerrickstellungen {Steuersatz 16,45 %) in Hohe von TEUR 313 sowie Karperschaftsteuerrickstellungen {Stewersatz 15 % zuzoglich
0,825 % 5oli) in Hohe von TEUR 302 gebildet.

Dies Weiteren bestehen Steuerrdckstellungen for anteilige Gewinne der Betriebsstatte in London for das Jahr 2018 in Hohe von TEUR 40.
Hierfor wurde ein Ertragssteversatz von 20 % zugrunde gelegt.

4.2.13 Andere Rickstellungen

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

30.06.2018  31.12.2017

TEUR TEUR
Schwerbehindertenabgabe 0 ]
Arbeitnehmeriberlassung 0 ]
Einmalzahlung EdB 0 ]
Berufsgenossenschaft 0 10
Negativzinsen 51 12
Ausstehende Rechnungen for EDV-Leistungen 123 28
Prime Brokerage Fees (SBL) 29 29
Archivierungskosten 55 &0
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken 471 63
Uraubsrockstellung 153 69
Rechts- und Beratungskosten 404 1M
Sonstiges 487 357
Abschlusserstellungs- und Profungskosten 232 397
Variable Vergtung 789 1.162
Summe 2.765 2.378

4.2.14 Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Am 19. August 2014 hat die Varengold Bank AG zusatzliche Tier-1-Anlethen ( AT1-Anleihen”) in Hohe von EUR 5 Mio. begeben.
Die zusatzlichen AT1-Anleihen stellen unbesicherte und nachrangige Anleihen der Varengold Bank dar. Die halbjahrlich falligen fins-
zahlungen for diese Anleihen bemessen sich an deren Mominalbetrag und der Entwicklung des EURIBOR. Die Anleihebedingungen
beinhalten Regelungen, nach denen die Varengold Bank sowohl verpflichtet werden kann als auch das umfassende Recht zur alleinigen
Entscheidung hat, jederzeit Zinszahlungen entfallen zu lassen. finszahlungen sind nicht kumulativ und werden in Folgejahren nicht
hoher ausfallen, um etwaige ausgefallene Zinszahlungen aus Viorjahren nachzuholen. Die Anleihen haben kein Falligkeitsdatum. Sie
kannen von der Varengold Bank erstmals zum Ablauf von fonf lahren nach ihrer Begebung gekandigt werdan und danach zu jedem
Zinszahlungstag. Des Weiteren kénnen sie unter bestimmten Bedingungen vorzeitig gekondigt werden. Die Anleihebedingungen bein-
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halten unter anderem, dass die Varengold Bank die Anleihen nur ganz und nicht teibweise kondigen kann, sofern dafor bestimmta
aufsichtsrechtliche oder steueriche Grande vorliegen. Jede vorzeitige Kondigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehorde. Der Rockzahlungs- und der Mominalbetrag der Anleihen kann bei Vorliegen eines ausiosenden Sachverhalts vermin-
dert werden. Einen solchen auslosenden Sachwverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-Kernkapitalquote der Varengold Bank unter 5,125 %
fallt. Die Anleihen kannan bei Vorliegen aines ausldsenden Sachverhalts unter bestimmten Bedingungen zugeschrieben werden.

Der abgegrenzta Zinsaufwand for diese Anlethen betrug zum 20. Juni 2018 EUR 0,00,

Am 30, Juni 2018 ausstehende zusatzliche Tier-1-Anleihen:

Wihrung Betrag in EUR Emissionsdatum Jinssatz Falligkeit

variabel verzinslich,
EUR 5.000.000 kumulative 19. August 2014 variabel ohne Falligkeit
MNachranganleihen

4.2.15 Eigenkapital

[¥as voll eingezahlte Grundkapital (TEUR €.210) ist zum Bilanzstichtag eingeteilt in 6.210.423,00 auf den Namen lautende nennwerticsa
Stockaktien.

Die Kapitalrocklage in Hohe von TEUR 37.974 stammt unter anderem aus der im ersten Halbjahr 2012 erfolgten Kapitalerhdhung
durch Ausgabe von 132,100 neuen Aktien mit einem Agioc von EUR 40,35 je Aktie (Aufgeld TEUR 5.371), aus der Kapitalerhthung im
Zweiten Halbjahr 201 3 durch Ausgabe von 146,357 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 22,90 je Aktie (Aufgeld TEUR 3.352), aus der
Kapitalerhahung im erstan Halbjahr 2014 durch Ausgabe von 159.571 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 19,00 je Aktie (Aufgeld
TEUR 2.032), aus der Kapitalerhohurg im April 2015 durch Ausgabe von 176.963 neuen Aktien mit einem Agio won EUR 19,00 je Aktie
(Aufgeld TEUR 3.362), aus der Kapitalerhohung im Februar 2016 durch Ausgabe von 974,184 neuen Aktien mit einem Agio von EUR
12,00 ja Aktie (Aufgeld TEUR 11.620) sowie aus der Kapitalerh@hung im Juli 2077 durch Ausgabe von 1.217.730 newen Aktien mit
einem Agio von EUR 2,99 je Aktie {(Aufgeld TEUR 3.641). Darober hinaus hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichisrats von der
Beschlussfassung der Hauptversammilung zur Erhdhung des Grundkapitals vom 23, August 2017 Gebrauch gemacht und im ersten
Halbjahr 2018 zusatzlich 2.070.141 neua Aktien mit einem Agio von EUR 1,80 {(Aufgeld TEUR 3.726) platziart. Die Eintragung dieser
Kapitalerhohung im Handelsregister arfolgte am 16. Februar 2018.

Die Gesellschaft verfogt zum Bilanzstichtag weiterhin dber ein Genehmigtes Kapital 2016 in Hoha von EUR 243 546,00,

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammiung vom 8. August 2012 besteht in § 4 Absatz 7 der Satzung der Gesellschaft ain Bedingtes
Kapital. Das Grundkapital ist um bis zu EUR 140.000,00 durch Ausgabe von bis zu 140,000 auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stockaktien) bedingt erhdht (,Bedingtes Kapital 2012 11™). Die bedingte KapitalerhShung wird nur insoweit durchgefuhirt,
wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Ermachtigungsbeschiusses der Hauptversammiung im Rahmen des Aktienoptions-
programms 2012 { AOP 2012 ") in der Zeit bis zum 8. August 2017 (einschlieBlich) von der Gesellschaft ausgegeben wurden, won ihrem
Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfallung der Bezugsrechte eigene Aktien oder
einen Barausgleich gewahrt. Die newen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausdbung des Bezugs-
rechits entstehen, am Gewinn teil. Das AQP 2012 dient als zielgerichteter Leistungsanreiz (sogenannte Incentivierung) der Programmiteil-
nehmer und soll gleichzeitig eine Bindungswirkung der Teilnehmer an die Gesellschaft erreichen.

Im Rahmen des ACP 2012 durften insgesamt bis zu Stock 95.000 Aktienoptionan an Mitglieder des Viorstands der Gesellschaft sowie
weitere insgesamt bis zu Stock 45.000 Aktienoptionen an ausgewahlte Fohrungskrafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft
{ . Programmteilnehmer™) ausgegeben werden. Jede Aktienoption gewahrt das Recht auf den Bezug von je einer Varengold Bank AG
Aktie gegen Zahlung des AusObungspreises. Der Ausdbungspreis for eine Varengold Aktie, also der bei Erwerb einer Aktie infolge der
Ausibung eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem arithmetischen Mittel der Schiusskurse der Varengold Aktie im
Xetra-Handal an den vorangegangenen 30 Borsenhandelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption {, Basispreis™). Die Ausgabe
der Optionen erfolgt in mindestens drei Jahrestranchan, wobei keine Tranche mehr als 50 % des Gesamtvolumens umfassen darf. Der
Erwerbszeitraum betragt 40 Werktage nach Zugang des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen konnen erstmals
nach Ablauf einer Wartezeit von mindestens vier Jahren nach deren Ausgabe ausgedbt werden. Die AusObung der Bezugsrechite ist
inmerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption auBerhalt der Austbungssperrfristen moglich und setzt voraus, dass
der Kurs der Varengold Aktie im Xetra-Handel an den letzten 30 Borsenhandelstagen vor dem Tag der AusObung des Bezugsrechts den
Basispreis um mindestens 30 % O0bersteigt.

Aufgrund der worstehenden Ermachtigung hat der Yorstand bis zum Ende des Berichiszeitraums insgesamt 85.500 Aktienoptionen an
Fohrungskrafte der Gesellschaft ausgegeben. Insgesamt wurden 45.000 Aktienopticnen an besondere Leistungstrager zugeteilt. Weitera
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40.500 Aktienoptionen wurden an Vorstandsmitglieder ausgegeben, wovon 31.000 Aktienoptionen aufgrund des zwischenzeitlichen
Ausscheidens der betreffendan Viorstande nicht mehr ausgeobt werden konnen. Im erstan Halbjahr 2018 hat bis zum Ende des Berichts-
Zeitraums keine Ausgabe vion Aktienoptionen stattgefunden.

Die Ausschottungssperre gemdB § 268 Absatz & HGE entfallt auf aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 725 sowie auf den Unter-
schiedsbetrag aus den Pensionsverpflichtungen (TEUR &)

4.2.16 Eventualverbindlichkeiten

Zum 30. Juni 2018 bestehen Verbindlichkeiten aus Borgschaftan und Gewahrleistungsvertragen im Wesentlichen in Form von Avalkre-
diten in Hohe von TEUR 3.978 (21.12.2017: TEUR 1.999). Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingestuft.

Mit einem Yolumen von 45% der Borgschaften betreffen diese ein einzelnes Aval, das noch bis 24.01.2019 lauft.

Das verbleibende Drittel der Bargschaften werteilt sich fast ausschlieBlich auf einen Kunden, mehrere kleinere Einzelavale unterschiedli-
cher Laufzeiten; diese sind alle barbesichert.

Das Risiko von Verlustan aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird durch die bestehenden Rockgriffsmoglichkeiten
auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert und benuht im Wesentlichen auf dem Kreditrisiko der Auftraggeber.

Die Bank schatzt das Risiko, dass aus der Inanspruchnahme einer Eventualverbindlichkeit ein Verust resultiert, wor dem verbindlichen
Eingehen ihrer Verpflichtung im Rahmen einer Kreditprofung des Auftraggebers und gegebenenfalls anhand einer Bewertung dar erwar-
teten Erfollung der zugrunde liegenden Verpflichtungen durch den jeweiligen Auftraggeber ab.

Zum 30Juni 2018 bestehen andere Verpflichtungen in Form von unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von TEUR 30626 (31.
Dezember 2017 TEUR 14.980) gegendber Kunden, die diese in Teilbetragen je nach Bedarf zichen k&nnen. For diese Inanspruchnahmen
gelten kreditvertragliche Auszahlungsvoraussetzungen, deren Einhaltung vor der jeweiligen Auszahlung geproft wird. Die Bank schatzt

das Risiko, dass aus der Inanspruchnahme der unwiderruflichen Kreditzusagen ein Verlust resultiert, vor dem verbindlichen Eingehan
ihrer Verpflichtung im Rahmen der Kreditprofung ein.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Samtlicha Ertrage fallen im Inland an.

5.1 Zinsergebnis

Die Zinsertrage bestehan im Wesantlichen aus Ertragen aus gewahrten Darlehen und festverzinslichen Weartpapieren. Gezahlte Mega-
tivzinsen (hauptsachlich angefallen bei der Deutschen Bundesbank und far hinterlegte Sicherheiten) sind offen von den Zinsertragen
abgesetzt.

In den Zinsaufwendungen sind im Wesentlichen Zinsen for Kundenainlagen {Tages-, Fest- und Termingelder) enthalten. Erhaltena Mega-
tivzinsen for hinterlegte Kundensicherheiten und Kundeneinlagean sind ebenso offen von den Zinsaufwendungen abgasetzt.

5.2 Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

In den Ertragen aus Aktien und anderen nicht festwerzinslichen Wertpapieren sind samtlich Ausschottungen von Fondsinvestments
enthalten.

5.3 Provisionsertrage/-aufwendungen

In den Provisionsertragen sind Gebohren aus dem Bareich Commercial Banking for den Zahlungsverkehr, Garantie und Akkreditivge-
schaft (TEUR 9.296) enthalten. FOr den Bereich Marketplace Banking sind Provisionen aus dem Kreditgeschaft (TEUR 7) enthalten.

Bei den Provisionsaufwendungen handelt es sich vor allem um Provisionen aus dem Bereich Commercial Banking far den Zahlungsver-

kehr (TEUR 924}, Bereich Marketplace Banking for das Kreditgeschaft (TEUR 20) und dem Bereich Treasury for die Nebenkosten des
Geldverkehrs und Depotgebdhren (TEUR 181).
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30.06.2018 30.06.2017

TEUR TEUR

Provisionsertrage 09.303 14.073
Provisionsaufwendungen 1.195 5.254
Provisionsdberschuss 8.108 5.819

5.4 Nettoertrag des Handelsbestands
Der Nettoertrag des Handelsbestandes resultiert im Wesentlichen aus dan Bereich Treasury (TEUR 105).
5.5 Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen Ertrage aus der Auflasung von Rockstellungen und percdenfrernde Ertrage
enthaltan.

5.6 Personalaufwendungen

30.06.2018 30.06.2017
TEUR TEUR
Lohne und Gehalter 3.247 3.166
Soziale Abgaben 329 328
Aufwendungean for Altersversorgung und Unterstatzung 123 125
Summe 3.682 3.620
5.7 Andere Verwaltungsaufwendungen
30.06.2018 30.06.2017
TEUR TEUR
Raumkosten 260 233
Beitrage und Versicherung 528 295
Kfz-Kosten einschl. Leasing {chne Kfz-Steuer) 14 15
Werbung, Bewirtung, Reisekostan 143 103
IT-Aufvendungen 876 B58
Aufwendungen for Kommunikation 146 151
Baorobedarf, Feitschriften, Fortbildung 49 109
Beratungs-, Abschluss- und Prifungskosten 833 920
Obrige andera Verwaltungsaufwendungen 549 572
Summe 3.398 3.056

[vas fr das Geschaftshalbjahr berechnete baw. zurickgestellte Gesamthonorar des Abschlussprofars gemaB § 285 Nr. 17 HGE betragt
insgesamt TEUR 385. Davon entfallen TEUR 171 auf Abschlusspriofungsleistungen, TEUR 54 auf andere Bestatigungsleistungen (Profung
nach § 36 WpHG a.F) sowie TEUR 180 auf Steverberatungsleistungen. Die Steuerberatungsleistungen wurden insbesondare erbracht
bei der Unterstotzung zur Erstellung von Steuererklarungen und bei der steuerlichan Betriebsprofung sowie for auslandische Steuersach-

verhalte.
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5.8 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten sonstige betriebliche Awufwendungen enthalt TEUR 297 Aufwendungen aus der Umrechnung der besonders gedeckten
Fremdwahnungsgeschafte.

5.9 AuRerordentliches Ergebnis

Im Geschaftsjahr sind keine auBerordentlichen Ertrage oder Aufwendungen angefallen.

5.10 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Bemessungsgrundlage for die Ertragsteuern ist im Wesentlichen durch die Micht-Abzugsfahigkeit for die Risikovorsorge sowie durch
dia Betrage for die Zurechnung der Fonds gepragt.

Das Steuerergebnis resultiert im Wesentlichen aus der Aufldsung von latenten Stewern in Hohe won TEUR 1.127, aus Korperschaftsstewer

in Hohe von TEUR 272, sowie aus Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 273, Der Aufwand aus der Auflosung der latenten Steuern ist nicht
zahlungswirksam.

6 Sonstige Angaben

6.1 Organe

6.1.1 Aufsichtsrat

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer Vorsitzender
Selbstandiger Wirtschaftsprofer und Steuerberatar

Herr Michael Stephen Murphy Stellvertretender Vorsitzender
Selbstandiger Investmentbanker

Herr Vasil Stefanov
Investmentbanker

Herr Dr. Lemnitzer und Herr Murphy nehmen dardber hinaus keine weiteren Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder
vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne das § 125 Absatz 1 5atz 5 Akt wahr

Herr Vasil Stafanov ist Aufsichtsratsworsitzender bei der Eurgins Versicherung, Ukraine und Vorstandsmitglied der Eura-Finance AD.

6.1.2 Vorstand

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann
Marktfolge

Herr Frank Otten
Markt

Herr Dir. Bernhard Fuhrmann und Her Otten sind jeweils gemeinsam vertretungsberechtigt mit einem anderan Vorstandsmitglied oder
einem Prokuristen.

6.1.3 Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien

Herr Dr. Fuhrmann war zum Bilanzstichtag neben seiner Tatighkeit als Vorstand der Varengold Bank AG als Vorstand in der Varengold
Vernwaltungs Aktiengesellschaft, Hamburg, tatig. Seit dem 2. Juni 2017 i5t er zudem als Geschaftsfohrer der JUCLA Invest GmbH,
Hamburg tatig.
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MNeben seiner Tatigkeit als Viorstand der Varengold Bank AG ist Herr Otten zusatzlich als Chief Executive Officer (CEO) bei der Unter-
nehmensberatung Arensburg Consult GmbH, Meolfsee, tatig und Mitglied des Beirats der KERMenergie GmbH, GroBwallstadt, sowie
Aufsichtsratsvorsitzender der Varengold Venwaltungs Aktiengesellschaft, Hamburg.

Herr Lukas Diehl, Prokurist der Varengold Bank AG, ist ebenfalls Mitglied des Aufsichisrates der Varengold Verwaltungs Aktiengesell-
schaft, Hamburg.

6.1.4 Organbeziige und -kredite

Hinsichtlich der Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands gemaB § 285 Nr. 9a HGE sowie der Hinterblicbenenbezige gemal § 285
Nr. 9b HGB hat die Varengold Bank von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGE Gebrauch gemacht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten far ihre Tatigkeit im Zeitraum 1. Januar 2018 bis 20, Juni 2018 Gesamitbezige in Hohe von
TEUR 154 (30.06.2017: TEUR 193). Darin enthalten sind Mettotatigkeitsvergtungen in Hohe von TEUR 151 {(30006.2017: TEUR 150).
Der Differenzbetrag resultiert aus angefallenen Reisekosten.

Zum Abschiussstichtag bestehen keine Kreditforderungen gegentber Mitgliedern des Aufsichtsrates oder Vorstandes.

6.2 Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der im ersten Halbjahr 2018 beschaftigten Mitarbeiter betrug insgesamt 58 (30.06.2017:57), darunter
befanden sich 23 (20.06.2017: 21) Mitarbeiterinnen. Mit Ausnahme won 4 Mitarbeitern sind alle Mitarbeiter in Deutschland tatig.

6.3 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 224 {30.06.2017: TEUR 204) umfassen vor allem Verpflichtungen aus Miet-
und Leasingvertragen mit Restlaufzeiten von bis zu 4 Jahren.

6.4 Mitteilungen gemaR § 20 AktG

Es wurden im Berichisjahr keine Mitteilungen gema § 20 Absatz 1 AktG an die Varengold Bank AG obermittelt wund mithin keine
Bekanntmachungen gemdB § 20 Absatz & AktG im Bundesanzeiger verdffantlichit.

6.5 Nachtragsbericht

Mit Beschlussfassung der Hauptversammiung der Gesellschaft wvom 21, August 2018 wurde der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats dazu ermachtigt, das Grundkapital gegen Bareinlage unter Gewahrung eines mittelbaren Bezugsrechts for Altaktionare und
mit Bazugsrechitsausschluss for Spitzenbetrage von derzeit EUR 6.210.423,00 gegen Bareinlagen um bis zu EUR 3.105.211,00 auf bis
Zu EUR 9.315.634,00 zu erhghen. Die bis zu 3.105.211 neuen Aktien sollen for das Geschaftsjahr 2018 gewinnanteilsberachtigt sein.

Des Weiteren wurde in der Hauptversammiung am 21. August 2018 das bisherige nodh bestehende ,Genehmigte Kapital 2016"
in Hohe von 243.546 neuen Stockaktien aufgehoben und ein neues |, Genehmigtes Kapital 2018 geschaffen. Der Vorstand wurde
ermadhtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 20. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehirfach
um bis zu insgesamt EUR 3.105.211,00 durch Ausgabe won bis zu insgesamt 3.105.211 newan auf den Inhaber lautenda Aktien ohne
MNennbetrag (Stockaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- undfoder Sacheinlagen zu
erhahen. Ausgegeben werden dorfen jeweils Stammaktien undfoder stimmrechitslose Viorzugsaktien. Die newen Aktien kénnen auch von
einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmiten Kreditinstituten oder nach & 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 KWG tatigen Untermehmen mit der Verpflichtung abernommen werden, sie den Aktionaren anzubieten {, mittelbares Bezugsrecht™).
Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfohrung won Kapi-
talerhohungen aus Genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe festzulegen.

6.6 Deutscher Corporate Governance Kodex

Wom 20. Marz 2007 bis 28. Februar 2017 war die Aktie der Varengold Bank AG (ISIN DEQDOS479307) im Entry Standard der Deutschen
Borse notiert. Mach SchlieBung des Entry Standards ist die Varengold Aktie seit dem 1. Marz 2017 im Basic Board am Cpen Market
notiert. Die Varengold Bank AG verzichtet auf die Verdffentlichung einer Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex (§ 161 Akt), da die Gesellschaft nicht borsennotiert im Sinne des § 3 Absatz 2 AktG ist.
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Hamburg, August 2018

Varengold Bank AG

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Lagebericht

A Grundlagen der Varengold Bank

Die Varengold Bank AG ist ein deutsches Kreditinstitut mit Hauptsitz in Hamburg sowie Standorten in London
(UK} und Sofia (Bulgarien). Die Aktien der Bank sind im Basic Board am Open Market notiert. Innerhalb der
Geschaftsbereiche Marketplace Banking und Commercial Banking bietet die Varengold ihren Kunden und
(Geschaftspartnern eine Vielzahl an Produkten und Dienstleistungen an. Zu den Kunden zihlen sowohl Insti-
tutionelle und Unternehmen, for die die Varengold Bank in sémtlichen Geschaftsbereichen tatig ist, als auch
Privatkunden, denen insbesondere Tages- und Festgeldprodukte angeboten werden.

Varengold wurde als Asset-Management-Boutique im Jahr 1995 gegrindet und verfolgt seither das fiel
der Bereitstellung individueller Finanzprodukte fir private und institutionelle Kunden. Mit dem Erhalt der
Lizenz zum Einlagenkreditinstitut im Jahr 2013 wurde der Geschaftsbereich Commercial Banking gegrindet,
welcher aus dem Einlagengeschaft sowie aus den Bereichen Internationaler Zzahlungsverkehr, Trade & Export

Finance, Lombardkredite und Structured Finance besteht.

Im dem seit 2017 etablierten Geschaftsbersich Marketplace Banking verbindet die Varengold Bank erfolgreich
Geschdftsaktivitdten von ,modernen” FinTech-Unternshmen mit ,alt-hergebrachten” Bank-Dienstleistungen.
Dabei kenzentriert sich die Varengold Bank auf die Betreuung von Marketplaces (Peer-to-Peer Plattformen)
und speziell die Anbindung technologieaffiner institutioneller Kunden. Die Varengold Bank beschrankt dabei
ihr Produktportfolio nicht auf das Funding, sondern stellt weitere Produkte wie Debt- und Equity Capital
Markets Produkte, internationale Zahlungsverkehrsleistungen cder zukinftig Fronting Services von bankli-
zenzpflichten Produkten zur Verfligung.

B Wirtschaftsbericht

1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das kraftige Weltwirtschaftswachstum des Vorjahres von 3,7% hat im ersten Halbjahr 2018 an Schwung
verloren. Insbesondere in den Schwellenlandern ist eine Entschleunigung des Wirtschaftswachstums sichtbar,
Erste Anzeichen einer dhnlichen Entwicklung erfuhr auch die Volksrepublik China, dessen Wirtschafts-
wachstum im Vorjahr noch ein hohes Tempo aufwies.

In den USA hingegen ist eine Beschleunigung des Wachstums zu beobachten. Wahrend gegeniber dem
Vorguartal lediglich ein Wirtschaftswachstum von 2,2% erreicht wurde, stieg das Wachstum in den Monaten
von April bis Juni auf 4,1% an. Eine Stitze fur den Anstieg dirfte hierbei die positive Entwicklung am
Arbeitsmarkt sein. Vior diesem Hintergrund hat die US-Motenbank seit Jahresbeginn den Zielkorridor for die
Leitzinsen von 1,75% auf 2,0% erhiht.
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Im europaischen Raum dagegen ist der Aufschwung abgeschwiécht. Das Bruttoinlandsprodukt (BIF) der Euro-
zone verzeichnete 2017 ein Wirtschaftswachstum von 2,4% fir das Gesamtjzhr. Im ersten Halbjahr 2018
verlangsamte sich der bisherige Wachstumstrend, so dass im 2. Quartal 2018 das reale BIP in der Euro-Zone
geschatzt lediglich um 0,4 Prozent gegendber dem Vorguartal und um 2,2 Prozent gegenidber dem Vorjah-
resquartal wuchs. MaBgeblich verantwortlich war hierfir die Aufwertung des Euro, welche ebenfalls Spuren
in der vom Export abhangigen Industrie hinterlieB. Die Inflationsrate ist gleichzeitig auf 2, 1% angestiegen.

Die groBten Unsicherheiten in Europa stellen weiterhin die Brexit-Verhandlungen, die europakritische
italienische Regierung sowie der Handelskonflikt mit den USA dar. Die deutsche Wirtschaft expandierte im
ersten Viertel des Jahres gegendber dem Worjahresende wesentlich schwacher als in den Quartalen zuvor.
Das hohe Wachstum der Wirtschaft der letzten Jahre fUhrie dazu, dass die Kapazitdten der Produktions-
statten Gberlastet sind. Insbesondere der Fachkraftemangel und die gesunkene Arbeitslosenguote trugen zu
der Entschleunigung des Wachstums in den ersten sechs Monaten 2018 bei. Flr das dritte Quartal ist kein
signifikantes Wirtschaftswachstum zu erwarten und die Yolatilitat an den Finanzmarkien hat zuletzt erneut
zugenommen. Stitze ist jedoch nach wie vor die expansive Geldpolitik der relevantesten Motenbanken. Die
Europdische Zentralbank (EZB) stellte jedoch im ersten Halbjahr 2018 die Weichen fdr die mittelfristige geld-
politische Wende und gab im Juni bekannt, dass die Metto-Ankdufe von Vermdgenstiteln zum Ende dieses
lahres eingestellt werden sollen.

Der deutsche Aktienmarkt (DAX) pendelte seit Beginn des Berichtszeitraums zwischen 11.787 und 13.559
Punkten. Zwischen Jahresende 2017 und Ende Juni 2018 gab er um 4,7% nach und schloss mit 12.306
Punkten. Yon dem Einbruch im ersten Quartal 2018 konnte sich der DAX jedoch erholen. Der 5&F 500
entwickelte sich positiv und zeigte eine gute Performance von 18%.

Sowohl auf nationaler Ebene, als auch auf europdischer Ebene wird die Geschaftstitigkeit der Varengold
Bank durch eine Vielzahl von Vorschriften reguliert. Die Tendenz strengerer regulatorischer Rahmenbedin-
gungen fir Banken hat sich auch im bisherigen Verlauf des Jahres weiter fortgesetzt. Das regulatorische
Umfeld beschaftigte Banken im ersten Halbjahr 2018 unter anderem mit der ab 3. Januar 2018 geltenden
Regelung zur MIFID Il / MiFR und der Novellierung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) inklusive der neuen bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT (BAIT) sowie den Vorschlagen der
EU-Kommission u.a. zur Uberarbeitung der CRR und der CRD. Durch den Supervisory Review and Evalua-
tion Process (SREP) stellte zudem die EZB ein einheitliches Viorgehen bei der aufsichilichen Bewertung von
Banken sicher und leitet aus den Ergebnissen potentielle MaBnahmen zum Vorhalten zusatzlichen Eigenka-
pitals undfoder Liquiditdtsanforderungen ab. Darliber hinaus waren Banken intensiv mit der Umsetzung der
neuen EU-Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) sowie der Implementierung der AnaCredit-Anforderungen
beschaftigt, in dessen Verordnungsrahmen umfangreiche Kreditdatenstatistiken erstmals zum 31. Januar
2018 an die Deutsche Bundesbank gemeldet werden mussten.
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2 Geschaftsverlauf

Die Geschaftsentwicklung der Varengold Bank AG wurde auch im ersten Halbjahr 2018 weiterhin besinflusst
durch die anhaltende Miedrigzinslandschaft, zunehmende regulatorische Anforderungen und fortschrei-
tende Digitalisierung im Wettbewerb des Finanzdienstleistungssektors, in dem es durch Prozessoptimierung,
neuzeitliche Weiterentwicklung und Wachstumsorientierung zu bestehen gilt.

Die Kunden-Fokussierung der Varengold liegt seit der Anpassung der Geschéaftsstrateqgie im vergangenen Jahr
vorrangig auf der bankseitigen Versorgung von Marketplaces. Die Varengold Bank hat bereits in 2016 mit
dem Asset-Aufbau (Lending) in den Assetklassen Receivables Finance, Real Estate Finance und Trade Finance
begonnen und den heutigen Geschaftsbereich Marketplace Banking in der ersten Halfte des laufenden Jahres
weiter ausgebaut. In diesem Bereich unterstitzt Varengold Online-Marktplitze, die sich mit der Finanzierung
von Unternehmen und Konsumentsn beschaftigen. Mit ihrer schnellen und einfachen Kreditbearbeitung
ersetzen sie zunehmend etablierte Banken. Varengold finanziert das schnelle und nachhaltige Wachstum
dieser zukunftstrichtigen FinTechs und unterstitzt sie mit allgemeinen Bankdienstleistungen. Gerade im
Kreditgeschaft profitieren die FinTechs von der Vollbank-Lizenz, die in vielen Landern \oraussetzung fir ihr
Angebot ist.

Im Bereich Commercial Banking hat sich die Varengold Bank bereits einen soliden Kundenstamm fir Trade
Finance Transaktionen aufgebaut und méchte sich auch zukinftig als spezialisierter Anbieter fr Unterneh-
menskunden mit Handelsschwerpunkten in den Regionen Osteuropa und Mittlerer Osten weitsrentwickeln.
Als wesentliche Produkte wurden Zahlungsverkehrs-Dienstleistungen und seit 2017 auch verstarkt Lombard-
Darlehen, Akkreditive, Forfaitierungen und Bankgarantien vertrieben. In diesemn auch als Transaction Banking
bezeichineten Bereich konzentrierte sich Varengold auch in der ersten Jahreshalfte auf auBenhandelsorien-

tierte Kunden in MNischenmarkten und versorgte diese mit Basisprodukten wie der reinen Kontobeziehung.

Zum regionalen Ausbau der Geschaftstitigkeiten hat die Varengeold Bank Ende 2017 beschlossen, neben
dem bereits vorhandenen Standort in London eine weitere Niederlassung in Sofia, Bulgarien, zu erdffnen.
Die entsprechenden regulatorischen Schritte wurden absolviert und die Niederlassung wurde am 21.05.2018
registriert. Die Miederlassung in Sofia wird ihre Geschaftstatigkeit in zwei Phasen aufnehmen: In der ersten
Phase werden Kunden akquiriert, deren Produktbedarf weitgehend aus Hamburg gedeckt wird. Parallel
implementiert die Miederlassung die erforderliche Infrastruktur, um im Jahr 2019 in Phase zwei dann bulgari-
sche Konten eréffnen und Zahlungsverkehr abwickeln zu kénnen.

Einen anhaltenden operativen Aufwand betrieb die Varengold Bank seit Jahresbeginn mit Blick auf die
verschiedenen gesetzlichen Verdnderungen, deren Umsetzung finanzielle als auch personelle Ressourcen
gebunden hat. Um auch die Anforderungen an die bankaufsichtlichen Eigenmittel zukdnftig erfillen zu
kdnnen, wurde das Kernkapital der Gesellschaft weiter erhéht. Es wurde eine Bezugsrechtskapitalerhdhung
im Rahmen eines &ffentlichen Bezugsangebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung durchgefihrt.
Das Grundkapital der Gesellschaft wurde von EUR 4.140.282,00 gegen Bareinlagen um EUR 2.070.141,00
auf EUR £.210.423,00 durch Ausgabe von 2.070.141 neuen Stickaktien erhdht. Sdmtliche Aktien wurden
zu einem Ausgabekurs von 2,80 EUR je Aktie platziert und die Eintragung der Kapitalerh&hung im Handels-
register erfolgte am 16. Februar 2018,
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3 Lage
3.1 Vermdgenslage

Im Halbjahr 2018 stieq die Bilanzsurnme um 49,5% von EUR 4452 Mio auf EUR 665,4 Mio Die Kundenein-
lzgen machen mit EUR 599,3 Mio bzw. 90,1% weiterhin den bestimmenden Posten der Passivseits aus.

Auf der Aktivseite ist insbesondere eine Erhdhung des Guthabens bei Zentralnotenbanken um EUR 233,5 Mio
auf EUR 313,5 Mio festzustellen, die mit gesunkenen Forderungen an Kunden i.H.v. EUR 15,4 Mio einhergeht.

Vermégens- und Verbindlichkeitenstruktur

Die Vermdgens- und Verbindlichkeitenstruktur stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Vermégen 30.06.2018 31.12.2017 Veranderung
Kurzfristige Forderungen (< 1 Jahr) £4,91% 72.5% -17.,59
Mittelfristige Forderungen (1 bis 5 Jahre) 8,50% 12,7% -4.2
Langfristige Forderungen (> 5 Jahre) 0,0% 0,0% 0
Beteiligungen / Anteile an verbundenen Unternehmen 0,44% 0,7% 0,26
Anlagevermogen 9,26% 14,2% 4,94

Schulden 30.06.2018 31.12.2017 Veranderung
Kurzfristige Schulden (< 1 Jahr) 62,01% 89,4% -27,39
Mittelfristige Schulden (1 bis & Jahre) 23,14% L, 3% 17,84
Langfristige Schulden (= 5 lahre) 0,77% 1.1% 0,33

Die Kernkapitalguote (TIER 1) betrug mit Aufstellung des Halbjahresabschlusses 12,75%.

Meben den Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (TEUR 599.261; Vorjahr: TEUR 387.369), bestehen noch
Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten (TEUR 32.443; Vorjahr: TEUR 30.367) und sonstige Verbind-
lichkeiten gegeniber unseren Lieferanten und Geschaftspartnern (TEUR 1.011; Vorjahr: TEUR 748) sowie
Rickstellungen mit einem Bilanzansatz von TEUR 3.519 (Vorjahr: TEUR 2.588). Instrumente des zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals (sog. Additional TIER 1) bestehen in Héhe von TEUR 5.000.

Die Varengold Bank AG verfligt Gber eine geordnete Vermdgens- und Kapitalstruktur.
Von dem Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steueranspriche gem. § 274 HGB wurde Gebrauch gemacht, da
die steuerlichen Verlustvortrige unter Berlcksichtigung der Planungsrechnung for die nichsten funf Jahre als

werthaltig eingeschatzt werden. Im ersten Halbjahr 2018 wurden keine zusitzlichen latenten Steuern gebildet.
Die aktivierten latenten Steuern unterliegen der Ausschittungssperre.
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3.2 Finanzlage

Mit EUR 328 Mio. bzw. 49,3% der Bilanzsumme stellen die liquiden Mittel einen relativ groBen Anteil der
Aktivseite der Bilanz dar. Die aufsichtsrechtliche Liquidititskennziffer liegt dementsprechend stichtagsbe-
zogen mit 256,44% wie schon im Vorjahr deutlich dber den gesetzlichen Anforderungen. Die Liquidititslage
der Bank war zu keiner Zeit gefdhrdet.

3.3 Ertragslage

Die Zinsertrage der Gesellschaft stiegen von TEUR 3.035 im ersten Halbjahr 2017 auf TEUR 4.218 im ersten
Halbjahr 2018. Der Anstieg von TEUR 1.183 ist im Wesentlichen begriindet durch den um TEUR 2.843 ange-
stiegenen finsertrag aus dem Kreditgeschaft fir ausgereichte Darlehen. In den Zinsertrdgen sind MNegativ-
zinsen vorwiegend fir Bundesbankguthaben in Héhe von TEUR -447 enthalten. Die Zinsertrdge aus festver-
zinslichen Wertpapieren/Liquiditdtsreserve sind bedingt durch den Volumensabbau von TEUR 556 auf TEUR
425 gesunken. Daneben sanken die finsaufwendungen aufgrund des weiterhin rickgangigen Zinsniveaus
um 34,3% auf TEUR 739, sodass ein finsiberschuss von TEUR 3.429 erzielt wurde.

Die Provisionserldse reduzierten sich um TEUR 4.769 auf TEUR 9.203. Die Provisionserlése im Commerdal
Banking betrugen TEUR 9.294.

Die Provisionsaufwendungen sind auf TEUR 1.185 gesunken.

Das Mettoergebnis des Handelsbestandes ist von TEUR 69,5 auf TEUR 105,2 gestiegen. Hier sind im Wesent-
lichen Bestandsverdnderungen der Bonds enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige sind von TEUR 144 im ersten Halbjahr 2017 auf TEUR 97 im ersten
Halbjahr 2018 gesunken. In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen Ertrage im Zusam-
menhang mit dem Factoring-Geschaft enthalten.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind um TEUR 404 (von TEUR 6.675in 2017 auf
TEUR 7.079 in 2018} leicht angestiegen. Ursachlich dafir waren ein leichter Anstieq der Personalkosten von
TEUR 3.620 auf TEUR 3.681 sowie eine Erhdhung der Beitrdge und Versicherungen von TEUR 295 auf TELR
528, was im Wesentlichen auf einen erhdhten Beitragssatz zum Restrukturierungsfonds (FMSA) zurlickzu-
fihren ist. Die [T-Kosten sind von TEUR 658 auf TEUR 883 angestiegen. Bei den Obrigen Verwaltungskosten
ist ein Riickgang von TEUR 469 auf TEUR 442 zu verzeichnen.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und 5Sachanlagen gingen von
TEUR 92 auf TEUR 66 im ersten 2018 zuriick.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich im ersten Halbjahr 2018 von TEUR 473 auf TEUR 389

reduziert. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind insbesondere Aufwendungen aus Wahrungs-
schwankungen enthalten.
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Die Position Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmite Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft ist von TEUR 336 auf EUR 3,3 Mio gestiegen. Der Anstieg
beruht im Wesentlichen auf der Zufihrung einer Viorsorge fir allgemeine Bankrisiken nach § 340f HGB i H.w.
EUR 2 Mio.

Die Position Ertrage aus Zuschreibungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Rick-
stellungen im Kreditgeschaft betragt TEUR 129 (Morjahr TEUR 334). Hierin sind Ertrage aus dem Verkauf von
Wertpapieren aus der Liquiditatsreserve (TEUR 102) enthalten.

In der Summe betrug das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit der Varengold Bank AG TEUR 1.208
{Vorjahr: TEUR 675).

Mach Steuern ergibt sich fir das erste Halbjahr 2018 ein Fehlbetrag i.H.v. TEUR 464.

3.4 Finanzieller Leistungsindikator

Zentraler Leistungsindikator ist das Ergebnis vor Steuern. For das erste Halbjahr 2018 wurde mit einem
Ergebnis vor Steuern von TEUR 255 geplant. Der zentrale Leistungsindikator wurde mit TEUR 1.208 deutlich
Ubererfllt.

C Prognose-, Risiko- und Chancenbericht

1 Prognosebericht

Weltweit Gberschatten Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China, der ungeldste Syrien-Konflikt,
die AufkOndigung des Iran-Atomabkommens durch die USA und die prognostizierten wirtschaftlichen
Entwicklungen der Schwellenlander den Konjunkturausblick wahrend der zuletzt doch positiv erkennbaren
Expansionsphase innerhalb der europdischen Union. Demnach dirfte die Wirtschaft im weiteren Verlauf des
lahres 2018 eher verhalten expandieren. Dies kéinnte auch for Lander zutreffen, deren Konjunktur sich bisher

vergleichsweise stabil entwickelte, wie etwa in den LUSA.

Aufgrund der Sorge Gber magliche negativen Auswirkungen von anhaltenden hohen geopolitischen Unsi-
cherheiten innerhalb des europaischen Raums und zunehmendem Protektionismus wird die Stimmung an
den Finanzmarkten getrdbt. Die Aktien und Anleihen der Banken sind von den unvorhersehbaren Folgen der
globalen Handelkonflikte betroffen. Es besteht die Sorge, dass Banken mehr Kapital fir die Risikovorsorge
aufwenden missen, falls die Gewinne der Kunden aufgrund von weiteren Handelseinschrankungen und

Zallen vermindert werden.
Der wirtschaftliche Tatigkeitsbereich der Varengold Bank AG wird auch weiterhin durch niedrige Zinsen sowie

durch ein von politischen Konflikten gekennzeichnetes Spannungsfeld beeinflusst. Mach aktuellen Bekannt-
machungen plant die EZB auch noch bis dber den Sommer 2019 hinaus die wichtigsten Zinssitze niedrig
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zu halten. Banken stehen zudem nach wie vor unter dem immer stirker werdenden Druck umfassender
Regulierungsverfahren und steigender Eigenkapitalanforderungen.

Letztendlich ist eben diese Entwicklung des regulatorischen Umfelds als Risikofaktor for Banken zu berlick-
sichtigen, denn neue aufsichiliche Anforderungen wirken zunehmend kostentreibend und ressourcenbin-
dend. Nachdem die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bakin) im Oktober 2017 die Neufassung
der MaRisk verdffentlicht hat, gilt es fir die Banken eine Umsetzungsfrist bis 31. Oktober 2018 einzuhalten.
Die wesentlichen Anderungen betreffen speziell die Vorgaben zur Datenaggregation, Risikoberichterstattung,
Risikokultur sowie zur Auslagerung. Im April 2018 verabschiedete zudem das Europ3ische Parlament die
5. EU-Geldwascherichtlinie zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung innerhalb des
EU-Finanzsystems. Damit reagierte das Parlament bereits vor der nationalen Umsetzung der 4. EU-Geld-
wascherichtlinie aller 28 EU-Mitgliedstaaten auf den entsprechenden Vorschlag der Europaischen Kommis-
sion aus 2016. Nach aktuellem 5tand sollen die Mitgliedstaaten bis Ende 2019 zur Umsetzung verpflichtet
werden. Fir die Finanzinstitute bedeutet dies erneut ihre internen PraventivmaBnahmen anzupassen, um
die Verhinderung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung weiter auszubauen. Weiterhin erfahrt mit
groBer Gewissheit in den kommenden Jahren das Business Continuity Management zur Motfallplanung einen
deutlich hdheren Stellenwert und wird operativen Mehraufwand fiir Banken zur Folge haben.

Der deutsche Banken- und Finanzdienstleistungssektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekenn-
zeichnet. Dberdies konkurrieren deutsche Anbieter mit einer Reihe von auslandischen Anbietern, die in den
vergangenen Jahren ihre Prasenzen im deutschen Markt erheblich ausgebaut haben. Zu den bestehenden
und potenziellen Wettbewerbern der Varengold Bank AG gehdren auch Unternehmen, die mit teilweise
erheblich gréBeren finanziellen und personellen Ressourcen ausgestattet sind. Diese Unternehmen kénnten
in der Lage sein, umfassendere und kostenintensive Vertriebsaktivitdten zu betreiben und auch den Kunden
giinstigere Bedingungen anzubieten.

Die Bankenbranche befindet sich zudem seit mehreren Jahren insgesamt in einem von Digitalisierung
gepragten Umbruch, woraus sich nicht zuletzt neus Anspriiche an die Banken ergeben. Technikaffine Unter-
nehmen verfigen Gber alternative Angebote und Geschaftsmodelle, die traditionelle Bankprozesse in vielen
Bereichen reformierten. Aber auch Banken kénnen aus Sicht der Varengold in diesem neuartigen Finanz-
dienstleistungssektor ihren Platz einnehmen, denn diese verfigen in der Regel dber die notwendigen Finanz-
mittel und regulatorische Grundvoraussetzungen.

2 Risikobericht

Risiken maglich. Insofern sind der bewusste Umgang, das aktive Management und die laufende lden-
tifikation und Uberwachung von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten Geschaftssteuerung der
Warengold Bank AG.

Um die mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen internen und externen Risiken zu beherr-
schen, wendet die Bank ein Risikocontrolling- und Risikomanagementsystem an, das den Bestimmungen der
. Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (MaRisk) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) entspricht.
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Unter Risiko wird die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen verstanden.
Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der Risiken in Adressenausfallrisiko, Liquiditatsrisiko,
Marktpreisrisiko, operationelles Risiko und sonstige Risiken, welche unter anderem das Reputationsrisiko,

strategische Risiken, Rechtsrisiken und Risikokonzentrationen umfassen.

Zur Beherrschung dieser Risiken wird im Rahmen des Risikomanagementsystems eine laufende Beobachtung
und Bewertung der identifizierten Risiken durchgefiihrt. Der gesamte Prozess umfasst folgende aufeinander

aufbauende Schritte:

Risikoidentifikation
Risikomessung
Risikosteuerung

Risikocontrolling und Risikoreporting

Der Vorstand legt die Hohe des zuldssigen Gesamtrisikos und dessen Verteilung auf die einzelnen Risikoarten
fest. In diesem Zusammenhang wird permanent Sorge dafiir getragen, dass die verschiedenen Geschaftsak-

tivititen angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.

Fiir die Oberwachung der Einhaltung der Risikostrategie ist bei der Varengold Bank AG das Risikocontrolling
verantwortlich. Die Ergebnisse des Risikocontrollings werden der Geschaftsleitung transparent berichtet, um
eine adagquate Steuerung zu erméglichen.

Kernelemente des Risikomanagements der Varengold Bank AG sind die Risikostrategie, das Risikotragfahig-
keitskonzept, das Limit-Systemn und Uberwachungsprozesse, welche auf die Geschaftsaktivititen ausgerichtet
sind.

Die Geschaftsstrategie muss die wesentlichen Ziele der Varengold Bank AG fur jede Geschaftsaktivitt sowie
die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele bestimmen.

Die Risikostrategie schildert die Auswirkungen der Geschaftsstrategie auf die Risikosituation der Varengold
Bank AG und beschreibt den Umgang mit den worhandenen Risiken und die Fahigkeit, die Risiken zu tragen.

Jedes potenzielle zukiinftige Risiko muss von Beginn an vollkommen transparent sein. Nur mit vollkommener
Transparenz kann beurteilt werden, ob ein Risiko eingegangen und genehmigt werden soll. Diese Entschei-
dung trifft der Vorstand immer unter Berdcksichtigung der Frage, ob das jeweilige Risiko angemessene Ertrage
bringen kann und eine Tragfahigkeit fir das Risiko gegeben ist. Wird ein Risiko eingegangen, geschieht dies
innerhalb festgesetzter Risikotoleranzen, die sich primar aus dem Risikotragfahigkeitspotenzial ableiten und
deren Einhaltung laufend Oberprift wird.

Die Varengold Bank AG verfolgt eine Wachstumsstrategie. Teil der Geschaftsstrategie der Varengold Bank

AG ist es, flexibel wettbewerbsfihige Produkte und Dienstleistungen anzubieten und sich permanent an sich
verandernde Marktgegebenheiten anzupassen. Die Varengeold Bank AG erwirtschaftet in diesem schnellle-
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bigen Umfeld dementsprechend volatile Ertrdge. Daher wird die Risikotragfahigkeitsanalyse vom Risikocont-
rolling auf monatlicher Basis vorgenommen. Die Methodik der Analyse wird fortwahrend auf Plausibilitdt und
den neuesten Stand des regulatorischen Umfelds gepriift.

Bei der Erhebung der Risikotragfahigkeit der Varengold Bank AG wird primar der Going-Concern-Ansatz
verfolgt; als sekundare SteuerungsgrdBe wendet die Bank zusdtzlich den Liquidationsansatz an. Im Going-
Concern werden nur Risiken in dem Umfang eingegangen, dass die regulatorischen Mindestanforderungen
der S3ule 1 noch erfillt werden kénnen. Ein solcher Ansatz setzt voraus, dass die Bank die dazu notwendigen
kKapitalbestandteile reserviert. Zur Abdeckung méglicherweise eintretender Verluste steht dieses Kapital in der
Risikotragfahigkeitsbetrachtung folglich nicht zur Verfiigung, sodass es nicht Teil des Risikodeckungspoten-
zials sein kann.

Der Going-Concern-Ansatz der Varengold Bank AG basiert bei der Berechnung der Risikotragfahigkeit auf
Bilanz- und GuV-GréBen. Von dem zum 30 Juni 2018 ermittelten Risikodeckungspotenzial von TEUR 11.516
werden TEUR 10.528 als Risikodeckungsmasse genutzt. Die nicht zu nutzenden TEUR 988 dienen als Puffer
zur Deckung der Risiken, welche nur schwer zu quantifizieren sind (Strategische- und Reputationsrisiken,

Rechtsrisiken, Modellrisiken sowie sonstige Risiken).

Grundsatzlich ist die maximal tolerierte Auslastung auf 100% beschrankt. Auslastungen Gber 100% inner-
halb der einzelnen Risikoarten erfordern eine Reaktion des Vorstandes.

Die Auslastung der Risikodeckungsmasse zum 30. Juni 2018 betrug 49%, davon entfallen 78% auf das
Adressenausfallrisiko, 8% auf das Marktpreisrisiko und 14% auf das operationelle Risiko.

For die Uberwachung der wesentlichen Adress- und Marktpreisrisiken werden gangige Modelle verwendet.

Das Marktpreisrisiko wird mit Hilfe des Value at Risk quantifiziert. Dieser wird sowchl beim Handelsbuch als
auch beim Anlagebuch mit einem Konfidenzniveau von 99%, einem Betrachtungshorizont von finf Tagen
und einem Lookback von 520 Tagen durch historische Simulation gemessen. Die Uberwachung und Regu-
lierung des Marktpreisrisikos orientiert sich an dem Limitsystem, welches sich auf Basis des Risikodeckungs-
potenzials fir das Marktpreisrisiko errechnet. Die Limits fir das Liquiditits- und Investmentportfolio sind
in dem jeweiligen Investment Guidelines erfasst und festgelegt. Diese werden ebenfalls taglich durch das
Risikocontrolling dberwacht.

Die Quantifizierung im Bersich des Adressenausfallrisikos erfolgt mit den Risikokennzahlen Expected Loss und
Unexpected Loss. Der Expected Loss wird auf Basis der Ausfallwahrscheinlichkeiten unter der Beriicksichti-
gung der LGDs (Loss Given Default) ermittelt. Der Unexpected Loss wird mit Hilfe eines Kreditrisikomodells
fur ein Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von einem lahr quantifiziert. Die Berechnung
basiert auf dem Gordy-Modell, das vom Baseler Ausschuss fir Bankenaufsicht zur Modellierung der Eigen-
kapitalunterlegung im Rahmen von Basel Il und in der Weiterentwicklung in Basel lll herangezogen wird. Das
Kreditrisikomodell ermittelt die Beitr3ge der einzelnen Kreditnehmer und Beteiligungen zum unenwarteten
Verlust auf Portfolioebene, die additiv zu einem unerwarteten Verlust des Gesamtportfolios zusammengefasst
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werden. Dabei werden die (falls vorhanden) externen bzw. gegebenenfalls internen Ausfallwahrscheinlich-
keiten (PDs) und die transaktionsspezifisch festgesetzte Verlustquote (LGD) verwendet. Die Festlegung der
tbrigen Modellparameter erfolgt in Anlehnung an die Standardvorgaben gemal Basel lll. Meben den Ausfall-
wahrscheinlichkeiten und Verlustquoten werden auch die Korrelation zwischen den Kontrahenten sowie die
Granularitat des Portfolios und die Restlaufzeiten berQcksichtigt.

Alle MaBnahmen der Risikobegrenzung werden grundsatzlich in einem wirtschaftlich sinnvellen Verhaltnis
durchgefihrt, welches die Grébe des Instituts, die Kapitalausstattung sowie das besondere Geschaftsmodell
in angemessener Weise beriicksichtigt.

Die Varengold Bank AG nutzt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit gezielt ihre Marktchancen und geht die
damit einhergehenden Risiken ausschlieBlich verantwortungsbewusst ein.

3 Chancenbericht

Die Varengold Bank setzt sich intensiv mit den Entwicklungen des technischen Fortschritts am Finanz- und
Kapitalmarkt auseinander. Meue Impulse, spannende Projekte und auch eine fortschreitende Optimierung der
vorhandenen Strukturen und Prozesse werden die Geschaftsaktivitdten der Bank bis Jahresende und darQber
hinaus pragen.

Der Vorstand ist davon Oberzeugt, dass die Varengold Bank eine nachhaltig positive wirtschaftliche Zukunft
haben wird, wenn sie sich mit ihrem Produktangebot auf Kunden fokussiert, die mit dem Leistungsprofil
existenter Anbieter unzufrieden sind oder kein adaguates Angebot vorfinden. Die Bank sieht dabei die Kredit-
versorgung als zentrales Ankerprodukt zur Kundengewinnung. Das Eingehen von Kreditrisiken erfordert eine
hohe Qualitat der Kreditrisikoanalyse und des laufenden Risikomanagements. Die zuletzt adjustierte Strategie
baut auf den die Bank bisher ausmachenden Starken wie Internationalitidt und Offenheit fir neue Technolo-
gien im Finanzsektor auf.

Klares Ziel der Varengold ist es, eine zentrale Bank fir die weltweit wachsende Marketplace Lending Industrie
zZu werden. Varengold bietet Lending Services primar im Zielmarkt Europa an. Die Digitalisierung wird zudem
ein engeres Vernetzen von Banken und FinTechs mit sich bringen, da hierdurch Regulatorik und Innovation
vereint werden kdnnen. Der Vorstand erwartet in den néchsten Jahren daher ein deutliches Wachstum und
erhdhte Kundennachfragen fir sog. Fronting-Services im Geschiftsbereich Marketplace Banking. Darunter
versteht die Bank das , Ausleihen® von Komponenten der vorhandenen Lizenz zum Einlagenkreditinstitut an
Marketplaces, die ihrerseits Ober Kunden und eine Produktidee verfigen, aber nicht die erforderliche bank-
aufsichtliche Zulassung dafir besitzen. Relevanter Zielmarkt fir die Varengold Bank ist in einem ersten Schritt
Deutschland, der eine vergleichsweise hohe Regulierungsdichte aufweist.

Das Wachstum der Plattform-Kunden wird neben dem Bedarf an Fremdkapital auch zusatzliches Eigenkapital
erfordern. Diesen Kundenbedarf méchte Varengold strategisch abdecken, indem Eigenkapitalpartner fur die
Kunden akquiriert werden (Equity Capital Markets, ECM). In Fallen, in denen der Finanzbedarf des Kunden
die Kreditbereitschaft der Varengold Bank Gbersteigt, wird diese DCM (Debt Capital Markets)-Lésungen fr
ihre Kunden implementieren.
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Meben der Kernstrategie des Marketplace Lendings wird die Bank weiterhin sehr gezielt auBenhandelso-
rientierte Kunden in Nischenmarkten mit Basisprodukten des Transaction Bankings sowie Trade Finance
Produkten versorgen. Die Bank verfligt hier (iber nachgewiesenes Know How und lastet zudem vorhandene

und in jedem Fall notwendige Infrastruktur aus.

Der Vorstand ist Oberzeugt, dass die Varengold Bank mit ihrem Geschaftsmodell dber ein gesundes Funda-
ment verfigt und den richtigen Weg eingeschlagen hat, um den kommenden Anforderungen und den
Bedirfnissen der Akteure im Finanzmarkt gerecht zu werden. Das Geschéftsmodell bietet auch zukinftig
Potenzial fir Kundenwachstum und Erfragssteigerungen, welche nicht zuletzt aber in gewissem MalBe immer
ein stdckweit von der Entwicklung der Kapitalmarkte abhangt.

Um die Bank langfristig nachhaltig erfolgreich zu positionieren, sieht der Vorstand eine Fokussierung auf den
Eunden und dessen Zufriedenheit, eine effiziente interne Organisation sowie die Aufrechterhaltung eines
hochgualifizierten motivierten Mitarbeiterstamms als essentielle Erfolgsfaktoren an.

Die Bank bendtigt darGber hinaus fir ihr Wachstum weitere Eigenkapitalsteigerungen. Zur Vermeidung

einseitiger Abhangigkeiten soll die Aktiondrsbasis dabei weiter verbreitert werden.

Vorausgesetzt, dass geopolitische Risiken im gesamtwirtschaftlichen Umfeld nicht bedeutend bzw. in einer
beherrschbaren Weise zum Tragen kommen und basierend auf der erfolgreichen Umsetzung der geplanten
(Geschaftsziele sowie der Steigerung der operationellen Effizienz wird fir 2018 nach wie vor ein bereits
prognostiziertes positives Ergebnis vor Stewern (als zentraler finanzieller Leistungsindikator) zwischen
EUR 1,7 Mio. und EUR 2,2 Mio. erwartet.

Hamburg, August 2018

Varengold Bank AG

4 i
.-o-'r\\_\_-_._'_'_/_,z

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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15.2. Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB

fir das Geschéftsjahr 2017 (geprift)

Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva Geschaftsjahr Varjahr
EUR EUR TEUR
1. Barraserve
a) Kassenbestand 4 650,45 4.1
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 79.969.256,08 4557011
- darunter: 79.973.206,53 455.705,2
bei der Deutschen Bundesbank: Euro 79.969.256,08 {455.701,1)
) Forderungen an Kreditinstituta
a) taglich fallig 20.858.535,70 1495583
b} andere Forderungen 3.036.871,05 1.043,9
23.935.406,75 16.003,3
3. Forderungen an Kunden 250.607 848,16 75.555,6
- darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert: Euro 37.946,32 (36,5)
Kommunalkredite: Eurc 61.481.999,35 (6.500,0)
4, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiera
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von &ffentlichen Emittartan 17.231.605,22 241420
- darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank: Eurc 16.912 955,00 (24.142,0)
ab) von anderan Emittenten 5.102.083,31 5.011,7
22 333 688,53 291537
5. Alktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiara 57.663.191 64 297752
5a. Handelsbestand 3.774.082 23 1373
f. Beteiligungen 697.975,20 6682
7. Anteile an verbundenan Unternehmen 2.260.551,05 27749
- darunter:
an Finanzdienstleistungsinstituten Euro 1.709.770,55 (1.709,8)
8. Immaterielle Anlagewerta
a) salbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche 0,00 0,0
Rechte und Werta
b entgeltlich erworbene Konzessionen 116.420,00 2129
116.420,00 2129
a. Sachanlagen 159.875,50 165,6
10.  Sonstige Vermigensgegenstinde 1.744 722 20 1.399.0
11.  Rechnungsabgrenzungsposten 91.301,13 420
12, Aktive latente Steuemn 1.852.612,57 22975
Summe Aktiva 445 711.581,49 613.804.5
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Passiva

2a.

Verbindlichkeiten gegeniiber Ereditinstituten
a) taglich fallig
b mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist

Verbindlichkeiten gegentber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten

aa) taglich fallig

ab} mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist

Handelsbestand

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabarenzungsposten

Rickstellungen

a) Rickstallungen fiir Pensionan und &hnliche Verpflichtungen
b Steverriickstellungen

¢) andere Riickstellungen

Instrumenta des zusitzlichen aufsichtsrachlichen Kernkapitals
Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalricklage
€ Gewinnridklagen
ca) gesetzliche Ridklage

ch) andere Gewinnriicklagen

d) Bilanzverlust

Summe Passiva

1.

Eventualverbindlichkeiten

a) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewshrleistungsvertrigen

Andere Verpflichtungen

a) Unwiderrufliche Kreditzusagen
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(Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR
16.426.232,02 1.100,0
13.940.340,00 1373
30.366.572,02 12373

245 42098217 2254327
141.948.070,66 3642517
387.3659.052,83 589.684.4

0,00 0,0

747 927,54 9217

679.788,73 580,32

98.202,00 73,2
111.903,75 1297

2 377845 81 26799
2.587.954,36 28828

5.000.000,00 5.000,0

414028200 28226

34.248 386,50 30.607 4

1.700,00 1.7
16.700,00 16,7
18.400,00 18,4

-19.946 782,49 -19.970,3

445 711.581,49 613.8945

1.958.921,58 1.120,0

14.980.000,00 0,0
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

10.
11.

Zinsertrage aus
a) Kradit- und Geldmarktgeschaftan

abzgl. negative Zinsen aus Bankguthaben

b) festverzinslichen Wertpapieran und Schuldbuchforderungen

abzgl. negative Zinsen

Zinsaufwendungen
abzal. positive Zinsen aus dem Bankgeschaft

Laufende Ertrige aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wartpapieren
b} Beteiligungen

<) Anteilen an verbundene Unternehmen

Provisionsartrige

Provisionsaufwendungen

Mettoertrag des Handalsbestands

Sonstige betriebliche Ertrége

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lihne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fir Altersversorgung und fir Unterstitzung

- darunter: fir Altersversorgung 274.755,79 Euro
orjahr: 264,5 TEuro)

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungan und Wertberichtigungen auf immateriella
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungan und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Weartpapiere sowie Zufilhrungen 7u Riickstellungen
im Kraditgeschaft

EUR

Geschaftsjahr
EUR EUR

Vorjahr
TEUR

5.792.237,00
-1.460.225,26

4332.011,74

980.286,22
-1.135,33

879.150,89

-2.025.581,69

555.243,29

-5.038.932,86

-501.076,52
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5.311.162,63

-1.470.338,40

3.840.824.23

57137137

0,00

0,00
5713737

19.607.274,28

-8.484.905,63

10.122.368,65
148.832,57
267.428,91

-6.940.008,38

-6.481.224,30

-13.421.233,68

-173.357,52
-1.077 540,68

0,00

3.809,0
-1.105,2
27038
1.806,3
-68,7
1.738,2
-2.864,1
0,0
-2.864,1
1.577.9

5537

0,0

0,0

5537
20927 3
-15.2111
57161
56847
2.085,5

62114

-398.6
-7.210,0
-8.336,9

-15.546,3

-328.4
-362,3

-1.802.8
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14.
15.
16.
17.

19.

21.
22,

Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmtan
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Rickstellungen im
Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermigen

behandalte Wertpapiere

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern wom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10 ausgewiesen

Jahresiberschuss/ Jahresfehlbetrag
Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzwerlust
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Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR EUR TEUR
617.041,95 0,0

-340.158,96 -80,1

555.577,24 -2.522,6

19.868,34 1.668,0
0,00 -605,8
19.868,94 1.062,2

-551.870,33 -24.7
-78,00 -0.8
-551.948,33 -25.5

23.497,85 -1.4859

-19.970.280,34 -18.484.4

-19.946.782 49 -19.970,3
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Anhang
far die Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGE), das Aktiengesetzes (AktG) sowie nach der Verordnung
lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (Rechkredv) aufgestellt.

Angaben, die mehrere Posten betreffen, sind zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit abweichend von § 284 Abs. 1 Satz 1
HGE weiterhin posteniibergreifand dargestallt.

Da sémtliche Tochterunternehmen gem3al § 296 Absatz 2 HGE selbst in Summe von untergeordneter Bedautung fir ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind, wird von der Befreiungsvorschrift
zur Erstallung eines Konzernabschlusses gemaB § 290 Absatz 5 HGE Gebrauch gemacht.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegeniiber dem Vorjahr unverandert.

Zur besseren Ubersicht wurde von der Angabe nicht belegter Posten in der Bilanz und der Gewinn-und-Verlust-Rechnung gemiB § 265
Absatz 8 HGB abgesehen.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken sind zu Mennwerten bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden grundsdtzlich zum Mennwert angesetzt. Soweit erforderlich, wird méglichen
Adressenausfallrisiken durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Die Hihe der Risikovorsorge fir einzeln
betrachtete Adressenausfallrisiken bemisst sich dabei nach dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Forderungen und dem
wahrscheinlich einbringlichen Wert. Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht. Dem latenten Kreditrisiko wird durch die Bildung
von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Deren Ermittlung erfolgt in Anlehnung an das Schraiben des Bundesministeriums
der Finanzen vom 10 Januar 1994,

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden, sofern sie dem Anlagevermigen zugeordnet sind, nach dem
gemilderten Miederstwertprinzip bilanziert. Bei Zuordnung zur Liguidititsreserve erfolgt die Bilanzierung nach dem strengen Miederst-
wertprinzip. Dem Anlagevermdgen sind Wertpapiera mit einem Buchwert in Hihe von TEUR 5.102 zugeordnet. Der Buchwert entspricht
dem Zeitwert.

Alktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden, sofern sie dem Anlagevermidgen zugeordnet sind, nach dem gemilderten
Miederstwertprinzip bilanziert. Bei Zuordnung zur Liquiditdtsreserve erfolgt die Bilanzierung nach dem strengen Niederstwertprinzip.
Dem Anlagevermdgen ist kein Bestand zugeordnet.

Die institutsintarnen festgelegten Kriterien fir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handealsbestand haben sich im Geschafts-
jahr nicht gedndert. Nach § 340e Absatz 3 Satz 1 HGE werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert
abziglich eines Risikoabschlags bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht gem3B § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Marktprais des
Finanzinstrumants.

Der Risikoabschlag wird nach der Value-at-Risk-Methode mit einem Konfidenzniveau von 99 %, einer Haltedauer von finf Tagen und
ginem Beobachtungszeitraum von 520 Tagen mit einer historischen Simulation ermittelt. Die Berechnung des Value-at-Risk ist identisch
mit der fir interne Zwedke der Risikolberwachung gemaB MaRisk eingesetzten Methode. Per 31. Derember 2017 ergibt sich ein Risiko-
abschlag von TEUR 60, der als Aufwand im Handelsargebniz nach § 340c Absatz 1 HGE erfasst ist.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind entsprechend den fir das Anlagevermégen geltenden Regeln zu
Anschaffungskosten ggf. abaiglich vorgenommener Wertminderungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertat.
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Entgeltlich erworbene Software wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiasen und wie die Sachanlagen zu fortgefihrten
Anschaffungskosten unter Ber(cksichtigung der planmaBigen Abschreibungen bewertet. Bai den erwarteten Nutzungsdauern lagt die
Bank die steuerlichen AfA-5&tze (Absetzung fir Abnutzung) zugrunde.

Das Sachanlagevermdgen und die immateriellen Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten bewertet, die um die planma-
Bigen linearen Abschreibungen entsprechend der Mutzungsdauer gemindert werden. Dabei lehnt sich die Bank an die von der Finanzver-
waltung vorgegebenen Mutzungsperioden (AfA-Tabelle fir die allgemein verwendbaren Anlagegiter (AfA Tabelle AVY) an.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter werdan in Anlehnung an die Viorschriften des § 6 Absatz 2 und 2a E5tG bilanziert. Die angeschafften
geringwertigen Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00 werden danach in einem Sammel-
posten gebindelt, der von untergeordneter Bedeutung ist und im Geschaftsjahr der Bildung und in den folgenden vier Geschaftsjahren
zu jeweils einem Finftel abgeschrieben wird. Wirtschaftsgiiter mit einem Wert unter EUR 150,00 werden als sofortige Betricbsausgabe
behandelt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde werdan mit dem Nennbetrag angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen vorausbezahlte Misten und Versicherungen) werden gemaB § 250 Absatz 1
HGE gebildet.

Aktive latente Steuern in Héhe wvon TEUR 1.853 (Vorjshr: TEUR 2.297) ergeben sich aus steuerlichen Verlustvortragen. Die aktivierten
latenten Steuarn unterliegen der Ausschittungssperre. Der Vorstand geht in den néchsten fanf Jahren von der vollstindigen Mutzung
der in den Vorjahren gebildeten aktiven latenten Steuvern aus. FUr die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatr von
32,275 % zugrunde gelegt, der sich aus Kdrperschaftsteuer (15,0 %), Solidaritdtszuschlag (0,825 %) und Gewerbesteuer (16,45 %)
Zusammensetzt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag passiviert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten {im Wesentlichen im Voraus erhaltene Zinsen und Provisionen fir den Zahlungswerkehr) werden
gemaB § 250 Absatz 2 HGE gebildet und dber die Laufzeit der zugrundeliegendan Geschifte aufgeldst.

Pensionsrickstellungen, die im Wesentlichen auf Hinterbliebenenversorgungen beruhen, werden nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen unter Amwendung der Richttafeln 2005G von Klaus Heubeck nach den Bestimmungen des § 253 Absatz 2 HGE ermittelt.
Als Bewertungsverfahren wurde das modifizierte Teilwertverfahren verwendet. Es wurden ein Rechnungszins von 3,68 %, oin Gehalts-
und Karrieretrend won 2,0 % sowie eine Fluktuation von 10 % zu Grunde gelegt.

Rickstellungen einschliaBlich Steuerriickstellungen werden in Hdhe des nach werndnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfiillungsbetrags angesetzt.

Die bogebenen Instrumente des zusitzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals sind mit ihrem Nominalbetrag bewertet. Der Zinsaufwand
wird auf Basis der enwarteten Fahlungen an die Eigentiimer der Instrumenta abgegrenzt.

Die zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs werden jShrlich in ihrer Gesamtheit auf einen Verpflichtungsiberschuss untersucht. Hierzu
wird ein barwertorientierter Ansatz unter Berlicksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und Vierwaltungskosten genutzt. Die
Bewertung ergab, dass aus den zinsbezogenen Geschaftan des Bankbuchs (Zinsbuchs) kein Verpflichtungstberschuss und damit keine
Motwendigkeit zur Bildung einer Drohverlustriickstellung bastehen.

Mach § 340e Absatz 4 5atz 1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten ,Fonds fir allgemeine Bankrisiken” nach § 340g HGE grund-
sitzlich in jedem Geschaftsjahr ein Batrag, der mindestens 10 vom Hundert der Mettoertrige des Handelsbestands entspricht, zuzu-
fihren und dort gesondert auszuweisen. Mach § 340e Absatz 4 Satz 2 Nr. 4 HGB erfolgt die Zufihrung zum Sonderposten solange,
bis der Sonderposten eine Hdhe von 50 vom Hundert des Durchschnitts der letzten finf jéhrlichen Mettoertrige des Handelsbestandes
(ginschlieBlich eines Nettoertrags des Handelsbestands des Berichtsjahres) nach Risikoabschlag erreicht. Die Zufihrung zum Sonder-
posten erfolat zum Bilanzstichtag am Ende des Geschaftsjahres. Aufgrund bestehender Verlustvortrége, die nicht durch den Jahresiber-
schuss gededct werden, wurde gem3B § 340e Absatz 4 Satz 2 Nr. 2 und 3 HGE im Geschiftsjahr keine ZufGhrung zum Sonderposten
vorgenommen (Bastand 31.12.2017: EUR 0,00).

Bei allen Fremdw3ahrungsgeschaften, die nicht dem Handelsbestand zugeordnet sind, handelt es sich um jewseils in der Fremdwahrung
besonders gedeckte Geschafte i.5.d. § 340h HGB.

Im Falle des Handelsbestands sowiz bei Bestehen besonderer Dackung werden sowohl die Aufwendungen als auch die Ertrége aus der

Wihmungsumrechnung erfolgswirksam erfasst. Die Umrechnungsergebnisse aus der Wahrungsumrechnung der besonders gedeckten
Geschéfte sind gemaB RS BFA 4, Tz. 22 saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis enthalten.

- F37-



Varengold Bank AG

Die Evertualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen sowie alle sonstigen Bilanzpostan sind zum Mennbetrag angesetzt.
Aufwendungen und Ertrdge werden periodengeracht abgegrenzt.

Megative Zinsen aus Aktivgeschaften und positive Zinsen aus Passivgeschéften werden als Reduktion das Zinsertrags bzw. Zinsaufwands
erfasst und im GuvW-Formblatt gesondert ausgewiesen. Die Vorjghreszahlen zum Zinsertrag und Zinsaufwendungen wurden bedingt

durch gen Ausweis um negative Zinsen angepasst.

Die Bank nimmt das Wahlrecht zur Uberkreuzkompensation nach § 340f Absatz 3 HGE in Verbindung mit § 32 und § 33 RechkredV
wahr.

Die Betrdge sind soweit nicht anders ausgewiesen in TEUR angegeben.

Aus rechentechnischen Grinden kdnnen in Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer Einheit auftraten.

3. Wahrungsumrechnung

Unterjshrig anfallende Ertrdge und Aufwendungen gehen mit den jeweiligen Tageskursen in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ein.
Fremdwahrungspositionen werden gemal § 256a HGE zum Bilanzstichtag mit den EZB-Referenzkursen in Euro umgerechnet

Zum 31. Dezember 2017 sind in den folgenden Bilanzposten die nachstehend aufgefihrten Fremdwsahrungsbetrige enthalten

Bilanzposten 31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 10.828 6.214
Forderungen an Kunden 33.681 8733
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 46929 29.775
Handelsbestand (aktiv) 0 ]
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.754 1.754
Sonstige Vermdgensgegenstande 247 209
Rechnungsabgrenzungsposten (aktiv) 0 25
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 ]
verbindlichkeiten gegendber Kunden 47.049 43.070
Sonstige Verbindlichkeiten 76 155
Ridckstellungen 0 284
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4. Erlauterungen zur Bilanz

4.1 Postenubergreifende Angaben

4.1.1 Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR

Forderungen an Eunden 250.608 75.556
davon gegeniber verbundenen Unternehmen 5.291 5.865

Bai der Davon-Position handelt es sich um Forderungen gegen die Varengold Capital Investment Company Limited, British Virgin Islands
und die Varengold Capital Holdings Limitad, British Virgin Islands

31122017 31.12.2016

TEUR

Verbindlichkeiten gegendber Kunden 387 369 589.684
davon gegeniber verbundenen Unternehmen 754 1.128

Bei der Davon-Position handelt es sich um Werbindlichkeiten gegeniiber der Varengold Verwaltungs AG, Hamburg, der Varengold
Capital Holdings Limited, British Virgin Islands, der Varengold Capital Asset Management Limited, Hongkong, sowie der VirtuFX GmbH,
Hamburg

4.1.2 Restlaufzeitengliederung

31.12.2017 31122016
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 23935 16.003
Taglich fallig 20.898 14.959
bis drei Monate 334 1.033
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2203
Forderungen an Eunden 250608 75.556
Taglich fallig 4408 11.600
bis drei Monate 45291 21627
mehr als drei Monate bis ein Jahr 146.412 11.071
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 54.499 26.469
mehr als finf Jahre 0 4789
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapizra 22334 29.154
davon im Folgejahr fallig 19.334 18734
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4.2 Postenindividuelle Angaben

4.2.1 Forderungen an Kunden

Die Forderungan an Kunden (TEUR 250.608) bestehen zu groBen Teilen aus Lombarddarlehen und Kommunalkrediten.

4.2.2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Es befindan sich neben einer Untarnehmensschuldverschreibung ausschlieBlich europdische Staatsanleihen im Bestand.

4.2.3 Anteile an FUEStFﬂEI’IT‘JE"WﬂQE"I
Es werden Anteile an auslndischen Investmentvarmigen gehalten, die im Wesentlichen in kurzfristige Forderungen und kurzfristige
Immobilien-Darlahen imvastiart sind. Es handelt sich sowohl um ausschittende als auch thesaurierende Investmentanteile. Der Buch-

wert entspricht dem Marktwert. Die Anteile gliedern sich wie folgt

m Dalma Corporate Bond Fund 73%

m ERASME 13%

4.2.4 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Varengold Bank AG hilt folgenden nicht bérsennotierten Anteilsbesitz:

Gesellschaft Beteiligungsquote  Eigenkapital  Ergebnis
direkt  indirekt 31.12.2017 2017

% % TEUR

Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg 33,00 ggg" 11210
Lava Trading Ltd., Valetta, Malta 4979 -B7 57
Varengold Capital Holdings Limited, British Virgin lslands 100,00 372 -2357
Varengold Capital Securities Limitad, Hong Kong 100,00 5463 473
Varengold Venwaltungs Aktiengesellschaft, Hamburg 100,00 5294 -290"
VirtuFX GbR, Hamburg 50,01 787 -Ran
Varengold Capital Advisory Limited, Hongkong 100,00 253 13
farengold Capital Asset Management, Limited, Hongkong 100,00 5113 -4
Varengold Capital International Company Limited, British Virgin Islands 100,00 65123 2167
Varengold Investment Funds SPC, Cayman Islands 100,00 5833 -3309
Varengold Capital Investment Company Limited, British Virgin Islands 100,00 7823 -395%
Varengold Capital Management Limited, British Virgin Island 100,00 413 -553

Nach § 285 Abs 11 Inwerbindung mit § 271 HGE unterblelbt die Angabe won Beteligungen unter 205
1) Jahresabschiuss zum 31.12.2016

2) Jahresabschiuss zum 31. Marz 2015 (abweichendes Wirtschatisjahr

3) Angaben In EUR wurden zum Kursstichtzag 200122017 umpgerechnet. Kurs HED: 9,37200.

4y worlaufiger lahresabschiuss zum 30. Movember 2017 {abwaichendes Wintschaftsjahin)
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4.2.5 Brutto-Anlagespiegel

Anschaffungskosten Abschreibungen Restbuchwerte

Zuginge Abginge kumuliert Zugdnoe Abgdnge kumuliert
0017 2017 20017 311217 1.7 2017 2017 311217 3112317 311216
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TELUR TEUR TEUR TEUR TEUR

mmateriella
Anlagewerte
Selbst geschaffe-
na gewerbliche
Schutzrechta
und dhnliche
Raechte und
Warte
Entaeltlich
erworbene
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte
und Shnliche
Rachte und
Werta sowia

Fod
—
Lid
=]
Lad
=
Pl
Lad
Lt
(V]
=l
V]
[re)
[=]
Ped
=]

-
-
o
Ped
Lid

Lizenzen an

solchen Rechten

und Werten

65 17 729 511 74 16 569 160 170
B8 17 3.249 2.816 173 16 24973 276 383

Veranderung™

h
[=5]

Sachanlagen

-
=)
(=]

Summe 3.

Schuldver-

schreibungen

und andere 91 5.102 5.012
festverzinsliche

Wertpapiere

Aktien und

andere nicht

festverzinsliche

Wertpapiere

-28.775 29.775

=

[5i)
[re}
o
5}
o
[s=]

Bateiligungen 30
Antaile an

verbundenen -514 2 261 2775
Unternshmean

*1vion der nach § 34 Absatz 3 Rechkredv maglichen Zusammeniassung for Finanzankagen wurde Gebrawch pemacht
Die immateriallen Anlagewerte bestehen aus entgeltlich erworbener Software sowie Konzessionen und gewerblichen Schutarechten. Die
sachanlagen entfallen auf Batriebs- und Geschaftsausstattung (einschlieBlich Mietereinbautan).

zemaB Vorstandsbeschluss vom 02.01.2017 wurden die Fonds in der Hihe von TEUR 29775 aus dem Anlagebestand in die Liquiditats-
reserve umgewidmat.
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4.2 6 Handelsbestand

Der Handelsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

Aktiva 31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Handelsbestand Wertpapiere 3.834 0
Handelsbestand Aktien 0 137
Risikoabschlag (vaR) 50 0
Summe 3.774 137

Mach § 340e Absatz 3 Satz 1 HGE werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert abziglich eines Risiko-
abschlags bewertet.

Der beizulegende Zaitwert entspricht gemaB § 255 Absatz 4 Satz 1 HGE dem Marktpreis der Finanzinstrumenta
4.2.7 SD"ISTiQE VEF'HG;]EFSQEQEI’IS'[EFC]E

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Forderungen aus Steuererstattungsansprichen (TEUR 1.372) und Forderungen aus gezahlten
Kautionen (TEUR 161).

4.2.8 Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Der Ausweis unter den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten mit vereinbarter Restlaufzeit betrifft Cash-Sicherheiten fir Forfai-
tierungs-Geschafte

4.2.9 Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

Die Verbindlichkeitan satzen sich aus Tagesgeldern (EUR 107 Miol), Zahlungsverkehrskorten (EUR 113 Mio.), Sicherheitsleistungen
(EUR 25 Mio.) sowie Termingeldern (EUR 142 Mio.) zusammen

4.2.10 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben alle gine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzen sich wie folgt zusammen:

31122017 31.12.2016

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 439 473
Verbindlichkeitan Lohnsteuar 92 102
Verbindlichkeiten Abgeltungsstauer 79 105
sonstige Verbindlichkeitan 138 242
summe 748 922

Die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung beinhalten im Wesentlichen noch nicht fillige Rechnungen. In den Sonstigen Verbind-
lichkeiten sind hauptsschlich Verbindlichkeiten aus der Einzahlungsverpflichtung in das Eigenkapital der Varengold Capital Holdings Ltd.
ausgewiesan und die Machzahlungsverpflichtung aus der Lohnsteuerpriifung
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4.2.11 Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Pensionsrickstellungen wurden fir Hinterbliebenenversorgung gebildet. Der Unterschiedsbetrag zwischen der Bewertung der Pensions-

rickstellungen mit dam 10-Jahresdurchschnittszinssatz {TEUR 98) und dem 7-lahresdurchschnittszinssatz (TEUR 104) batrégt TEUR 6 und
unterliegt einer Ausschiittungssperre (§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGE).

4.2.12 Steuerrackstellungen
Aufgrund der Mindestbesteuerung fallen fir das Gaschaftsjahr Ertragsteuern an. Ez wurden Gewerbestauarrickstellungan (Stauer-
satz 16,45 %) in Hihe von TEUR 41 sowie Karperschaftsteverriickstellungen (Steversatz 15 % zuziaglich 0,825 % Soli) in Héhe von

TEUR 40 gabildat.

Des Weiteren bestehen Steverrlickstellungen fir anteilige Gewinne der Betriebssttte in London fir das Jahr 2017 in HEha von TEUR 31.
Hierfiir wurde ein Ertragssteuersatz von 20 % zugrunde gelegt.

4.2.13 Andere Rickstellungen
Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

31122017 31122016

TEUR TEUR
Schwerbehindertenabgabe 0 1
Arbaitnehmeribarlassung 0 1
Einmalzahlung EdB 0 313
Berufsgenossenschaft 10 15
Magativzinsan 12 58
Ausstehende Rechnungen fir EDW-Leistungen 28 1
Prime Brokerage Fees 29 623
Archivierungskostan &0 o
Entschidigungseinrichtung deutscher Banken 63 67
Urlaubsrickstallung 69 150
Rechts- und Beratungskostan 191 396
Sonstiges 357 73
Abschlusserstellungs- und Prifungskosten g7 383
Variable Vergltung 1.162 559
Summe 2.378 2.680

4.2.14 Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Am 19, August 2014 hat die Varengold Bank AG zusdtdiche Tier-1-Anleihen {, AT1-Anleihen”) in Hohe von EUR 5 Mio. begeben.
Die zusétzlichen AT1-Anleihen stellen unbesicherte und nachrangige Anleihen der Varengold Bank dar. Die halbjahbrlich falligen Zins-
zahlungen fir diese Anleihen bemessen sich an deren Nominalbetrag und der Entwicklung des EURIBOR. Die Anleihebedingungen
beinhalten Regelungan, nach denen die Varengold Bank sowaohl verpflichtet werden kann als auch das umfassende Recht zur alleinigen
Entscheidung hat, jederzeit Zinszahlungen entfallen zu lassen. Zinszahlungen sind nicht kumulativ und werden in Folgejahren nicht
hiher ausfallen, um etwaige ausgefallene Zinszahlungen aus Vorjahren nachzuholen. Die Anleihen haben kein Falligkeitsdatum. Sie
kénnen von der Varengold Bank erstmals zum Ablauf von fiinf Jahren nach ihrer Begebung gekiindigt werden und danach zu jedem
Zinszahlungstag. Des Wiiteren kénnen sie unter bestimmtan Badingungen vorzeitig gekindigt werden. Die Anleihebadingungean bein-
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halten unter anderem, dass die Varengold Bank die Anleihen nur ganz und nicht teilweise kindigen kann, sofern dafir bestimmtz
aufsichtsrechtliche oder steuarliche Griinde vorliegen. Jede vorzeitige Kiindigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustdndigen
Aufsichtsbehérde. Der Rickzahlungs- und der Nominalbetrag der Anleihen kann bai Vorliegen eines ausldsenden Sachwerhalts vermin-
dert wearden. Einen solchen ausldsenden Sachwverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-Kernkapitalguote der Varengold Bank unter 5,125 %
féllt. Die Anleihen kdnnen bei Vorliegen eines ausltsenden Sachverhalts unter bestimmten Bedingungen zugeschrieben werden.

Der abgegrenzte Zinsaufwand fiir diese Anleihen betrug zum 31. Dezember 2017 EUR 0,00.

Am 31. Dezember 2017 ausstehende zustzliche Tier-1-Anleihen:

Waihrung Betrag in EUR Art Emissionsdatum Zinssatz Falligkeit

variabel verzinslich,
EUR 5.000.000 kumulative 19. August 2014 variabel ohne Falligksit
Nachranganleihen

4.2.15 Eigenkapital

Das voll eingerahlte Grundkapital (TEUR 4. 140} ist zum Bilanzstichtag eingeteilt in 4.140.282,00 auf den Namen lautende nennwertlose
Stiickaktion.

Die Kapitalricklage in Hahe von TEUR 34.248 stammt wnter anderem aus der im ersten Halbjahr 2012 erfolgten Kapitalerhdhung durch
Ausgabe von 133,100 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 40,35 je Aktie (TEUR 5.371), aus der Kapitalerh&hung im zweiten Halbjahr
2013 durch Ausgabe von 146.357 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 22,90 je Aktie (TEUR 3.352), aus der Kapitalerh&hung im
arsten Halbjahr 2014 durch Ausgabe von 159.571 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 19,00 je Aktie (TEUR 3.032), aus der Kapital-
erhéhung im April 2015 durch Ausgabe von 176.963 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 19,00 je Aktie (TEUR 3.362) sowie aus der
Kapitalerhdhung im Februar 2016 durch Ausgabe von 974_184 neuen Aktian mit einem Agio von EUR 12,00 je Aktie (TEUR 11.690).

Dariiber hinaus wurde der Vorstand gem&B Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 24. August 2016 ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum 23. August 202 1 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 1.461.276,00 durch
Ausgabe von bis zu 1.461.276 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- undfoder Sacheinlagen zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital 20167). Ausgegeben
werden dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Die newen Aktien kénnen von einem oder mehreren
durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 KWG tatigen
Unternehmen mit der Vierpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfhrung von KapitalerhShungen
aus genehmigtem Eapital und der Aktienausgabe festzulegen und im Rahmen der Satzung sowie gesetaicher Vorschriften das Bezugs-
recht der Aktiondre auszuschlieBen. Vion dieser Ermachtigung hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates Gebrauch gemacht
und das Grundkapital der Gesallschaft von EUR 2 922 552 00 gegen Bareinlagen um EUR 1.217.730,00 auf EUR 4140282 00 durch
Ausgabe von 1.217.730 neuen Stickaktien im Rahmen eines 6ffentlichen Bezugsangebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung
erhiht. Die Aktien wurden zu einem Agio von EUR 2,99 je Aktie platziert (Aufgeld TEUR 3.641). Die Eintragung der Kapitalerhdhung im
Handelsragister erfolgte am 7. Juli 2017.

Die Gesellschaft verfiigt zum Bilanzstichtag weiterhin dber ein Genehmigtes Kapital 2016 in Hohe von EUR 243.546,00.

GeméB Beschlussfassung der Hauptversammilung vom &. August 2012 wurde der Vorstand weiterhin ermchtigt, bis zum 7. August
2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber undfoder den Namen lautende Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen, Wandelgenussrechta, Optionsgenussrechte, Genussrechte undfoder Gewinnschuldverschrei-
bungen (nachstehand _Instrumente™ genannt) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 5.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens
15 Jahren zu begeben und dan Inhabern bzw. Gléubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs- baw. Optionsrechta auf neve auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Gessllschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 586.174,00
nach niherer MaBgabe der Instrumente zu gewshren. Die Ausgabe der Instrumente kann gegen Bar- undfoder Sachleistungen erfolgen.
fur Bedienung der Instrumente wurde das Grundkapital mit Beschluss der Hauptversammilung vom 8. August 2012 um bis zu EUR
586.174,00 durch Ausgabe von bis zu 586.174 auf den Inhaber lautende Aktien chne Mennbetrag (Stackaktien) zum Zwecke der
Gewsdhrung von Aktienbezugsrechten bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2012 1). Das Bedingte Kapital 2012 | wurde nicht ausgenutzt
und ist am 7. August 2017 abgelaufen.

GeméB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 besteht in § 4 Absatz 7 der Satzung der Gesellschaft cin weiteres

Bedingtes Kapital. Das Grundkapital ist um bis zu EUR 140.000,00 durch Ausgabe von bis zu 140.000 auf den Inhaber lautenden Aktien
ohne Mennbetrag (Stickaktien) bedingt erhéht { Badingtes Kapital 2012 11"}, Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durch-
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gefihrt, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufarund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung im Rahmen des Akti-
enoptionsprogramms 2012 (, AQP 2012 ") in der Zeit bis zum &. August 2017 {einschlieBlich) von der Gesellschaft ausgegeben wurden,
von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesallschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfillung der Bezugsrechte sigene
Alktien oder einen Barausgleich gewshrt. Die neuen Aktien nehmen von dem Beaginn das Geschiftsjahres an, in dem sie durch Ausibung
des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil. Das AOP 2012 dient als zielgerichteter Leistungsanreiz (sogenannte Incentivierung) der
Programmteilnehmer und soll gleichzeitia eine Bindungswirkung der Teilnehmer an die Gesellschaft erraichen.

Im Rahmen des ADP 2012 dirfen insgesamt bis zu Stick 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des Viorstands der Gesellschaft sowia
weitere insgesamt bis zu Stick 45.000 Aktienoptionen an ausgewahlte Flhrungskrdfte und sonstige Leistungstréger der Gesellschaft
{..Programmteilnehmer”) ausgegeben werden. Jede Aktienoption gewshrt das Recht auf den Bezug von je einer Varengold Bank AG
Alktia gegen Zahlung des Ausibungspreises. Der Ausibungspreis fir eine Varengold Aktie, also der bei Erwerb einer Aktie infolge der
Ausiibung eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem arithmetischen Mittel der Schlusskurse der Varengold Aktie im
X¥etra-Handel an den vorangegangenen 30 Borsenhandelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption (,Basispreis™). Die Ausgabe
der Optionen erfolgt in mindastens drei Jahrestranchen, wobei keine Tranche mehr als 50 % des Gesamtvolumens umfassen darf. Der
Erwerbszeitraum betragt 40 Werktage nach Zugang des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kénnen arstmals
nach Ablauf einer Wartezeit von mindestens vier Jahren nach deren Ausgabe ausgelbt werden. Die Ausibung der Bezugsrechte ist
innerhalb von sieben lahren nach der Ausgabe der Aktienoption auBerhalb der Ausiibungssperrfristen méaglich und setzt voraus, dass
der Kurs der Varengold Aktie im Xetra-Handel an den |letzten 30 Borsenhandelstagen vor dem Tag der Ausiibung des Berugsrechts den
Basispreis um mindestens 30 % Ubersteigt.

Aufgrund der vorstehenden Ermachtigung hat der Vorstand bis zum Ende des Berichtszeitraums insgesamt 85.500 Aktienoptionen an
Fihrungskrafte der Gesellschaft ausgegeben. Insgesamt wurden 45.000 Aktienoptionen an besondare Leistungstrager zugeteilt. Waitera
40500 Aktienoptionen wurden an Vorstandsmitglieder ausgegeben, wovon 31.000 Aktienoptionen aufgrund des zwischenzeitlichen
Ausscheidens der betreffendan Vorstdnde nicht mehr ausgedbt werden kinnen. Im Jahr 2017 hat bis zum Ende des Berichtszeitraums
keine Ausgabe von Aktienoptionen stattgefundan.

Die Ausschittungssperre gemal § 268 Absatz 8 HGE entfillt auf aktive latente Stewern in Héhe von TEUR 1.853 sowie auf den Unter-
schiedsbetrag aus den Pensionsverpflichtungen (TEUR &)

4.2 16 Eventualverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2017 bestehen Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertrdgen im Wesentlichen in Form von
Awalkraditen in Hihe von TEUR 1.999 (31.12.2016: TEUR 1.120). Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingastuft.

Iwei Drittel der Blrgschaften betreffen ein einzelnes Awval, das noch bis 31.12 2018 l5uft und fur einen ausreichend bonitdtsstarken
Kunden erstellt wurde.

Das verbleibende Drittel der Blirgschaften vertailt sich auf mehrere kleinere Einzelfille unterschiedlicher Laufzeiten; diese Fille sind teil-
weise zusitzlich barbesichert.

Das Risiko von Verlusten aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird durch die bestehenden Rickgriffsméglichkeiten
auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert und beruht im Wasentlichen auf dem Kreditrisiko der Auftraggeber.

Die Bank schatzt das Risiko, dass aus der Inanspruchnahme einer Eventualverbindlichkeit ain Verlust resultiert, vor dem werbindlichen
Eingehen ihrer Verpflichtung im Rahmen einer Kreditpriifung des Auftraggebers und gegebenanfalls anhand einer Bewertung der enwar-
teten Erflllung der zugrunde liegenden Verpflichtungen durch den jeweiligen Auftraggeber ab.

Zum 31. Derember 2017 bestehen andere Verpflichtungen in Form von urwiderruflichen Kreditzusagen in Hihe von TEUR 14.880
{31. Dezember 2016: TEUR 0) gegeniber Kunden, die diese in Teilbetrdgen je nach Bedarf ziehen kénnen. Fir diese Inanspruchnahmen
gelten kreditvertragliche Auszahlungsvoraussetzungen, deren Einhaltung vor der jeweiligen Auszahlung gepriift wird. Die Bank schatzt
das Risiko, dass aus der Inanspruchnahme der unwiderruflichen Kreditzusagen ein Verlust resultiert, vor dem verbindlichen Eingehen
ihrer Verpflichtung im Rahmen der Kreditpriffung ein.
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5. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Samtliche Ertrage fallen im Inland an.

5.1 EiFSEngDﬂiS
Die Finsertrdge bestehen im Wesentlichen aus Ertrdgen aus gewshrten Darlehen und festverzinslichen Wertpapieren. Gezahlte
Megativzinsen (hauptsichlich angefallen bei der Deutschen Bundesbank und fir hinterlegte Sicherheiten) sind offen von den

Zinsertrdgen abgesetzt.

In den Zinsaufwendungen sind im Wesentlichen Zinsen fiir Kundeneinlagen (Tages-, Fest- und Termingelder) enthalten. Erhaltenz
Megativzinsen fiir hinterlegte Kundensicherheiten und Kundeneinlagen sind ebenso offen von den Zinsaufwendungen abgesetzt.

5.2 Laufende Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

In den Ertrdgen aus Aktien und anderen nicht festwerzinslichen Wertpapieran sind sdmtlich Ausschittungen von Fondsinvestments
enthalten.

5.3 Provisionsertrage/-aufwendungen

In den Provisionsertragen sind Gebidhren aus dem Bereich Prime Brokerage fir Wertpapierleihegeschafte (TEUR 15.298) und dem Baraich
Commoercial Banking fir Provisionan im Zahlungsverkehr, Garantie und Akkreditivgeschaft (TEUR 4.309) enthalten

Bai den Provisionsaufwendungen handelt es sich vor allem um Provisionen aus dem Bereich Prime Brokerage fir Wertpapierleihege-
schafte (TEUR 8.867)

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR

Provisicnsertrage 19.607 20927
Provisionsaufwendungen 9.485 15211
Provisionsiberschuss 10.122 5716

5.4 Nettoertrag des Handelsbestands

Der Nettoertrag des Handelsbestandes resultiert im Wesentlichen aus dem Bereich Prime Brokerage fur Wertpapierleihegeschifte
(TEUR 143)

5.5 Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind im Wesentlichen Ertrdge aus Auflisung von Ridestellungen und periodenfremde Ertrige
enthalten.
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5.6 Personalaufwendungen

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR

Léhne und Gehalter 6.039 6211
Sogiale Abgaben 626 734
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung 275 265
Summe 6.940 7210

Der Ridkgang der Personalaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus geringeren Mitarbeiterzahlen.

5.7 Andere Verwaltungsaufwendungen

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR

Raumkosten 429 509
Beitrdge und Varsicherung 633 599
Kfz-¥osten einschl. Leasing (ohne Kfz-Steuer) 29 50
Werbung, Bawirtung, Reisekosten 219 390
[T-a&ufwendungen 1.419 1.711
Aufwendungen fir Kommunikation 395 5E8
Birobedarf, Zeitschriften, Fortbildung 158 a9
Beratungs-, Abschluss- und Prifungskosten 2249 2,555
(brige andere Verwaltungsaufwendungen 950 1.836
Summe 6.481 B.337

Das fir das Geschaftsjahr berechnate baw. zuriickgastellte Gesamthonorar des Abschlussprifers gamaB § 285 Nr. 17 HGE betragt insge-
samt TEUR 722. Davon entfallen TEUR 342 auf Abschlussprifungsleistungen, TEUR 77 auf andere Bestdtigungsleistungen (Prifung nach
§ 36 WpHG a.F) sowie TEUR 203 auf Steuerberatungsleistungen. Die Steuerberatungsleistungen wurden insbesondera erbracht bai der
Untarstiitzung zur Erstellung von Steuererklarungen und bei der steverlichen Betriebspriiffung sowie fiir auslandische Steuersachverhalte

5.8 Sonstige betriebliche Aufwendungen
Der Posten sonstige betriebliche Aufwendungen enthilt TEUR 3,5 (im Vorjshr: TEUR 2,8) Aufwendungen, die sich aus der Aufzinsung

von Rickstellungen ergeben. Weiterhin ist das Ergebnis der Umrechnung der besonders gedeckten Fremdwahrungsgeschifte in Hohe
von TELUR 504 enthalten

5.9 AuRerordentliches Ergebnis

Im Geschaftsjahr sind auBerordentliche Ertrage in Hahe von TEUR 20 angefallen. Hierin sind TEUR 9 aus einem gewonnenan Rechtsstrait
enthalten. Des Weiteren sind TEUR 11 aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten aus Vorjahren ausgewiesan

5.10 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Bermessungsgrundlage fir die Ertragsteuern ist durch hohe steuerliche Zurechnungsbetrége bei der Steuerkalkulation der Fonds
sowie nicht abzugsfahige Abschreibunagen auf eine Beteiligung gepragt

Das Steuerergebnis resultiert im Wesentlichen aus der Auflésung von latenten Steuern in Hihe von TEUR 444, aus Kdrperschaftssteuer

in Hihe von TEUR 40, sowie aus Gewerbesteuer in Héhe von TEUR 41. Der Aufwand aus der Aufldsung der latenten Steuern ist nicht
zahlungswirksam.
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6. Sonstige Angaben
6.1 Organe

6.1.1 Aufsichtsrat

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer Vorsitzender
Selbstindiger Wirtschaftspriifer und Steuerberater

Herr Michael Stephen Murphy Stellvertretender Vorsitzender
Selbstandiger Investmentbanker

Herr Alexander Korner
Gesellschafter Geschiftsfihrer, Graenshield GmbH

Herr Dr. Lemnitzer, Herr Murphy und Herr Kdrner nehmen dariber hinaus keine weiteren Mandate in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsrdten oder vergleichbaren Kontrollgramien im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5 AktG wahr.

6.1.2 Vorstand

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann
Marktfolge

Herr Frank Otten
Markt

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann und Herr Otten sind jeweils gemeinsam vertretungsberechtigt mit einem anderen Viorstandsmitglied oder
einem Prokuristen.

6.1.3 Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien

Herr Dr. Fuhrmann war zum Bilanzstichtag neben seinar Tatiokeit als Vorstand der Varengold Bank AG als Vorstand in der Varengold
Verwaltungs Aktiengesellschaft, Hamburg, titig. Seit dem 2. Juni 2017 ist er zudem als Geschaftsfihrer der JUCLA Invest GmibH,
Hamburg t3tig.

Meben seiner Tatigkeit als Viorstand der Varengold Bank AG ist Herr Otten zusitzlich als Chief Executive Officer (CEOQ) bei der Unter-
nehmensberatung Arensburg Consult GmbH, Molfsee, titig und Mitglied des Beirats der KERMenergie GmbH, GroBwallstadt, sowie
Aufsichtsratsvorsitzender der Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft, Hamburg.

Herr Lukas Diehl, Prokurist der Varengold Bank AG, ist ebenfalls Mitglied des Awfsichtsrates der Varengold Verwaltungs Aktiengesall-
schaft, Hamburg.

6.1.4 Organbeziige und -kredite

Hinsichtlich der Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands gemdB § 285 Nr. 9a HGE sowie der Hinterbliebenenbeziige gemad § 285
Mr. b HGEB haben wir von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGE Gebrauch gemacht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhialten fir ihre Tatigkeit im Zeitraum 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017 Gesamtbeziige in Héhe
von TEUR 320(31.12 2016: TEUR 400). Darin enthalten sind Nettotitigkeitsvergiitungen in Hihe von TEUR 300 (31.12_2016: TEUR 299).

Der Differenzbetrag resultiert aus angefallenen Reisekosten.

Fum Abschlussstichtag bestehen keine Kreditforderungen gegeniiber Mitgliedern des Aufsichtsrates oder Vorstandes.

6.2 Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der im Geschaftsjahr 2017 beschaftighen Mitarbeiter betrug insgesamt 54 (2016: 66), darunter befanden
sich 20 {2016: 23) Mitarbeiterinnen. Mit Ausnahme von 5 Mitarbeitern sind alle Mitarbeiter in Deutschland tatig.
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6.3 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Héhe von TEUR 937 (31.12.2016: TEUR 1.224) umfassen vor allem Verpflichtungen aus
Miet- und Leasingvertrdgen mit Restlaufzeiten von bis zu 4 Jahren.

6.4 Termingeschafte

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschifte dienen Sicherungsawecken im Rahmen der besonderen Deckung und
werden zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Nominal Marktwert positiv~ Marktwert negativ

TEUR TEUR TEUR

Fremdwahrung 4475 11 4

6.5 Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen den Jahrestberschuss vorzutragen.

6.6 Mitteilungen gemaR § 20 AktG

Es wurden im Berichtsjahr keine Mitteilungen gem3B § 20 Absatz 1 AktS an die Varengold Bank AG dbermittelt und mithin keine
Bakanntmachungen gemaB § 20 Absatz 6 AktG im Bundesanzeiger verdffentlicht.

6.7 Nachtragsbericht

Die Varengold Bank AG hat im ersten Quartal 2018 eine Barugsrechtskapitalerh&hung im Rahmen eines dffentlichen Berugsangebots
und einer darauffolgenden Privatplatzierung durchgefihrt. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde von EUR 4.140.282,00 gegen
Bareinlagen um EUR 2.070.141,00 auf EUR 6.210.423,00 durch Ausgabe von 2.070.141 neuen Stickaktien erhdht. smtliche Aktien
wurden zu einem Ausgabekurs von 2,80 EUR je Aktie platziert. Die Eintragung der Kapitalerh@hung im Handealsreqgister erfolgte am
16. Februar 2018,

Herr Alexander K&rner hat am 27. Februar 2018 sein Amt als Mitglied des Aufsichtsrats der Varengold Bank AG mit Wirkung zum
27 Marz 2018 unwiderruflich niederlegt. Der Vorstand lieB Herrn Vasil Stefanov gerichtlich zum Mitglied des Aufsichtsrats mit Wirkung
ab dem 28. Marz 2018 bastellen.

6.8 Deutscher Corporate Governance Kodex

Wom 20. Marz 2007 bis 28. Februar 2017 war die Aktie der Varengold Bank AG (151N DE0005479307) im Entry Standard der Deutschen
Borse notiert. Mach SchlieBung des Entry Standards ist die Varengold Aktie seit dem 1. Marz 2017 im Basic Board am Open Markat
notiert. Die Varengold Bank AG verzichtet auf die VerGffentlichung einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex (§ 161 AktG), da die Gesallschaft nicht bérsennotiert im Sinne des § 3 Absatz 2 Akt ist.

Hamburg, 30. Mérz 2018

Warengold Bank AG

Dr. Bermhard Fuhrmann Frank Otten
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Lagebericht

A. Grundlagen der Varengold Bank

Die Varengold Bank AG ist ein deutsches Kreditinstitut mit Hauptsitz in Hamburg und einem Standort in
London. Die Aktien der Bank sind im Basic Board am Open Market notiert. Innerhalb der Geschéaftsbereiche
Marketplace Banking und Commercial Banking bietet die Varengold ihren Kunden und Geschaftspartnern
eine Vielzahl an Produkten und Dienstleistungen an. Zu den Kunden zahlen sowohl Institutionelle und Unter-
nehmen, fiir die die Varengold Bank in samtlichen Geschaftsbereichen tatig ist, als auch Privatkunden, denen

insbesondere Tages- und Festgeldprodukte angeboten werden.

Varengold wurde als Asset-Management-Boutique im Jahr 1995 gegriindet und verfolgt seither das Ziel der
Bereitstellung individueller Finanzprodukte fur private und institutionelle Kunden. Mit dem Erhalt der Lizenz
zum Einlagenkreditinstitut im Jahr 2013 wurde der Geschaftsbereich Commercial Banking und in 2017 der

Bereich Marketplace Banking etabliert.

Der Geschaftsbereich Commercial Banking besteht aus dem Einlagengeschaft sowie aus den Bereichen Inter-
nationaler Zahlungsverkehr, Trade & Export Finance, Lombardkredite und Structured Finance.

Im Geschaftsbereich Marketplace Banking, mittlerweile ein milliardenschwerer Markt, verbindet die Varen-
gold Bank erfolgreich Geschaftsaktivitdten von ,modernen” FinTech-Unternehmen mit , alt-hergebrachten”
Bank-Dienstleistungen. Dabei konzentriert sich die Varengold Bank auf die Betreuung von Marketplaces
(Peer-to-Peer Plattformen) und speziell die Anbindung technologieaffiner institutioneller Kunden.
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B. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Jahr 2017 ist die Weltwirtschaft deutlich starker gewachsen als in den Jahren zuvor und ging mit einem
konjunkturellen Aufschwung in nahezu samtlichen Regionen einher. Auch jegliche Unsicherheiten wie Natur-
katastrophen oder politische Diskussionen vermochten diese synchrone und robuste Entwicklung nicht aufzu-
halten. Das weltweite BIP (Bruttoinlandsprodukt) stieg in 2016 um 3,2% und in 2017 um 3,8%. Im Euroraum
wuchs dieses in 2016 um 1,8% und in 2017 um 2,4%. Schwellenlander wie Brasilien und Russland sind auf
den wirtschaftlichen Erholungspfad zuriickgekehrt, wihrend in China die wirtschaftliche Lage stabil blieb und
das Wachstum in den USA weiterhin durch die expansive Geldpaolitik der dortigen Notenbank gestitzt wurde.
Die Inflation lag in der Eurozone mit 1,5% im Jahr 2017 noch immer unter dem Ziel von knapp 2% seitens
der Europdische Zentralbank (EZB).

Trotz dieser auch im Euroraum konjunkturellen Erholungsbewegung und der leicht gestiegenen Inflation,
higlt die EZB an ihrer expansiven Geldpolitik fest und verldngerte das Anleihekaufprogramm mit reduziertem
Volumen bis zunichst September 2018. Das historisch niedrige Zinsumfeld Europas entwickelte sich bei den
langfristigen Zinsen leicht steigend, wahrend die Zinsen for kurzfristige Laufzeiten auf eher gleichbleibendem
und tendenziell leicht sinkendem Miveau valutierten. Besonders diejenigen Institute mit stark zinsabhangigen
Geschaftsmodellen mussten ihre Strategie und ihr Produktportfolio gaf. neu allokieren. Gleichzeitig profitierte
aber auch die deutsche Kreditwirtschaft von den stabilen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen begiinstigt
durch die Entwicklung am Immobilienmarkt. Das Preisniveau fur Immobilien verzeichnete im Jahr 2017 in

nahezu sdmthichen Ballungszentren Deutschlands einen kraftigen Anstieg.

Die deutsche Wirtschaft folgte ihrem bisherigen Wachstumskurs und verzeichnete laut statistischem
Bundesamt einen Anstieg des preisbereinigten BIP um 2,2% gegeniber dem Vorjahr mit 1,9%. Die Arbeits-
losenguote figl laut Bundesagentur fir Arbeit zum Jahresende auf einen Wert von 5,3% und befindet sich

somit auf dem tiefsten Stand seit der Wiederversinigung.

Am Finanz- und Kapitalmarkt zeigten sich deutliche Wechselkursverdnderungen gegentber dem Euro, vor
allem seitens des US-Dollars und des Britischen Pfunds. Die in 2016 getroffene Entscheidung GroBbritanniens
zum Brexit zeigte Folgen am Devisenmarkt und das Britische Pfund verlor im Laufe des Jahres deutlich an
Wert, konnte sich aber zum Jahresende wieder etwas erholen. Der Euro wertete schlieBlich mit einem Plus
von 14% trotz steigender Zinsdifferenz zwischen den USA und Europa deutlich auf. Eine Besonderheit im
Jahresverlauf 2017 war das steigende Interesse an digitalen Kryptowshrungen, deren Kurse infolgedessen

signifikant anstiegen.

Als Resultat der guten realwirtschaftlichen Entwicklung stiegen auch die Aktienindizes an den globalen
Bérsen deutlich an. Von politischen Unsicherheiten wie den anhaltenden Spannungen zwischen den USA
und Mordkorea oder den Wahlen in Frankreich und GroBbritannien lieBen sich die Kurse kaum beeinflussen.
So stieg etwa der Deutsche Aktienindex (DAX) im Béarsenbarometer sehr deutlich von knapp 11.500 Punkten
zu Jahresanfang 2017 bis auf zwischenzeitlich Gber 13.500 Punkte und schloss das Berichtsjahr mit rund
12.900 Punkten ab.
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Die Geschaftstatigkeit der Varengold Bank wird durch eine Vielzahl von Vorschriften sowohl auf europs-
ischer als auch nationaler Ebene reguliert. Das regulatorische Umfeld beschaftigte Banken im Jahr 2017
unter anderemn mit der ab 3. Januar 2018 geltenden Regelung zur MIFID Il / MiFIR und der Novellierung der
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) inklusive der neuen bankaufsichtlichen Anforde-
rungen an die IT (BAIT) sowie den Vorschlagen der EU-Kommission u.a. zur Uberarbeitung der CRR. Durch
den Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) stellte zudem die EZB ein einheitliches Vorgehen bei
der aufsichtlichen Bewertung von Banken sicher und leitet aus den Ergebnissen potentielle MaBnahmen zum
Vorhalten zusatzlichen Eigenkapitals undfoder Liquiditatsanforderungen ab. Dardber hinaus waren Banken
intensiv mit den Vorbereitungen zur Implementierung der AnaCredit-Anforderungen beschaftigt. Im Rahmen
dieser Verordnung der EZB missen umfangreiche Kreditdatenstatistiken erstmals zum 31. Januar 2018 an die

Deutsche Bundesbank gemeldet werden.

2. Geschaftsverlauf

Unter anderem der volatile Verlauf des Geschaftsjahres 2016 hat den Vorstand dazu bewogen, die Geschafts-
strategie der Varengold Bank anzupassen bzw. die vorhandenen Opportunitdten noch starker zu kanalisieren.
Im bisherigen Geschaftsbereich Prime Brokerage fihrte das Bersitstellen von Leverage an Hedgefunds nicht
zu auskémmlichen Ertragen (risikoadjustiert) und als relativ kleiner Nischenanbieter mit begrenzten Personal-
und Kapital-Ressourcen musste die bereits in der Vergangenheit begonnene Fokussierung mit Blick auf die
globale Marktentwicklung in der zweiten lahreshélfte auf wenige Geschaftsbereiche weiter fortgesstzt

werden.

Die Kunden-Fokussierung der Varengold liegt nunmehr vorrangig auf der bankseitigen Versorgung von
Marketplaces, die sich mit der Finanzierung von Unternehmen und Konsumenten beschaftigen. Die Varengold
Bank beschrankt ihr Produktportfolio dabei nicht auf das Funding, sondern stellt weitere Produkte wie Debt-
und Equity Capital Markets Produkte, internationale Zahlungsverkehrsleistungen oder zukiinftig Fronting
Services von banklizenzpflichten Produkten zur Verfigung. Im Rahmen dieser neuen visiondren Ausrichtung

wurde der bisherige Geschaftsbereich Prime Brokerage unterdessen in Marketplace Banking umbenannt.

Im Bereich Commercial Banking hat sich die Varengold Bank in den vergangenen Jahren bereits einen soliden
Kundenstamm fir Trade Finance Transaktionen aufgebaut und miéchte sich zukinftig als spezialisierter
Anbieter far Unternehmenskunden mit Handelsschwerpunkten in den Regionen Osteuropa und Mittlersr

Osten weitzrentwickeln.

Einen groBen operativen Aufwand betrieb die Varengold Bank zudem im Jahr 2017 mit Blick auf die verschie-
denen gesetzlichen Veranderungen, deren Umsetzung sowohl personelle als auch finanzielle Kapazitéten in
Anspruch nahm. Um auch die Anforderungen an die bankaufsichtlichen Eigenmittel zukinftig, insbesondere
im Hinblick auf die geplante Ausweitung des Geschaftsvolumens, erfillen zu kénnen, wurde das Kernkapital

der Gesellschaft weiter erhaht.
Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 24. August 2016 hat deshalb den Vorstand ermachtigt,

das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates zu erhihen (, Genehmigtes Kapital
2016"). Von dieser Ermachtigung hat der Viorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates Gebrauch gemacht
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und das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 2.922.552,00 gegen Barsinlagen um EUR 1.217.730,00 auf
EUR 4.140.282,00 durch Ausgabe von 1.217.730 neuen Stickaktien im Rahmen eines &ffentlichen Bezugsan-
gebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung erhaht. Die Aktien wurden zu einem Bezugspreis von
EUR 3,99 je Aktie platziert (Aufgeld TEUR 3.641). Die Eintragung der Kapitalerhdhung im Handelsregister
erfolgte am 7. Juli 2017,

Die Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 23. August 2017 hat dariber hinaus zusatzlich
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 4.140.282,00 gegen Bareinlagen um bis zu
EUR 2.070.141,00 auf bis zu EUR 6.210.423,00 durch Ausgabe von bis zu 2.070.141 neuen Stickaktien zu
erh&hen. Die Varengold Bank AG hat daraufhin eine Bezugsrechtskapitalerhdhung im Rahmen eines affent-
lichen Berzugsangebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung durchgefohrt und konnte sdmitliche
neuen Stickaktien platzierten. Das Grundkapital der Gesellschaft auf EUR £.210.423,00 erhéht. Die Aktien
wurden zu einem Bezugspreis von EUR 2,80 je Aktie platziert (Aufgeld TEUR 3.726). Die Eintragung der
Kapitalerhhung im Handelsregister erfolgte am 16. Februar 2018.

Mit Wirkung zum 01. Marz 2017 wurden die Aktien der Varengold Bank AG (VG8) in das Birsensegment
.Basic Board” am Open Market einbezogen, da die Deutsche Bérse AG den bisherigen Entry Standard abge-
schafft und stattdessen ein neues Borsensegment eingefohrt hat.

3. Lage
3.1 Vermdgenslage

Im Jahr 2017 sank die Bilanzsumme um 27,5% von EUR 613,9 Mio. auf EUR 445,2 Mio. Die Kundeneinlagen
machen mit EUR 387.4 Mio. bzw. 87% weiterhin den bestimmenden Posten der Passivseite aus. In der
Mittelverwendung hat die Erhashung der Bilanzpositionen Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere sowie Forderungen an Kunden (EUR 251 Mio.) stichtagsbezogen im Wesentlichen zu einer Reduk-
tion des Guthabens bei Zentralnotenbanken um EUR 375,7 Mio. und einer Verringerung der Anleihen und
Schuldverschreibungen um EUR 6,8 Mio. gefithrt. Daneben sind die Forderungen an Kreditinstitute sowie der
Handelsbestand um EUR 7,9 Mio. bzw. EUR 3,6 Mio. angestiegen.

Vermégens- und Verbindlichkeitenstruktur

Die Vermégens- und Verbindlichkeitenstruktur stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Vermogen 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Kurzfristige Forderungen (< 1 Jahr} 725 % 28,2 % -15,7
Mittelfristige Forderungen (1 bis 5 Jahre) 12,7 % 47 % 8,0
Langfristige Forderungen (= 5 Jahre) 0,0 % 0,8 % -0,8
Beteiligungen / Anteile an verbundenen Unternehmen 0,7 % 0,6 % 0,1
Anlagevermégen 14,2 % 57 % BS
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Schulden 31.12.2017  31.12.2016 Veranderung
Kurzfristige Schulden (< 1 Jahr) 89,4 % 92,8 % -3,4
Mittelfristige Schulden (1 bis & Jahre) 5,3 % 4,2 % 1,1
Langfristige Schulden (> 5 Jahre) 1,1 % 0,8 % 0,3

Die Kernkapitalquote (TIER 1) betrug mit Aufstellung des Jahresabschlusses 14,19%.

Meben den Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (TEUR 387.369; Vorjahr: TEUR 588.684), bestehen noch
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (TEUR 30.367; Vorjahr: TEUR 1.237) und sonstige Verbindlich-
keiten gegeniber unseren Lieferanten und Geschaftspartnern (TEUR 748; Vorjahr: TEUR 922) sowie Rickstel-
lungen mit einem Bilanzansatz von TEUR 2.588 (Vorjahr: TEUR 2.883). Instrumente des zusatzlichen aufsichts-
rechtlichen Kernkapitals (sog. Additional TIER 1) bestehen in Héhe von TEUR 5.000.

Die Varengold Bank AG verfligt Gber eine geordnete Vermégens- und Kapitalstruktur,

Von dem Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steueranspriche gem. § 274 HGB wurde Gebrauch gemacht, da
die steuerlichen Verlustvortrage unter Bericksichtigung der Planungsrechnung far die nachsten funf Jahre als
werthaltig eingeschatzt werden. Im Geschaftsjahr 2017 wurden keine zusatzlichen latenten Steuern gebildet.
Die aktivierten latenten Steuern unterliegen der Ausschittungssperre.

3.2 Finanzlage

Mit EUR 97,2 Mio. bzw. 22% der Bilanzsumme stellen die liquiden Mittel einen relativ groBen Anteil der
Aktivseite der Bilanz dar. Die aufsichtsrechtliche Liquiditdtskennziffer liegt dementsprechend stichtagsbe-
zogen mit 200,39% wie schon im Vorjahr deutlich dber den gesetzlichen Anforderungen. Die Liquiditatslage

der Bank war zu keiner Zeit geféhrdet.

3.3 Ertragslage

Die Zinsertrage der Gesellschaft stiegen von TEUR 4.442 im Jahre 2016 auf TEUR 5.311 im Jahr 2017. Der
Anstieg von TEUR 869 ist im Wesentlichen begrindet durch den um TEUR 2.094 angestiegenen Zinser
trag aus dem Kreditgeschaft fur ausgereichte Darlehen in den Geschafisbereichen Prime Brokerage und
Commercial Banking. In den Zinsertragen sind Negativzinsen vorwiegend fir Bundesbankguthaben in Héhe von
TEUR -1.192 enthalten. Die Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren/Liquiditatsreserve sind bedingt
durch den Volumensabbau von TEUR 1.807 auf TEUR 980 gesunken. Daneben sanken die Zinsaufwendungen
aufgrund des weiterhin riickgangigen Zinsniveaus um 48,7% auf TEUR 1.470, sodass ein Zinstiberschuss von
TEUR 3.841 erzielt wurde.

Des Weiteren wurden Ausschittungen aus Real Estate und Short Term Receivables Funds in Haéhe von
TEUR 571 {im Vorjahr TELUR 554) erzielt.
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Die Provisionserlése reduzierten sich leicht um TEUR 1.320 auf TEUR 19.607. Dabei konnten die von
TEUR 1.045 auf TEUR 4.309 gestiegenen Provisionsertrage des Commercial Banking die von TEUR 19.324
in 2016 auf TEUR 15.298 in 2017 gesunkenen Provisionsertrdge der Prime Brokerage Aktivititen (geringere

Wertpapierleihegeschafte) nicht ganz kompensieren.

Die Provisionsaufwendungen sind durch geringere Wertpapierleihegebiihren bei den Prime Brokerage Akfivi-
taten um TEUR 5.726 auf TEUR 9.485 gesunken.

Dias Mettoergebnis des Handelsbestandes hat sich ebenfalls aufgrund reduzierter Wertpapierleihegeschatfte
um TEUR 5.536 auf TEUR 149 verringert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sanken von TEUR 2.066 in 2016 auf TEUR 267 in 2017. Wesentliche
Position in 2016 bestand mit TEUR 1.124 in Ertrdgen aus der Wahrungsbewertung, die in 2017 saldiert in der
Gu\-Position sonstige betriebliche Aufwendungen enthalten sind (TEUR 992).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind um TEUR 2.126 (von TEUR 15.547 in
2016 auf TEUR 13.421 in 2017) zurickgegangen. Ursachlich dafor waren insbesondere der Rickgang der
Personalkosten von TEUR 7.210 auf TEUR 6.940, der Prifungs- und Beratungskosten von TEUR 2555 auf
TEUR 2.249, der [TKosten von TEUR 1.711 auf TEUR 1.419 sowie der Ruckgang der Aufwendungen fur
Kommunikation von TEUR 588 auf TEUR 395. Ebenso sind die Gibrigen Verwaltungsaufwendungen von TEUR
1.836 auf TEUR 950 gesunken, was wesentlich mit den gesunkenen Vertriebskosten im Commercial Banking
sowiz den geringeren bezogenen Fremdarbeiten und Fremdleistungen einhergeht. Hauptsachlich durch den
Umzug in London konnten die Raumkosten um TEUR B0 verringert werden. Einzig Beitrdge und Versiche-
rungen sowie Biirobedarf, Zeitschriften, Fortbildung haben sich um TEUR 34 bzw. um TEUR 59 erhaht, was
im Wesentlichen auf einen erh&hten Beitragssatz zum Restrukturierungsfonds (FM5A) und Archivierungsriick-

stellungen zuriickzufihren ist.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen gingen von
TEUR 328 im Vorjahr auf TEUR 173 in 2017 zurick.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich von TEUR 362 im Vorjahr auf TEUR 1.078 im Jahr
2017. Hierin sind im Wesentlichen periodenfremde Aufwendungen (TEUR 568) aus einer steuerlichen Nach-
belastung aus 2015 eines Fondsinvestments sowie fOr Rickstellungen fiir die steuerliche Betriebsprirfung
2011-2014 (Umsatzsteuer-Sachverhalte) sowie der LohnsteuerauBenprirfung enthalten. Die Aufwendungen
aus der Wahrungsumrechnung (TEUR 504), die im Wesentlichen Hedge-Kosten darstellen, sind ebenfalls in

dieser GuV-Position enthalten.

Die Position Ertrage aus Zuschreibungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Rick-
stellungen im Kreditgeschaft betragt TEUR 617 (Vorjahr Aufwand TEUR 1.803). Hierin sind Ertradge aus dem
Verkauf von Wertpapieren aus der Liquiditatsreserve (TEUR 1.905) enthalten, die vornehmlich durch Abschrei-
bungen auf Wertpapiere der Liguiditatsreserve (TEUR 921) vermindert werden. Es wurden am Markt europa-
ische Staatsanleihen, deren Zins-Coupon deutlich tiber dem aktuellen Zinsniveau liegt, Gber pari gekauft. Der

sich daraus ergebene Abschreibungsbedarf ist demnach im Wesentlichen auf das niedrige Zinsniveau und
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nicht auf eine Veeranderung der Bonitat des Schuldners zuriickzufiihren. Diesen Abschreibungen in Héhe von
TEUR 921 stehen Zinsertrage in Hohe von TEUR 801 gegeniiber.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen und wie Anlagevermiagen behandelte Wert-
papiere sind von TEUR 80 auf TEUR 340 gestiegen. Der Aufwand des Geschaftsjahres resultiert aus der
anteiligen Abschreibung einer Beteiligung und einem Verlust aus dem Verkauf eines Wertpapiers aus dem
Anlagevermigen. Die Abschreibung wurde durch den Erlés aus einem Teilverkauf einer Beteiligung in Hihe

von TEUR 267 zum Teil kompensiert.

In der Summe betrug das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit der Varengold Bank AG TEUR 556
{Vorjahr: TEUR -2.523).

Im Geschaftsjahr 2017 sind auBerordentliche Ertrdge in Hiéhe von TEUR 20 angefallen. Im Vorjahr 2016
betrugen die auBerordentlichen Ertrage TEUR 1.668. Sie waren wesentlich aus Anspriichen gegeniber

Kunden aus Vorjahren sowie aus Ertragen aus Rechtsstreitigkeiten entstanden.

Im Berichtsjahr 2017 sind keine auBerordentlichen Aufwendungen entstanden. Im Vorjahr 2016 fielen
TEUR 606 auBerordentliche Aufwendungen an, wesentlich aus Restrukturierungsaufwendungen sowie dem

Einmalbeitrag an die Entschidigungseinrichtung deutscher Banken.

Unter BerOcksichtigung des auBerordentlichen Ergebnisses von TEUR 20 ergibt sich ein Jahresiberschuss von
TEUR 23 (Morjahr: Fehlbetrag TEUR 1.486). Die vergleichsweise hohe Steuerposition erklart sich wesentlich
aus steugrlichen Hinzurechnungen aus Fondsinvestments sowie steuerlich nicht anerkannter Abschreibungen.

Die Kapitalrendite nach § 26a KWG berechnet aus dem Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme ist
0,01%.

3.4 Finanzieller Leistungsindikator

Zentraler Leistungsindikator ist das Ergebnis vor Steuern. Fir 2017 wurde mit einem Ergebnis vor Steuern
zwischen TEUR 167 und TEUR 681 geplant. Die MNettoertrdge des Geschaftsbereiches Prime Brokerage lagen
unter Plan, wurden jedoch durch erhishte Ertrage im Commercial Banking Oberkompensiert. Zudem haben
sich die geringeren Verwaltungsaufwendungen und die ungeplanten Ertrdge durch den Teilverkauf einer
Beteiligung positiv auf das Ergebnis ausgewirkt. Nach Abzug von héheren Finanzierungskosten und von in

Plan liegenden Abschreibungen wurde mit TEUR 575 ein in Plan liegendes Ergebnis vor Steuern erreicht.
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C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

1. Prognosebericht

Die Gesellschaft unterliegt hinsichtlich ihrer Geschaftstatigkeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen im
Hinblick auf die Eigenmittelausstattung zum Zwecke der Solvabilitat. Die Gesellschaft geht davon aus, dass
zur Unterlegung der geplanten Ausweitung des Geschaftsvolumens und der damit einhergehenden Risiken
zusitzliche Eigenmittel erforderlich sein werden bzw. zukiinftige Kapitalpufferanforderungen die Liquiditat
der Gesellschaft beeintrachtigen werden.

Fiir das Jahr 2018 verkiinden Expertenmeinungen eine nahezu gleichbleibende weltweite Dynamik wie im
vergangenen Jahr. Der konjunkturelle Sprint zahlreicher Volkswirtschaften dirfte sich damit fortsetzen. Dafar
spricht auch, dass al- und rohstoffexportierende Lander weiterhin von der anhaltenden Erholung der Rohstoff-
preise profitizren dirften und somit das Wachstum in den Industrielandern stabil bleibt. Die Nachfrage nach
Produkten und Exporten aus Deutschland darfte in 2018 ebenso weiterhin hoch bleiben. Allerdings kénnten
die Wachstumsmaglichkeiten der deutschen Wirtschaft dadurch gebremst werden, dass Unternehmen zuneh-
mend Schwierigkeiten haben, bei hoher Kapazitatsauslastung und geringer Arbeitslosigkeit die gesigneten
Fachkrafte zu finden. Unter der Annahme einer positiv ausgerichteten Wirtschaftsentwicklung ist for die
meisten Lander der Eurozone von einer sinkenden bis nahezu stagnierenden Arbeitslosenquote auszugehen.

Auch bleiben geopalitische Unsicherheiten und paolitische Diskrepanzen auf globaler Ebene bestehen. Dazu
z3hlen u.a. die Spannungen zwischen den USA und Mordkorea, die aufkeimenden handelspolitischen Diffe-
renzen zwischen den USA und China sowie die Abspaltung GroBbritanniens von der Europdischen Union.
Dariber hinaus kinnte die groBe Steuerreform in den USA auch besonders die deutsche Wirtschaft nach-
haltig beeinflussen. Dennoch geht die Bundesbank in ihrer letzten Prognose aufgrund der positiven Inves-
titionsentwicklung, Exportnachfragen und gesteigertern Konsumverhalten von einem Wachstumsanstieg in
Deutschland in Héhe von 2,5% far das Jahr 2018 aus. Auch fiur Europa wurden die Wachstumsprognosen

angehoben und insgesamt mit einem Anstieg von 2,3% gerechnet.

Eine Verwundbarkeit der Weltwirtschaft an den Finanz- und Kapitalmarkten ist auch zukonftig gegeben. Bei
kurzfristigen und starken Zinsanderungen konnten bspw. Neubewertungen und ein sich &nderndes Inves-
torenverhalten fallende Vermégenspreise bewirken. Die EZB wird ihr Anleihekaufprogramm mindestens bis
Ende des dritten Quartals 2018 fortsetzen und dieses abhingig von der Inflationsentwicklung im Euroraum
ggf. erneut verlangern, solange die Inflationsrate weiterhin unter 2% valutiert. Yon einer Anhebung des
Leitzinses seitens der EZB dUrfte erst nach dem Ende des Anleihekaufprogramms auszugehen sein, sodass

dieser auch in 2018 nach wie vor bei 0% verbleiben wird.

Letztendlich ist auch die Entwicklung des regulatorischen Umfelds als Risikofaktor for Banken zu berticksich-
tigen, denn neue aufsichtliche Anforderungen wirken zunehmend kostentreibend und ressourcenbindend.
So fohrt unter Umsténden die Finalisierung von Basel Ill im europaischen Rechtsrahmen zu umfangreichen

Anderungen an den Ansitzen zur Ermittlung der risikogewichteten Eigenkapitalunterlegung. Nachdem die
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Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im Cktober 2017 die Neufassung der MaRisk veraf-
tentlicht hat, gilt es fir die Banken eine Umsetzungsfrist bis 31. Oktober 2018 einzuhalten. Die wesentlichen
Anderungen betreffen speziell die Vorgaben zur Datenaggregation, Risikoberichterstattung, Risikokultur

sowie zur Auslagerung.

Der deutsche Banken- und Finanzdienstleistungssektor ist durch einen intensiven Wettbewerb gekenn-
zeichnet. Uberdies konkurrieren deutsche Anbieter mit einer Reihe von ausldndischen Anbietern, die in den
vergangenen Jahren ihre Présenzen im deutschen Markt erheblich ausgebaut haben. Zu den bestehenden
und potenziellen Wettbewerbern der Varengold Bank AG gehéren auch Unternehmen, die mit teilwsise
erheblich gréBeren finanziellen und personellen Ressourcen ausgestattst sind. Diese Unternghmean kénnten
in der Lage sein, umfassendere und kostenintensive Vertriebsaktivitdten zu betreiben und auch den Kunden
giinstigere Badingungen anzubisten.

2. Risikobericht

Das Erzielen von Ertrdgen im Bankgeschaft ist in der Regel nicht chne das Eingehen von Risiken maglich.
Insofern sind der bewusste Umgang, das aktive Management und die laufende Identifikation und Uberwa-
chung von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten Geschaftssteuerung der Varengold Bank AG.

Um die mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen internen und externen Risiken zu beherr-
schen, wendet die Bank ein Risikocontrolling- und Risikormanagementsystemn an, das den Bestimmungen der
«Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (MaRisk) der Bundesanstalt for Finanzdienstleistungs-

aufsicht (BaFin) entspricht.

Unter Risiko wird die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen verstanden.
Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der Risiken in Adressenausfallrisiko, Liquiditstsrisiko,
Marktpreisrisiko, operationelles Risiko und sonstige Risiken, welche unter anderem das Reputationsrisiko,

strategische Risiken und Risikokonzentrationen umfassan.

Zur Beherrschung dieser Risiken wird im Rahmen des Risikomanagementsystems eine laufende Beobachtung
und Bewertung der identifizierten Risiken durchgefiihrt. Der gesamte Prozess umfasst folgende aufeinander

aufbauende Schritte:

Risikoidentifikation
Risikomessung
Risikosteuerung

Risikocontrolling und Risikoreporting
Der Vorstand legt die Hohe des zulassigen Gesamtrisikos und dessen Verteilung auf die einzelnen Risikoarten

fest. In diesern Zusammenhang wird permanent Sorge dafur getragen, dass die verschiedenen Geschafts-

aktivitdten angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.
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For die Uberwachung der Einhaltung der Risikostrategie ist bei der Varengold Bank AG das Risikocontrolling
verantwortlich. Die Ergebnisse des Risikocontrollings werden der Geschaftsleitung transparent berichtet, um

eine adaquate Steusrung zu ermaglichen.

Kernelemente des Risikomanagements der Varengold Bank AG sind die Risikostrategie, das Risikotragfahig-
keitskonzept, das Limit-Systern und Uberwachungsprozesse, welche auf die Geschaftsaktivitdten ausgerichtet

sind.

Die Geschaftsstrategie muss die wesentlichen Ziele der Varengold Bank AG fir jede Geschaftsaktivitat sowie

die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele bestimmen.

Die Risikostrategie schildert die Auswirkungen der Geschaftsstrategie auf die Risikosituation der Varengold

Bank AG und beschreibt den Umgang mit den vorhandenen Risiken und die Fahigkeit, die Risiken zu tragen.

Jedes potenzielle zukunftige Risiko muss von Beginn an vollkommen transparent sein. Nur mit vollkormmener
Transparenz kann beurteilt werden, ob ein Risiko eingegangen und genehmigt werden soll. Diese Entschei-
dung trifft der Viorstand immer unter Beriicksichtigung der Frage, ob das jewsilige Risiko angemessene Ertrige
bringen kann und eine Tragfahigkeit for das Risiko gegeben ist. Wird ein Risiko eingegangen, geschieht dies
innerhalb festgesetzter Risikotoleranzen, die sich primar aus dem Risikotragfahigkeitspotenzial ableiten und

deren Einhaltung laufend aberproft wird.

Die Varengold Bank AG verfolgt eine Wachstumsstrategie. Teil der Geschaftsstrategie der Varengold Bank
AG ist es, flexibel wettbewerbsfahige Produkte und Dienstleistungen anzubieten und sich permanent an sich
verandernde Marktgegebenheiten anzupassen. Die Varengold Bank AG erwirtschaftet in diesem schnell-
lebigen Umfeld dementsprechend volatile Ertrage. Daher wird die Risikotragfahigkeitsanalyse vom Risikocont-
rolling auf monatlicher Basis vorgenommen. Die Methodik der Analyse wird fortwahrend auf Plausibilitst und

den neuesten Stand des regulatorischen Umfelds gepriift.

Bei der Erhebung der Risikotragfahigkeit der Varengold Bank AG wird primar der Going-Concern-Ansatz
verfolgt; als sekundare Steuerungsgrafe wendet die Bank zusatzlich den Liguidationsansatz an. Im Going-
Concern werden nur Risiken in dem Umfang eingegangen, dass die regulatorischen Mindestanforderungen
der Saule 1 noch erfallt werden kénnen. Ein solcher Ansatz setzt voraus, dass die Bank die dazu notwendigen
Kapitalbestandteile reserviert. Zur Abdeckung maglicherweise eintretender Verluste steht dieses Kapital in
der Risikotragfahigkeitsbetrachtung folglich nicht zur Verfigung, sodass es nicht Teil des Risikodeckungspo-

tenzials sein kann.

Der Going-Concern-Ansatz der Varengold Bank AG basiert bei der Berechnung der Risikotragfshigkeit
auf Bilanz- und GuV-GréBen. Von dem zum 31. Dezember 2017 ermittelten Risikodeckungspotenzial von
TEUR 8.320 werden TEUR 7.522 als Risikodeckungsmasse genutzt. Die nicht zu nutzenden TEUR 797 dienen
als Puffer zur Deckung der Risiken, welche nur schwer zu quantifizieren sind (Strategische- und Reputations-

risiken, Modellrisiken sowie sonstige Risiken).

Grundsatzlich ist die maximal tolerierte Auslastung auf 100% beschrankt. Auslastungen Gber 100% inner-

halb der einzelnen Risikoarten erfordern eine Reaktion des Vorstandes.
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Die Auslastung der Risikodeckungsmasse zum 31. Dezember 2017 betrug 62%, davon entfallen 77% auf das

Adressenaustallrisiko, 8% auf das Marktpreisrisiko und 15% auf das operationelle Risiko.

For die Uberwachung der wesentlichen Adress- und Marktpreisrisiken werden gangige Modelle verwendet.

Das Marktpreisrisiko wird mit Hilfe des Value at Risk quantifiziert. Dieser wird sowohl beim Handelsbuch als
auch beim Anlagebuch mit einem Konfidenzniveau von 92%, einem Betrachtungshorizont von fonf Tagen
und einem Lookback von 520 Tagen durch historische Simulation gemessen. Die Uberwachung und Regu-
lierung des Marktpreisrisikos orientiert sich an dem Limitsystem, welches sich auf Basis des Risikodeckungs-
potenzials fir das Marktpreisnsiko errechnet. Die Limits far das Liquiditsts- und Investmentportfolio sind
in den jeweiligen Investment Guidelines erfasst und festgelegt. Diese werden ebenfalls taglich durch das

Risikocontrolling Giberwacht.

Die Quantifizierung im Bereich des Adressenausfallrisikos erfolgt mit den Risikokennzahlen Expected Loss und
Unexpected Loss. Der Expected Loss wird auf Basis der Ausfallwahrscheinlichkeiten unter der Beriicksichti-
gung der LGDs (Loss Given Default) ermittelt. Der Unexpected Loss wird mit Hilfe eines Kreditrisikomedells
fur ein Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von einem Jahr quantifiziert. Die Berechnung
basiert auf dem Gordy-Modell, das vom Baseler Ausschuss fir Bankenaufsicht zur Modellierung der Eigen-
kapitalunterlegung im Rahmen von Basel Il und in der Weiterentwicklung in Basel Il herangezogen wird. Das
Kreditrisikomodell ermittelt die Beitrage der einzelnen Kreditnehmer und Beteiligungen zum unerwarteten
Verlust auf Portfolioebene, die additiv zu einem unerwarteten Verlust des Gesamtportfolios zusammengefasst
werden. Dabei werden die (falls vorhanden) externen bzw. gegebenenfalls internen Ausfallwahrscheinlich-
keiten (PDs) und die transaktionsspezifisch festgesetzte Verlustquote (LGD) verwendet. Die Festlegung der
dbrigen Modellparameter erfolgt in Anlehnung an die Standardvorgaben gemaB Basel lll. Neben den Ausfall-
wahrscheinlichkeiten und Verlustquoten werden auch die Korrelation zwischen den Kontrahenten sowie die
Granulantit des Portfolios und die Restlaufzeiten bertcksichtigt.

Alle MaBnahmen der Risikobegrenzung werden grundsatzlich in einem wirtschaftlich sinnvollen Verhaltnis
durchgefithrt, welches die GréBe des Instituts, die Kapitalausstattung sowie das besondere Geschaftsmaodell
in angemessensr Weise bertcksichtigt.

Die Varengold Bank AG nutzt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit gezielt ihre Marktchancen und geht die
damit einhergehenden Risiken ausschlieBlich verantwortungsbewusst ein.

3. Chancenbericht

Die Rahmenbedingungen bleiben insbesondere mit Blick auf die anhaltende Niedrigzinslandschaft und die
zunehmenden regulatorischen Anforderungen sowie geopolitische Spannungen weiterhin anspruchsvoll. Der
Finanzdienstleistungssektor befindet sich zudem seit mehreren Jahren insgesamt in einem von Start Ups
gepragten Umbruch. Diese FinTech-Unternehmen verfigen Gber alternative Angebote und Geschaftsmo-
delle, die traditionelle Bankprozesse in vielen Bereichen reformierten. FinTechs stitzen sich auf modernste
Technologien, missen in den meisten Fallen keine Altarchitektur bertcksichtigen und unterliegen nur zum Teil

regulatorischen Einschrankungen, die fir herkmmliche Banken gelten. Sie sind schlank, agil und innovativ.
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Genau diese Eigenschaften missen heutzutage auch Teil der Banking-DMA werden und alle Geschaftsbe-
reiche erfassen. Denn grundsatzlichen haben Banken in Zukunft gute Voraussetzungen, im Wettbewerb mit
FinTechs mitzuhalten und sogar an dieser Marktentwicklung zu partizipieren - schlieBlich verfiigen Banken in

der Regel Ober ausreichende Finanzmittel sowie regulatorische Grundvoraussetzungen.

Aus dieser Gemengelage heraus hat die Varengold Bank ihr aktuelles Geschaftsmodell entwickelt mit dem
Ziel, eine zentrale Bank fur den Marketplace Lending Sektor zu werden. Die in diesemn Sektor angesiedelten
Marketplaces (Peer-to-Peer Plattformen), beschaftigen sich vorrangig mit der Finanzierung von Unternehmen
und Konsumenten. Grundgedanke dieser P2P-Plattformen ist, meist Internet-basiert die klassische Kreditver-
gabe der Banken zu deutlich ginstigeren Konditionen mit einer besseren Nutzbarkeit zu ersetzen. Relativ
schnell allerdings nach Etablierung dieser Start Ups wurde klar, dass in der Regel die Plattformen nicht alleine
mit , Peer”-Funding auskommen, sondern zusatzliches institutionelles Funding benétigen. In dieser Licke
wird die Varengold Bank verstarkt aktiv bleiben. Was die Assetklassen der Varengold Bank in ihrem Geschafts-
bereich Marketplace Banking anlangt, beinhaltet die neue Ausrichtung bisherige Assetklassen wie Receivables
Finance, Real Estate Finance und Trade Finance, aber auch neue Assetklassen wie Consumer Finance und SME
Finance werden in die Geschaftsaktivitidten der Bank inkludiert. Die drei Unternehmensziele , Fokussierung
und Geschaftswachstum®, , Kundenzufriedenheit” sowie , Organisationsstabilitat” operationalisieran diese

strategische Ausrichtung.

Als spezialisierte Bank, die nachhaltig im Wettbewerb zu bestehen hat, ist auch Prozessoptimierung ein
laufendes Thema, dem sich die Varengold Bank im letzten Gaschafisjahr intensiv gewidmet hat. Die Bank hat
im 4. Quartal 2017 deshalb beschlossen, neben dem bereits vorhandenen Standort in London eine weitere
Miederlassung in Sofia, Bulgarien, zu eréffnen, um im Sinne der wachstumsorientierten Geschaftsstrategie die

Aktivitaten der Varengold auf den sidost-européischen Raum auszuweiten.

Dariiber hinaus verandert die Digitalisierung die heutige Gesellschaft spiirbar, waoraus sich nicht zuletzt neue
Anspriche an die Banken ergeben. Die Varengold Bank setzt sich intensiv mit diesen Entwicklungen ausei-
nander, um den Anspriichen an eine auf Marketplace Banking fokussierte digitale Bank zu entsprechen
und halt Schritt, indem sie selbst den kulturellen Wandel hin zu einer technologie-gestitzten Organisation
vorantreibt. Neue Impulse und eine zusatzliche Scharfung der vorhandenen Prozesse erwartet die Varengold
auch von der Migration neuer Software sowohl auf der Marktseite, als auch auf der Marktfolgeseite. Im Jahr
2018 strebt die Varengold Bank auBerdem einen Markenrelaunch an, bei dem die Marke Varengold und die

dahinterstehende Vision modern und treffend im AuBenauftritt positioniert werden soll.

Der Vorstand ist dberzeugt, dass die Varengold Bank mit ihrem Geschaftsmodell Giber ein gesundes Fundament
verfigt und die richtigen Weichen gestellt hat, um den kommenden Anforderungen und den Bedirfnissen
der Akteure im Finanzmarkt gerecht zu werden. Das Geschaftsmodell bietet auch zukanftig Potenzial fur
Kundenwachstum und Ertragssteigerungen, welche nicht zuletzt aber in gewissem MaBe immer ein stickweit
von der Entwicklung der Kapitalmarkte abhangt. Vorausgesetzt, dass geopolitische Risiken im gesamtwirt-
schaftlichen Umfeld nicht bedeutend bzw. in einer beherrschbaren Weise zum Tragen kommen, erwartet der
Vorstand fur das Geschaftsjahr 2018 grundsatzlich fur beide Geschaftsbersiche trotz der geplanten Wachs-
tumsinvestitionen positive Deckungsbeitrage aus dem operativen Geschaft. Der Vorstand sieht somit nach

aktueller Beurteilung ein nachhaltiges und dynamisches Wachstumspotential fur die Varengold Bank AG.
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Basierend auf der erfolgreichen Umsetzung der geplanten Geschaftsziele und der Steigerung der operatio-
nellen Effizienz wird fur 2018 ein positives Ergebnis vor Steuern (als zentraler finanzieller Leistungsindikator)
zwischen EUR 1,7 Mio. und EUR 2,2 Mio. erwartet.

Hamburg, 30. Marz 2018

Varengold Bank AG

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Bestatigungsvermerk

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Varengold Bank AG, Hamburg
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Varengold Bank AG, Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2017 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden - gepraft. Dardber hinaus haben wir den Lagebericht der Varengold Bank AG fir das Geschaftsjahr

vomn 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 geproft.
Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pritfung gewonnenen Erkenntnisse

m entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermagens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage for das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2017 und

m vermittelt der beigefigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-

lung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.
Grundlage firr die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriferverardnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO™) unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprirfung
durchgefithrt. Unsere Verantwortung nach diesen Varschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt | Verant-
wortung des Abschlussprafers far die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung
mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfallt.
Daritber hinaus erklaren wir gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APVO, dass wir keine verbotenen Nicht-
prifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
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uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsur-

teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Profungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priffung des lahresabschlusses fir das Geschaftsjahr vom 1. lanuar
bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben

kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachwverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:
1) Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft

2} Bilanzierung latenter Steuern

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:
1. Sachverhalt und Problemstellung
2. Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3. Verweis auf weitergehende Informationen
Machfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priffungssachverhalte dar:
1) Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft

1. Im Jahresabschluss der Gesellschaft wird unter dem Bilanzposten ,, Forderungen an Kunden” ein Kunden-
kreditgeschaft in Héhe von T 250.608 (56 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Far dieses Kreditportfolio
besteht zum 31. Dezember 2017 eine bilanzielle Risikovorsorge bestehend aus Einzel- und Pauschalwert-
berichtigungen. Die Bemessung der Risikovorsorge im Kundenkreditgeschaft wird insbesondere durch die
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich zukiinftiger Kreditausfalle, die Struktur und Qualitat
des Kreditportfolios sowie gesamtwirtschaftliche Einflussfaktoren bestimmt. Die Hohe der Einzelwert-
berichtigungen bei den Kundenforderungen entspricht der Differenz zwischen dem noch ausstehenden
Kreditbetrag und dem niedrigeren Wert, der ihm am Abschlussstichtag beizulegen ist. Bestehende Sicher-
heiten werden beriicksichtigt. Die Wertberichtigungen im Kundenkreditgeschift sind zum einen betrags-
maBig for die Verméagens- und Ertragslage der Gesellschaft von hoher Bedeutung und zum anderen mit
erheblichen Ermessenspielrdumen der gesetzlichen Vertreter verbunden. Dariber hinaus haben die ange-
wandten, mit wesentlichen Unsicherheiten behafteten Bewertungsparameter einen bedeutsamen Einfluss
auf die Bildung bzw. die Hohe gegebenenfalls erforderlicher Wertberichtigungen. Vor diesem Hintergrund

war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priffung von besonderer Bedeutung.
2. Im Rahmen unserer Prifung haben wir zunachst die Angemessenheit der Ausgestaltung der Kontrollen

im relevanten internen Kontrollsystern der Gesellschaft beurteilt und die Funktionsfahigkeit der Kontrollen

getestet. Dabei haben wir die Geschaftsorganisation, die [T-Systeme und die relevanten Bewertungsmo-
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delle beriicksichtigt. Dardber hinaus haben wir die Bewertung der Kundenforderungen, einschlieBlich der
Angemessenheit geschatzter Werte, auf der Basis von Stichproben von Kreditengagements beurteilt. Dabei
haben wir unter anderem die vorliegenden Unterlagen der Gesellschaft beziglich der wirtschaftlichen
Verhaltnisse sowie der Werthaltigkeit der entsprechenden Sicherheiten gewlrdigt. Bei Objektsicherheiten,
fir die uns die Gesellschaft Wertgutachten vorgelegt hat, haben wir uns ein Verstandnis (iber die zugrunde
liegenden Ausgangsdaten, die angewandten Bewertungsparameter und getroffenen Annahmen verschafft,
diese kritisch gewirdigt und beurteilt, ob sie innerhalb einer vertretbaren Bandbreite liegen. Ferner haben
wir zur Beurteilung der vorgenommenen Einzel- und Pauschalwertberichtigung die von der Gesellschaft
angewandten Berechnungsmethoden sowie die zugrundeliegenden Annahrmen und Parameter gewOrdigt.
Auf Basis der von uns durchgeflhrten Prifungshandlungen konnten wir uns insgesamt von der Angemes-
senheit der bei der Uberpriifung der Werthaltigkeit des Kreditportfolios von den gesstzlichen Vertretern
getroffenen Annahmen sowie der Angemessenheit und Wirksamkeit der implementierten Prozesse der

Gesellschaft Gberzeugen.

3. Die Angaben der Gesellschaft zur Bilanzierung und Bewertung von Risikovorsorge im Kundenkreditge-
schaft sind im Abschnitt 2 des Anhangs enthalten.

2) Bilanzierung latenter Steuern

1. Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden aktive latente Steuern in Hohe von T 1.853 ausgewiesen.
Der Uberhang aktiver latenter Steuern in Hohe von T 1.853 wird in Ausiibung des Aktivierungswahlrechts
des § 274 Abs. 1 5atz 2 HGE angesetzt. Die Aktivierung latenter Steuern erfolgt unter Berlicksichtigung
des Vorsichtsprinzips in dem Umfang, in dem es nach den Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter wahr
scheinlich ist, dass in absehbarer Zukunft zu versteuernde Ergebnisse anfallen, durch die die noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrage realisiert werden kénnen. Dazu werden, soweit nicht ausreichend
passive latente Steuern aus zu versteuernden temporaren Differenzen vorhanden sind, die kinftigen steu-
erlichen Ergebnisse ausgehend von der Unternehmensplanung prognostiziert. Steuerliche Verlustvortrage
werden — soweit keine ausreichenden passiven latenten 5teuern vorliegen — nur berlcksichtigt, soweit
ihre Realisierung aufgrund der Planungsrechnung innerhalb der nachsten finf Jahre mit hinreichender
Sicherheit erwartet werden kann.

Aus unserer Sicht war die Bilanzierung latenter Steuern im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeu-
tung, da sie in hohem MaBe von Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter abhangig und
daher mit Unsicherheiten behaftet ist.

2. Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem die internen Prozesse und Kontrollen zur Erfas-
sung von Steuersachverhalten und das methodische VWorgehen zur Ermittlung, Bilanzierung und Bewertung
der latenten Steuern beurteilt. Weiterhin haben wir die Werthaltigkeit der noch nicht genutzten steuerli-
chen Verlustvortrage auf Basis unternehmensinterner Prognosen dber die zukinftige Ertragssituation der
Gesellschaft beurteilt und die Angemessenheit der zugrunde liegenden Einschatzungen und Annahmen
gewlrdigt.
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Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon Gberzeugen, dass die von den gesetzli-
chen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen und getroffenen Annahmen begrindet und hinreichend

dokumentiert sind.
3. Die Angaben der Gesellschaft zu den latenten Steuern sind im Abschnitt 2 des Anhangs enthalten.
Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Der Geschaftsbericht 2017

wird uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfigung gestellt.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen

Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von

Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen

und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

s wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung er-
langten Kenntnissen aufweisen oder

m andenweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich for die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfohrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Verméagens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich for die internen Kontrollen, die sie in Ubersinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -

falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfOhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwaortlich for die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt

ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
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Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermaglichen, und um ausreichende gesignete Nachweise for die Aussagen im Lagebericht erbringen zu

kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich far die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prafung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukOnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prirfungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspritfer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrte Prafung eine wesent-
liche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen

wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgem3aBes Ermessen aus und bewahren eine krtische Grundhaltung.

Daruber hinaus

m identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fahren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage far unsere Prafungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstaBe
betragerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefahrende Darstel-
lungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

m gewinnen wir ein Verstandnis von dem for die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fir die Prifung des Lagebenichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prisfungshandlungen zu planen, die unter den gegsbenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht

mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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m beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Viertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzien
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

m ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kinnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemeassen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zuknftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Un-
ternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

m beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschhieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt.

m beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

m fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Profungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von dan gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfisorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-
weichen.

Wir erdrtern mit den for die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenuber den for die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachwerhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhan-

gigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachwverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert
haben, digjenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Profungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachwverhalte im Bestitigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen
die éffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UMD ANDERE RECHTLUICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APHVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 23. August 2017 als Abschlusspritfer gewsahlt. Wir wurden am
29. November 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftsjahr 2015 als

Abschlusspriifer der Varengold Bank AG, Hamburg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem |, zusatzlichen
Bericht an den Prirfungsausschuss” nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der far die Priifung verantwortliche Wirtschattsprifer ist Lothar Schreiber.
Hamburg, den 17. Mai 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

( { %W

s \.--u'\._.‘\.,JJL/

Lothar Schreiber ppa. Uwe Gollum
Wirtschaftsprafer Wirtschaftsprafer
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15.3. Jahresabschluss der Varengold Bank AG nach HGB
fir das Geschéftsjahr 2016 (geprift)

Bilanz zum 31. Dezember 2016

Aktiva
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 4.153,49 1,9
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 455.701.106,16 217.082,4
- darunter: 455.705.259,65 217.084,3
bei der Deutschen Bundesbank:
TEUR 455.701,1 (im Vorjahr:
TEUR 217.082,4)
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 14.959.344,59 29.210,5
b) andere Forderungen 1.043.947,77 110,5
16.003.292,36 29.321,0
3. Forderungen an Kunden 75.555.649,08 24.361,3
- darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert
TEUR 36,5 (im Vorjahr: TEUR 36,5)
Kommunalkredite TEUR 6.500,0
(im Vorjahr: TEUR 0,0)
4.  Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von 6ffentlichen Emittenten 24.142.042,72 1.890,9
- darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank:
TEUR 24.142,0 (im Vorjahr: TEUR 1.890,9)
ab) von anderen Emittenten 5.011.666,67 2.500,0
29.153.709,39 4.390,9
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche 29.775.194,33 0,0
Wertpapiere
Handelsbestand 137.250,00 315.906,9
Beteiligungen 668.184,36 547,7
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.774.951,05 2.775,0

- darunter: an
Finanzdienstleistungsinstituten TEUR 1.710
(im Vorjahr: TEUR 1.710)
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10.
11.
12.
13.

Immaterielle Anlagewerte

a) selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen

Sachanlagen

Sonstige Vermdgensgegensténde
Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive latente Steuern

Summe Aktiva

0,00

212.967,00
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3,5

358,9

212.967,00 362,4
169.600,00 284,0
1.398.964,17 3.680,9
42.048,02 203,2
2.297.479,03 2.2975
613.894.548,44 601.215,0
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Passiva
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR
1.  Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.100.000,00 576,0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 137.250,00 0,0
1.237.250,00 576,0
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig 225.432.749,12 498.579,2
ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 364.251.681,55 89.135,9
589.684.430,67 587.715,1
2a. Handelsbestand 0,00 926,3
3. Sonstige Verbindlichkeiten 921.747,70 1.922,8
Rechnungsabgrenzungsposten 590.288,38 790,4
Rickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche 73.202,00 53,2
Verpflichtungen
b) Steuerrtickstellungen 129.687,44 65,0
c¢) andere Riickstellungen 2.679.896,79 1.766,5
2.882.786,23 1.884,7
6. Instrumente des zusétzlichen aufsichtsrechtlichen 5.000.000,00 5.000,0
Kernkapitals
7. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 2.922.552,00 1.948,4
b) Kapitalriicklage 30.607.373,80 18.917,2
¢) Gewinnrucklagen
ca) gesetzliche Rucklage 1.700,00 1,7
cb) andere Gewinnriicklagen 16.700,00 16,7
18.400,00 18,4
d) Bilanzverlust -19.970.280,34 -18.484,3
Summe Passiva 613.894.548,44 601.215,0
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und 1.120.465,28 0,0

Gewahrleistungsvertragen
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Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016

10.
11.

12.

13.

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

negative Zinsen aus Bankguthaben

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren
b) Beteiligungen

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands

Sonstige betriebliche Ertrage

darunter: Ertrége aus der Wahrungsumrechnung
TEUR 1.124,0 (Vorjahr: TEUR 548,1)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstltzung
- darunter: fur Altersversorgung

264,5 TEUR (Vorjahr: 58,6 TEUR)

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
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Geschéftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR
3.810.345,54 7975
-1.074.259,56 -329,2
2.736.085,98 468,3
1.738.145,12 858,1
4.474.231,10 1.326,4
-2.896.361,21 -3.734,0
1.577.869,89 -2.407,6

553.668,15 0,0
0,00 411,9
553.668,15 411,9

20.927.258,08 5.242,5
-15.211.114,59 -1.334,9
5.716.143,49 3.907,6

5.684.728,20 11.117,1

2.065.508,09 1.175,3

-6.211.398,75 -8.145,5
-998.610,71 -953,1
-7.210.009,46 -9.098,6
-8.336.910,56 -11.863,7
-15.546.920,02 -20.962,3

-328.422,66 -435,9

-362.270,20 -367,3

-1.802.801,24 -1.510,1

-80.057,08 3.252,9

-2.522.553,38 -5.818,3
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14.
15.

16.
17.

18.
19.
20.

AuRerordentliche Ertrage
AuRerordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter "sonstige
betriebliche Aufwendungen" ausgewiesen

Jahresfehlbetrag
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust
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1.667.974,93
-605.848,12

-24.687,44

-820,00

72,8

-7.407,0

1.062.126,81 -7.334,2
-63,9

-1,1

-25.507,44 -65,0
-1.485.934,01 -13.217,5
-18.484.346,33 -5.266,8
-19.970.280,34 -18.484,4
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Anhang
fir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des
Aktiengesetzes (AktG) sowie nach der Verordnung (ber die Rechnungslegung der
kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Angaben, die mehrere Posten betreffen, sind zur Verbesserung der Klarheit und
Ubersichtlichkeit abweichend von § 284 Abs. 1 Satz 1 HGB weiterhin posteniibergreifend
dargestellt.

Da samtliche Tochteruntermehmen gemal § 296 Absatz 2 HGB selbst in Summe von
untergeardneter Bedeutung fir ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Wermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzems sind, wird von der Befreiungsvorschrift
zur Erstellung eines Konzemabschlusses gemal § 290 Absatz 5 HGB Gebrauch gemacht.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegeniiber dem Yorjahr unverandert.

Zur besseren Ubersicht wurde von der Angabe nicht belegter Posten in der Bilanz und der
Gewinn-und-\erlust-Rechnung gemalk § 265 Absatz 8 HGB abgesehen.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken sind zu Mennwerten
bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden grundsatzlich zum Mennwert angesetzt.
Soweit erforderlich, wird méglichen Adressenausfallnsiken durch die Bildung wvon
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Die Hohe der Risikovorsorge flr einzeln
betrachtete Adressenausfalinsiken bemisst sich dabei nach dem Unterschiedshetrag
zwischen dem Buchwert der Forderungen und dem wahrscheinlich einbringlichen Wert.
Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht. Dem latenten Kreditrisiko wird durch die
Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Deren Ermittlung erfolgt in
Anlehnung an das Schreiben des Bundesministeriums der Finanzen vom 10.01.1934.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere sind, sofemn sie dem
Anlagevermégen zugeordnet sind, nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Bei
Zuordnung zur Liquiditatsreserve erfolgt die  Bilanzierung nach dem strengen
Miederstwertprinzip. Dem Anlagevermégen ist ein Betrag von TEUR 5.012 zugeordnet.
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Aldien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind samtlich dem Anlagevermdgen
zugeordnet und werden nach dem gemilderten Miederstwertprinzip bilanzien.

Die institutsinternen festgelegten Kriterien fir die Einbeziehung voan Finanzinstrumenten in
den Handelsbestand haben sich im Geschaftsjahr nicht gedndert. Mach § 340e Absatz 3
Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert
abziglich eines Risikoabschlags bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht gemar
§ 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Markipreis des Finanzinstruments, da fir alle Fositionen
des Handelsbestands der Varengold Bank AG ein aktiver Marlkt besteht.

DerRisikoabschlagwird nach der Value-at-Risk-Methode mit einem Konfidenzniveau van
99 %, einerHaltedauervon einemTag und einemBeobachtungszeitraumyvan 260 Tagen mit
einer historischen Simulation ermittelt. Die Berechnung des Value-at-Risk ist identisch mit
derfirinterne fwecke der Risikodberwachung gemai MaRisk eingesetzien Methode. Per
31. Dezember 2016 wurde der Risikoabschlag auf TEUR 0 angepasst und in Hahe von
TEUR 201 ein Ertrag im Handelsergebnis nach & 340c Absatz 1 HGB erfasst.

Die Beteiligungen undAnteile anverbundenen Linternehmen sind entsprechend den fir das
Anlagevermégen geltenden Regeln zu Anschaffungskosten gaf. abziglich vargenomimener
Wenminderungen auf den niedrigeren beizulegenden feitwert beweret.

Das Wahlrecht gemalk § 248 Absatz 2 HGB wurde in Anspruch genommen und in den
Jahren 2010 bis 2012 Entwicklungskosten fir selbst geschaffene immaterielle
Yermdgensgegenstdnde aktiviert. In den Geschaftsjahren 2013 bis 2016 erfolgten keine
weiteren Aldivierungen. Die Abschreibungen fur sdmtliche selbst geschaffene immaterielle
Yermdgensgegenstande (TEUR 4) sind unter _Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen® ausgewiesen. Die selbst geschaffenen
immateriellen Vermdgensgegenstinde werden entsprechend ihrer woraussichilichen
betrieblichen Mutzungsdauer jeweils (ber vier Jahre abgeschrieben und sind zum
31. Dezember 2016 sdmtlich voll abgeschrieben.

Entgeltlich erworbene Software wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesen und
wie die Sachanlagen zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Berlicksichtigung der
planmaiigenAbschreibungen bewertet. Bei den erwarteten Mutzungsdauern legt die Bank
die steuerlichen AfA-Satze (Absetzung fir Abnutzung) zugrunde.

Das Sachanlagevermdgen und die immateriellen VYermagensgegenstiande werden zu
Anschaffungskosten bewertet, die um die planmagigen linearen Abschreibungen
entsprechend der Mutzungsdauer gemindert werden. Dabei lehnt sich die Bank an die von
der Finanzverwaltung vorgegebenen Mutzungsperioden (AfA-Tabelle fir die allgemein
verwendbaren Anlagegiter (AfA Tabelle AV)) an.

Geringwertige Wintschaftsgiter werden in Anlehnung an die Vorschriften des § 6 Absatz 2
und 2a EStG bilanziert. Die angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiter mit
Anschaffungskosten zwischen ELUR 150,00 und EUR 1.000,00 werden danach in einem
Sammelposten gebindelt, dervon untergeordneter Bedeutung ist und im Geschaftsjahr der
Bildungundin denfolgenden vier Geschaftsjahren zu jeweils einem Finftel abgeschrieben
wird. Wirtschaftsgiter mit einem Wenrt unter EUR 150,00 werden als sofortige
Betriebsausgabe behandeli.
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Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit dem Mennbetrag angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungspaosten (im ‘Wesentlichen vorausbezahlte Mieten und
Yersicherungen) werden gema § 250 Absatz 1 HGB gebildet.

Aldive latente Steuern in Hihe von TEUR 2.297 ergeben sich im Wesentlichen aus
steuerlichen Verlustvortragen. Die aktivierten latenten 5Steuern unterliegen der
Ausschittungssperre. DerVorstand gehtin den nachsten finfJahren von der vollstandigen
Mutzung der in den Vorjahren gebildeten aktiven latenten Steuern aus, die auf
Verlustvortrdgen von rund EUR 7,1 Mio. zur Kdrperschaftsteuer und EUR 7.2 Mio. zur
Gewerbesteuerzuma31. Dezember 2014 beruhten. For die Berechnung der latenten Steuern
wurde ein Steuersatz von 32,275 % zugrunde gelegt, der sich aus Kdrperschaftsteuer
(15,0 %), Solidaritdtszuschlag (0,825 %) und Gewerbesteuer (16,45 %) Zusammensetzt.

Yerbindlichkeiten werden mit ihrem Efdllungsbetrag passivien.

Fassive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen im Voraus erhaltene Zinsen)
werden gemai § 250 Absatz 2 HGEB gebildetund dber die Laufzeit der zugrundeliegenden
Geschafte aufgeldst.

Rilckstellungen einschlieflich Steuerriickstellungen werden in Hihe des nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Efdliungsbetrags angesetzt.

Fensionsrickstellungen, die im Wesentlichen auf Hinterbliebenenversargungen beruhen,
werden nach versichemngsmathematischen Grundsatzen unter Anwendung der Richitafeln
2005G von Klaus Heubeck nach den Bestimmungen des § 253 Absatz 2 HGB ermittelt. Als
Bewerungsverfahren wurde das modifizierte Teilwertverfahren verwendet. Es wurden ein
Rechnungszins von 4,00 %, ein Gehalts- und Karrieretrend von 2,0 % sowie eine Fluktuation
von 10 % zu Grunde gelegt.

Die begebenen Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals sind mit
inrem Mominalbetrag bewertet. Der Zinsaufwand wird auf Basis der erwarteten Zahlungen an
die Eigentiimer der Instrumente abgegrenzt.

Die zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs werden jahrlich in ihrer Gesamtheit auf einen
Verpflichtungsiberschuss untersucht. Hierzu wird ein barwertarientierter Ansatz unter
Beriicksichtigung voraussichtlichnoch anfallender Risiko- und Verwaltungskosten genutzt.
Die Bewertung ergab, dass aus den zinsbezogenen Geschaften des Bankbucdhs (Zinsbuchs)
kein Verpflichtungstberschuss und damit keine Motwendigkeit zur Bildung einer
Drohverlustrickstellung bestehen.

Mach § 340e Absatz 4 Satz 1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten _Fonds for
allgemeine Bankrisiken® nach & 34090 HGB grundsatziich in jedem Geschaftsjahr ein Betrag,
der mindestens 10 vom Hundert der Mettoertrage des Handelsbestands entspricht,
zuzufihren unddort gesondert auszuweisen. Mach & 340e Absatz 4 Satz 2 MNr. 4 HGB erfolgt
die Zufiihrung zum Sonderposten solange, bis der Sonderposten eine Hihe van 50 vom
Hundert des Durchschnitts der letzten finf jahrlichen Mettoertrdge des Handelsbestandes
(einschliefflich eines MNettoerirags des Handelsbestands des Berichisjahres) nach
Risikoabschlag erreicht. Die Zufihrung zum Sonderposten erfolgt zum Bilanzstichtag am
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Ende des Geschaftsjahres. Aufgrund bestehender Verlustvortrdge und eines
Jahresfehlbetrages wurde gemaii & 340e Absatz 4 Satz 2 Mr. 2 und 3 HGB im Geschaftsjahr
keine Zufiihrung zum Sonderpaosten vorgenommen (Bestand 3112 2016: EUR 0,00).

Die Behandlung der Ergebnisse aus der Fremdwahrungsumrechnung richtet sich gemarn
§ 256a HGB i.V. m. § 340h HGB danach, ob es sich um Fremdwahrungsgeschafte des
Handelsbestands, um besonders gedeckie oder nicht besonders gedeckie Geschafte
handelt. Im Falle des Handelsbestands sowie bei Bestehen besonderer Deckung werden
sowohl die Aufwendungen als auch die Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung
erfolgswirksamerfasst. Die Umrechnungsergebnisse aus der Wahrungsumrechnung sind im
Metioergebnis des Handelsbestands und in den sonstigen betrieblichen Errdgen und
Aufwendungen enthalten.

Die Eventualverbindichkeiten und Andere Yerpflichtungen sowie alle sonstigen Bilanzposten
sind zum Mennbetrag angesetzt.

Die Bank nimmt das YWahlrecht zur Uberkreuzkompensation nach § 340f Absatz 3 HGB in
Verbindung mit & 32 und & 33 RechkKredV wahr.

Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abgegrenzt.
Die Betrage sind soweit nicht anders ausgewiesen in TELUR angegeben.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in Tabellen Rundungsdifferenzen in Hahe von +~
einer Einheit auftreten.

3. Wahrungsumrechnung

Linterjahrig anfallende Ernrédge und Aufwendungen gehen mit den jeweiligen Tageskursen in
die Gewinn-und-Veriust-Rechnung ein. Fremdwahrungspositionen werden geman § 256a
HGB zum Bilanzstichtag mit den EZB-Referenzkursen in Euro umgerechnet.

Zum31. Dezember 2016sindin den folgenden Bilanzposten die nachstehend aufgefiihrten
Fremdwahrungsbetrdge enthalten:

Bilanzposten 31.12.2016 J31.12.2015
TELR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 6.214 13.960
Forderungen an Kunden 3733 4 663
Aktien und andere nicht festverzinsliche | 29.775 0
Wenpapiere
Handelsbestand (aktiv) 0 23563
Anteile an verbundenen Unternehmen | 1.754 1.754
Sonstige Vermégensgegenstande 209 2.308
Rechnungsabgrenzungsposten (aktiv) | 25 177
Verbindlichkeiten gegenidber | 0 1
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 43.070 41.580
Sonstige Verbindlichkeiten 155 332
Rilckstellungen 284 41
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4, Erlauterungen zur Bilanz
4.1 Posteniibergreifende Angaben

4.1.1 Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

| 31122016 | 311220156

TEUR TELUR

Forderungen an Kunden 75.556 24 361

davaon gegeniber 5 865 741
verbundenen Unternehmen

Bei der Davon-Faosition handelt es sich um Forderungen gegen die Varengold Capital
Investment Company Limited, British Virgin Islands und die Varengold Capital Holdings
Limited, British Virgin |slands.

| J1.12.2016 | J1.12.2015
TEUR TEUR
Yerbindlichkeiten gegentiber 589.684 R87.715
Kunden
davon gegenlber 1.128 743
verbundenen LUnternehmen

Bei der Davon-Position handelt es sich um Yerbindlichkeiten gegeniber der Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, Hamburg, der Varengold
Capital Securities Limited, Hongkong, derVarengaold Capital Holdings Limited, British Virgin
Islands, der Varengold Capital Investment Company Limited, British Virgin Islands, der
Yarengold Capital Asset Management Limited, Hongkong, sowie der VirtuFx GmbH,
Hamburg.

4.1.2 Restlaufzeitengliederung

| 31122016 | J1.12.2015
TEUR TEUR
Farderungen an 16.003 29.321
Kreditinstitute
bis drei Monate 16.003 292321
Forderungen an Kunden T5.556 24 361
bis drei Monate 33227 4.971
mehr als drei Monate bis ein 11.071 3348
Jahr
mehr als ein Jahr bis fanf 26.469 16.001
Jahre
mehralsfinfJahre 4 7849 41
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Schuldverschreibungen und 29.154 4 391
andere festverzinsliche

Wenpapiere

davon im Folgejahrfallig 18734 2779
Yerbindlichkeiten gegeniber 1.237 576
Kreditinstituten

bis drei Monate 1237 BTG
Verbindlichkeiten gegeniber 589.684 BBT.715
Kunden

bis drei Monate 500.481 521.869
mehr als drei Monate bis ein 64.135 46.729
Jahr

mehrals einJahr bis fanf 25.068 19117
Jahre

4.1.3 Wertpapiere

Die nachfolgende Tabelle gliedert die in den Bilanzposten enthaltenen Wertpapiere auf:

31122016 31122015
TEUR TEUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 29.154 4,391
Wertpapiere
nicht bdrsenfahig 1] 2.500
birsenfahig 29154 1.891
- davon: bérsennotiert 29154 1.891
Aktien und andere nichtfestverzinsliche Werpapiere 29774 0
bdrsenfahig 2977hH 0
- davon: bdrsennotiert 15,2449 i]
Anteile an verbundenen Unternehmen 2775 2775
nicht bdrsenfahig 20 30
birsenfahig 2745 2745
- davon borsennotiert ] 0
Beteiligungen G663 548
nicht bdrsenfahig G20 500
barsenfahig 48 43
- davon bérsennotiert ] 0

4.2 Postenindividuelle Angaben
4.2.1 Forderungen und Verbindlichkeiten an Kunden

Die Forderungen an Kunden bestehen zu groffen Teilen aus Lombarddarlehen,
Kommunalkrediten und Rickerstattungsanspriichen aus verliehenen Wertpapieren.
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4.2.2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Es befindensich neben einer Linternehmensschuldverschreibung ausschlieflich europaische
Staatsanleihen im Bestand, bei denen zum Stichtag stille Reserven in Hohe von TELUR &
bestehen.

[m April wurden samtliche Staatsanleihen, die im Handelsbestand gehalten wurden, Zum
Buchwertvon ELIR 45 9 Mio.in die Liguiditatsreserve umgegliedert. Dies liegt begrindet im
massiven Aufkauf der EZB von Werpapieren und der daraus resultierenden Aufgabe der
Staatsanleihen-Handelsstrategie der Bank. Sofern diese Fapiere im Handelsbestand
verblieben waren, hatten stille Reserven in Héhe von TEUR 0,3 zum 31. Dezember 2016
realisient werden kénnen.

Im Mai wurden samtliche Staatsanleihen, die im Anlagebuch gehalten wurden, zum
Buchwertvan EUR 1,9 Mia. in die Liguiditatsreserve um gegliedert, da Staatsanleihen nur
nach zur Liguiditdtssteuerung verwendet werden sallen.

Sofern diese Papiere im Anlagebestand verbliebenwéren und der Unterschiedsbetrag nach
§ 340e Abs. 2 HGB wére anteilig Ober die Restlaufzett aufgeldst worden, ware der Buchwert
der Wertpapiere zum 31. Dezember 2016 um TEUR 17 geringer.

4.2.3 Anteile an Investmentvermdagen

Es werden Anteile an auslandischen Investmentvermdgen gehalten, die im Wesentlichen in
kurzfristige Forderungen und kurzfristigen Immuobilien-Darlehen investiert sind. Es handelt
sich sowohl um ausschuttende als auch thesaurierende Investmentanteile.

4.2.4 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

DieVarengold Bank AG haltfolgenden nicht bérsennotieten Anteilsbesitz:

Gesellschaft | Beteiligungsquﬂte| Eigenhapital| Ergebnis

direkt | Indirekt 21122016 2016
] ] TEUR TEUR

Hanseatic Brokerhouse Securities AG, 33,00 2.018™ 1.497"

Hamburg

Lava Trading Ltd., Valetta, Malta 49749 - -6~

Varengold Capital Holdings Limited, 100,00 -333% -G45%

British Virgin |slands

Varengold Capital Securities Limited, 100,00 4.610% -14%

Hong Kong

Varengold Investmentaktiengesellschaft 100,00 7999 106%

mit Teilgesellschaftsvermdégen, Hamburg

ViaLight Communications GmbH, 2,39 262% -1.843%

Gilching

Ges. Burgerlichen Rechts VirtuFX, 50,01 784 -Gg¥

Hamburg

Varengold Capital Advisory Limited, 100,00 286 -18%

Hangkong
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Varengold Capital Asset Management, 100,00 4 8597 -6%
Limited, Hongkong

Varengold Capital Intemational Company 100,00 7123 -754%
Limited, Bntish \irgin Islands

Varengold Investment Funds SPC, 100,00 -362% -3627
Cayman lslands

Varengold Capital Investment Company 100,00 1.379% 1.338%
Limited, Bntish \irgin Islands

Varengold Capital Management Limited, 100,00 -10.692% -7.216%
British Virgin Island

" vorldufiger Jahresabschiuss zum 31.12.2015

2 Jahresabschluss zum 31. Mirz 2015 (abweich endes Wirtschaftsjahr)

# Angaben in HKD auf Grundlage desvorldufigenJahresabschiuss zum 31. Dezember 2018

“ Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018

3 vorldufiges Gesdlschaftsy ermibgen zum 30, Movember 2016 {abweichendes Wirs chafts jahr)
& yorldufiges Ergebnis zum 30. Movember 2018 {abweichendes Wirschaftsjahr)

Die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit  Teilgesellschaftsvermégen  hat

ausschlieBlich fir das Investmentbetniebsvermégen Untermnehmensaktien ausgegeben. Das
Kapital betrug zum 30. Movember 2016 TEUR 739

4.2.5 Brutto-Anlagespiegel
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Die immateriellen Anlagewerte bestehen aus entgeltlich erworbener Software sowie
kaonzessionen und gewerblichen Schutzrechten. Die Sachanlagen entfallen auf Betriebs- und
Geschaftsausstattung (einschliefflich Mietereinbauten).

Die Zugange im Geschaftsjahr 2016 betreffen im Wesentlichen den Erwerb von diversen
Fondsinvestments.

4.2.6 Handelsbestand
DerHandelsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

Aktiva | 31.12.2016 | 31122015

TELR TELIR
Cerivative Finanzinstrumente 0 0
Handelsbestand Aktiva FX [1] 1.545
Handelsbestand Aktiva CFD ] 3.hba
Zwischensumme 1] 5445
Handelsbestand ] b5
Fondsanteile
Handelsbestand Wertpapiere [1] FO0TZ
Handelsbestand Aktien 137 1]
Risikoabschlag (VaR) [1] =201
U mme 137 215907
Passiva | 31.1E.ED1E| M.A2.2015

TELR TELIR
Handelsbestand Fassiva Fx o] 224
Handelsbestand Fassiva ] B2
CFD
Summe 1] 526

Mach § 340e Absatz 3 5atz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum
beizulegenden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlags bewertet.

Der beizulegende Zeitwert entspricht geman § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Marktpreis
des Finanzinstruments, da flr alle Positionen des Handelsbestandes der Varengold Bank
AG ein aktiver Markt besteht.

4.2.7 Sonstige Vermodgensgegenstinde

Der Posten beinhaltetim Wesentlichen Forderungen aus Initial Margin Zahlungen gegeniber
derELUREX (TELIR 178), Forderungen gegen Machweisvermittler (TEUR 219), Forderungen
aus Steuererstattungsansprichen (TELUR 409), Farderungen der Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken (TEUR 183), Aktiven Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
(TEUR 11) sowie Forderungen aus gezahlten Kautionen (TEUR 203).
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4.2 .8 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Yerbindlichkeiten setrten sich aus Tagesqgeldern (ELUR 175 Mio.),
Zahlungsverkehrskonten (EUR 43 Mio.), Sicherheitsleistungen (EUR 8 Wio.) sowie
Termingeldern (EUR 364 Mio) Zusammen.

4.2.9 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen VYerbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und
setrten sich wie folgt zusammen:

| J1.12.2016 | 3122015
TELUR TELUR

WVerbindlichkeiten aus 186 14
erhaltener Initial Margin
Verbindlichkeiten aus 473 1.345
Lieferungenund Leistungen
Yerbindlichkeiten aus 0 an
Bonusprogrammen
Sonstige Verbindlichkeiten 43 136
Yerbindlichkeiten 102 a3
Lohnsteuer
Yerbindlichkeiten soziale 4 0
Sicherheit
Fassivischer 4 0
Ausgleichsposten aus der
Wahrungsumrechnung
Verbindlichkeiten ] 117
Lmsatzsteuer laufendes
Jahr
Yerbindlichkeiten 105 128
Abgeltungssteuer
Summe 923 1.923

Die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung beinhalten im Wesentlichen noch nicht
fallige Rechnungen. In den Sonstigen Verbindlichketen sind hauptsachlich Verbindlichkeiten
aus der Einzahlungsverpflichtung in das Eigenkapital der Varengold Capital Holdings Ltd.
ausgewiesen.

4.2.10 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Fensionsrickstellungen wurden flir Hinterbliebenenversorgung gebildet.  Der
Linterschiedsbetrag zwischen der Bewertung der Pensionsrickstellungen mit dem 10-
Jahresdurchschnittszinssatz (TEUR 73)und dem 7-Jahresdurchschnittszinssatz (TEUR 73)
betrigt TELR &.

- F84-



Varengold Bank AG

4.2.11 Steuverriickstellungen
Steuerriickstellungen bestehen imWesentlichen flir anteilige Gewinne der Betriebsstatte in

London firdie Jahre 2015 und 2016 und wurden auf Grundlage eines Ertragssteuersatzes
von 20% gebildet.

4,212 Andere Riickstellungen

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

| 31122016 | 31122015
TELUR TELUR

Jubilaumsriickstellungen o 180
Urlaubsrickstellung 150 179
Entschidigungseinrichtung 67 1]
deutscher Banken
Megativzinsen 58 1]
Yariable Vergltung ] 58
Schwerbehindertenabgabe 1 13
Ausstehende Rechnungen 11 246
fur EDV-Leistungen
Abschlusserstellungs- und 383 2049
Frifungskosten
EinmalzahlungEdB 313 ]
Hauptversammiung ] 26
Arbeitnehmeriberlassung 1 1]
Archivierungskosten ] 3
Berufsgenossenschaft 15 10
Frime Brokerage Fees 623 ]
Fechts- und 2096 450
Beratungskosten
Zinsaufwand 1] 2
Rickbauarbeiten 30 26
Yersicherungen 1] 1]
Sonstiges 632 260
Summe 2.620 1.767
1) Die fremwilige Zusage won Jubildumszshlungen wurde zugunsten einer héheren Bezuschus=sungder

betrieblichen Altersvorsorge zum Jehresende 2018 abgeschafit

4.2.13 Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Am 19 August 2014 hat die Varengold Bank AG zusatzliche Tier-1-Anleihen (LAT1-
Anleihen®) in Hhe von EUR 5 Mio. begeben. Die zusatzlichen AT1-Anleihen stellen
unbesicherte und nachrangige Anleihen der Varengold Bank dar. Die halbjahrlich falligen
Zinszahlungen fir diese Anleihen bemessen sich an deren Mominalbetrag und der
Entwicklung des EURIBOR. Die Anleihebedingungen beinhalten Regelungen, nach denen
die Varengold Bank sowoh! verpflichtet werden kann als auch das umfassende Recht zur
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alleinigen Entscheidung hat, jederzeit finszahlungen entfallen zu lassen. finszahlungen sind
nicht kurmulativ undwerden in Folgejahren nicht héher ausfallen, um etwaige ausgefallene
Zinszahlungen aus Varjahrennachzuhalen. Die Anleihen haben kein Falligkeitsdatum. Sie
kinnenvon derVarengold Bank erstmals zum Ablaufvon finf Jahren nach ihrer Begebung
gekindigtwerden und danach zu jedem Zinszahlungstag. Des Weiteren kinnen sie unter
bestimmten Bedingungen varzeitig gekindigtwerden. Die Anleihebedingungen beinhalten
unter anderem, dass die Varengold Bank die Anleihennur ganz und nichtteilweise kiindigen
kann, sofern dafir bestimmte aufsichtsrechtliche oder steuerliche Grinde vorliegen. Jede
vorzeitige Kindigung bedarf dervorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde.
Der Rickzahlungs- und der Mominalbetrag der Anleihen kann bei Vaorliegen eines
ausldsenden Sachverhalts vermindertwerden. Einen solchen ausldsenden Sachverhalt stellt
es dar, wenn die Tier-1-Kernkapitalguote der VYarengold Bank unter 5,125 % fallt. Die
Anleihen kénnen bei Vorliegen eines auslisenden Sachverhalts unter bestimmten
Bedingungen zugeschrieben werden.

Derabgegrenzte Zinsaufwand fir diese Anleihen betrug zum 31. Dezember 2016 ELUR 67
und ist in den sanstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Am 31. Dezember 2016 ausstehende zusatzliche Tier-1-Anleihen:

EUR

5.000.000 | variabelverzinslich, | 19. August 2014 | variabel | ohne
kumulative Falligkeit
Machranganleihen

Wahrung ‘ Betrag in| Art Emissionsdatum | Einssaiz‘ Falligkeit

4.2.14 Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital (TEUR 2.923) ist zum Bilanzstichtag eingeteilt in
2922552 auf den Mamen lautende nennwertlose Stickaktien.

Die Kapitalriicklage in Héhe von TEUR 30607 stammt hauptsdchlich aus derim ersten Halb-
jahr2012 erfolgten Kapitalerhdhung durch Ausgabe von 133.100 neuen Aktien mit einem
Agio von EUR 40,35 je Aktie (TEUR 5.371), aus der Kapitalerh&hung im zweiten Halbjahr
2013 durch Ausgabe von 146.397 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 22,90 je Aktie
(TEUR 3.352), aus der Kapitalerhnéhung im ersten Halbjahr 2014 durch Ausgabe von
159 571 neuen Aktien miteinem Agio van ELR 19,00 je Aktie (TEUR 3.032) sowie aus der
Kapitalerhdhung im April 2015 durch Ausgabevon 176.963 neuen Aktien mit einem.Agio von
EUR 19,00 je Aktie (TEUR 3.362). Weiterhin wurde mit Beschluss der ordentlichen Haupt-
versammiung der Varengold Bank AG vom 26. August 2015 der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmungdes Aufsichtsrats von EUR 1.948.368,00 ge-
gen Bareinlagen um bis zu EUR 974.184,00 auf bis zu EUR 2.922.552 00 durch Ausgabe
von bis zu 974,134 neuen Stickaktien mit anteiligem Betrag des Grundkapitals von jeweils
EUR 1,00 zu erhdhen.
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Yon dieser Ermachtigung hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates Gebrauch
gemacht und das Grundkapital der Gesellschaft von ELIR 1.948.368,00 gegen Bareinlagen
UmMEUR 974184 00 auf ELIR 2.8922 552 00 durchAusgabe van 974 184 neuen Stickaktien
im Rahmen eines dffentlichen Bezugsangebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung
erhiht. Die Aldien wurden zu einem Agio von ELIR 12,00 je Aktie platziert (Aufgeld TELIR
11.680). Die Eintragung der Kapitalerhéhung im Handelsregister erfolgte am 23. Februar
2016,

GemaikBeschlussfassung der Hauptversammiungvom 24 . August 2016 wurde derVorstand
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. August 2021 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehfach um bis zu EUR 1. 461 276,00 durch Ausgabe von bis
zu 1461276 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Mennbetrag (Stlckaktien) mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von jeweils ELIR 1,00 gegen Bar- undfoder 5ach-
einlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2016%). Ausgegeben werden dirfen jeweils
Stammalktien undfoder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kiinnen von einem
oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Absatz 1
Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Ver-
pflichtung dbernommen werden, sie den Altionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
DerVvorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und
Bedingungen der Durchfihrung von Kapitalerndhungen aus genehmigtem Kapital und der
Altienausgabe festzulegen undimRahmen der Satzung sowie gesetzlicher Vorschriften das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen.

GemdaikBeschlussfassung der Hauptversammiungvom 8. August 2012 wurde der Vorstand
weiterhin ermachtigt, bis zum 7. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichisrats einmalig
oder mehrmals aufden Inhaber undfoder den Mamenlautende Wandelschuldverschreibun-
gen, Optionsschuldverschreibungen, Wandelgenussrechte, Optionsgenussrechte, Genuss-
rechte undfoder Gewinnschuldverschreibungen (nachstehend _Instrumente® genannt) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 5 000000 00 mit einer Laufzeitvan 1angstens 15 Jahren
zu begebenund den Inhabern bzw. Glaubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs- baw.
Ciptionsrechte auf neue auf den Inhaber lautende Stickaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt ELIR 586 174 00 nach naherer
Markgabe der Instrumente zu gewdhren. Die Ausgabe der Instrumente kann gegen Bar-
undfoder Sachleistungen erfolgen. Zur Bedienung der Instrumente wurde das Grundkapital
mit Beschluss der Hauptversammiung voma. August 2012 um bis zu EUR 586.174 00 durch
Ausgabe von bis zu 586.174 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Mennbetrag (Stlckakdien)
zum Swecke der Gewahrung von Altienbezugsrechten bedingt erhiéht (Bedingtes Kapital
2012 1).

GemalkBeschlussfassung der Hauptversammiung vam 8. August 2012 besteht in § 4 Ab-
satz 8 der Satzung der Gesellschaft ein weiteres Bedingtes Kapital. Das Grundkapital ist um
biszu EUR 140.000,00 durch Ausgabe von bis zu 140.000 auf deninhaber lautenden Aktien
ohne Mennbetrag (Stlckaktien) bedingt erhdht (_Bedingtes Kapital 2012 1), Die bedingte
Kapitalerhédhung wird nur insoweit durchgefihr, wie Inhaber van Aktienoptionen, die auf-
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grund des Ermachtigungsbeschiusses der Hauptversammlung im Rahmen des Aktienopti-
onsprogramms 2012 (L ACF 2012%) in der Zeit bis zum 8. August 2017 (einschlieflich) von
der Gesellschaftausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Alktien der Gesellschaft
Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Effillung der Bezugsrechte eigene Aktien
oder einen Barausgleich gewahrt. Die neuen Aktien nehmenvon dem Beginn des Geschafts-
jahres an, in dem sie durch Ausibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil. Das
ADP 2012 dient als zielgerichteter Leistungsanreiz (sogenannte Incentivierung) der Fro-
grammteilnehmer und soll gleichzeitig eine Bindungswirkung der Teilnehmer an die Gesell-
schaft erreichen.

Im Rahmen des ACF 2012 dirfen insgesamt bis zu Stiick 95000 Aktienoptionen an Mitglie-
derdes Vorstands der Gesellschaft sowie weitere insgesamt bis zu Sthick 45.000 Aktienopti-
onen an ausgewante Fihrungskrafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft (_Fro-
grammteilnehmer’) ausgegeben werden. Jede Aktienoption gewahr das Recht auf den Be-
Zugvon je einerVarengoldBank AG Aktie gegen Zahlung des Ausibungspreises. Der Als-
dbungspreis fireine Varengold Aktie, also der bei Erwerb einer Aktie infolge der Ausibung
eines Alktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem arithmetischen Mittel der
Schlusskurse der Varengold Aktie im Xetra-Handel an den varangegangenen 20 Barsen-
handelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption (_Basispreis™). Die Ausgabe der Opti-
onen erfolgt in mindestens drei Jahrestranchen, wobei keine Tranche mehr als 50 % des
Gesamtvolumens umfassen darf. Der Erwerbszeitraum betragt 40 Werkiage nach Zugang
des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kénnen erstmals nach Ab-
lauf einer Wartezeit von mindestens vier Jahren nach deren Ausgabe ausgelbt werden. Die
Alsibung der Bezugsrechteistinnerhalbvon sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktien-
option aulfferhalb der Ausidbungssperrfristen maglich und setzt voraus, dass der Kurs der
Yarengold Aktie im Xetra-Handel an den letzten 30 Barsenhandelstagen vor dem Tag der
Alsibung des Bezugsrechts den Basispreis um mindestens 20 % Gbersteigt.

Aufgrund dervorstehenden Ermachtigung hat der Varstand bis zum Ende des Berichtszeit-
raumsinsgesamt 85 500 Aktienoptionen an Fihrungskrafte der Gesellschaft ausgegeben.
Insgesamtwurdends. 000 Altienoptionen an besondere Leistungstrager zugeteilt. Weitere
40500 Aktienoptionenwurden an Vorstandsmitglieder ausgegeben, wovon 321.000 Aktienop-
tionen aufgrund des zwischenzeitlichen Ausscheidens der betreffenden Vorstande nicht
mehrausgeldbtwerden kénnen. ImJahr 2016 hat bis zum Ende des Berichtszeitraums eine
Ausgabevon 11.250 Aktienoptionen an besondere Leistungstrager der Gesellschaft statige-
funden.

Die Ausschittungssperre gemank § 268 Absatz 8 HGHE entfallt auf aktive latente Steuern in
Héhe von TEUR 2.297.

Zum  31.Dezember 2016 bestanden Verbindlichkeiten aus Bdrgschaften und
Gewdhrleistungsvertrdgen im Wesentlichen in Form von Avalkrediten in Haéhe von
TEUR 1120 (3112 2015 TEUR 0). Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering
eingestuft, da die Position bei Bilanzaufstellung graftenteils bereits zurtickgefihnt wurde.
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Das RHisiko von Yerlusten aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird
durch die bestehenden Rickariffsmdéaglichkeiten auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert
und beruht damit im Wesentlichen auf dem Kreditrisiko der Auftraggeber.

Die Bank schitzt das Risiko, dass aus der Inanspruchnahme einer Eventualverbindlichkeit
einVerlustresultiert, vor dem verbindlichen Eingehen ihrer Yerpflichtung im Rahmen einer
Kreditprifung des Auftraggebers und gegebenenfalls anhand einer Bewerung der
envarteten Erfullung der zugrunde liegenden Yerpflichtungen durch den jeweiligen
Auftraggeber ab.

5. Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Samtliche Errage fallen im Inland an.

5.1 finsergebnis

Die finsertrage bestehen im Wesentlichen aus Ertragen aus gewahrten Darlehen und
festverzinslichen Wenpapieren. Gezahlte Megativzinsen (hauptsachlich angefallen bei der
Deutschen Bundesbank) sind offen von den finsertrdgen abgesetzt.

In den finsaufwendungen sind imWesentlichen Zinsen fir Kundeneinlagen (Tages-, Fest-
und Termingelder) enthalten.

5.2 Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

In den Ertragen aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sind samtlich
Ausschittungen von Fondsinvestments enthalten.

5.3 Provisionsertrage/-aufwendungen

In den Provisionsertrdgensind Gebdhren aus demBereich Prime Brokerage (TEUR 19.324),
dem Bereich Commercial Banking (TEUR 1.045) und dem Bereich Capital Markets
Brokerage (TEUR 558) enthalten. Bei den Frovisionsaufwendungen handelt es sich im
Wesentlichen um Provisionen aus dem Bereich Prime Brokerage (TEUR 14.845) sowie
Aufwendungen fir Zahlungsverkehrsleistungen.

TEUR TEUR
Frovisionsertrage 20927 h243
Frovisionsaufwendungen 15211 1.335
Provisionsiberschuss h.716 3.a03
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5.4 Nettoertrag des Handelsbestands

Die Errége des Handelsbestandes resultieren im Wesentlichen aus den Bereichen Prime
Brokerage (TELUR 3.461)und Capital Markets Brokerage (TEUR 3.193). Des Weiteren sind
Verluste aus der Fremdwéahrungsumrechnung des Handelsbestandes in Hdhe wvon
TELR 696 enthalten. Der Restbetrag resultiert aus Commercial Banking und Treasury sowie

der Verdnderung des Risikoabschlags.

h.h Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Efrdgen sind im Wesentlichen Errdge aus der
Wahrungsumrechnung, Ertrage aus Auflésung von Rickstellungen und periodenfremden

Ertrdgen enthalten.

5.6 Personalaufwendungen

| J1.12.2016 | J1.1232015
TELIR TEUR
Lihne und Gehalter 6.211 8.146
Soziale Abgaben T34 394
Aufwendungen flr 265 59
Altersversorgung und
Linterstitzung
Summe 7.210 9,009

Der Rickgang der Personalaufwendungen resultiet im Wesentlichen aus geringeren

Mitarbeiterzahlen.

5.7 Andere Verwaltungsaufwendungen

| 31.12.ED1E| J1.12.2015
TELR TEUR

Haumkosten 049 ah8
Beitrdge und Versicherung 5449 284
kfz-Kosten einschl. Leasing A0 169
(ohne Kfz-Steuer)
Werbung, Bewirtunag, 2490 763
Heisekosten
[T-Aufwendungen 1711 25855
Aufwendungen fir 538 Gog
Kommunikation
Blrobedarf, Zeitschriften, a9 169
Fortbildung
Beratungs-, Abschluss-und 2.555 3.807
Frifungskosten
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(brige andere 1.836 2.551
Yerwaltungsaufwendungen
Summe 8.337 11.864

Das fir das Geschaftsjahr berechnete bzw. zurlickgestellte Gesamthonorar des
Abschlussprifers betragt TEUR 406. Davan entfallen TEUR 272 auf
Abschlussprifungsleistungen und TEUR 134 auf Steuerberatungsleistungen.

5.8 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrung zu Riickstellungen im Kreditgeschaft

Mit TELUR -1.630 resultiert der Grofiteil des Bewertungsergebnisses aus der zinsinduzierten
Bewertung von Wenpapieren der Liguiditatsreserve. Es wurden am Markt europdische
Staatsanleihen, deren Zins-Coupondeutlich Gber dem aktuellen Zinsniveau liegt, Gber pari
gekauft. Dersich daraus ergebende Abschreibungsbedarf ist demnach imWesentlichen auf
das niedrige Zinsniveau und nicht auf eine Verdnderung der Bonitdt des Schuldners
zurickzufihren.

Die verbleibenden TEUR -176 beruhen auf Forderungsabschreibungen sowie gebildeter
Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

5.9 AuBerordentliches Ergebnis

Im Geschaftsjahrsind aulerordentliche Efrage in Héhevon TEUR 1.663 angefallen. Hierin
sind TEUR 851 aus einem gerichtlichen Vergleich sowie einem gewonnenen Rechtsstreit
enthalten. Des Weiteren sind TEUR 789 aus Anspruchen gegentber Kunden aus Vorjahren
ausgewiesen. Weitere TEUR 28 resultieren aus der Schlieftung des Geschaftsbereiches
Capital Markets Brokerage.

Dem stehen aulerordentliche Aufwendungen in Hihe von TELUR 606 gegendber. Diese
resultierenin Hihe von TEUR 293 aus Restrukturierungsaufwendungen sowie in Hihe van

TEUR 313 aus einem an die Entschadigungseinrichtung deuwutscher Banken zu entrichtenden
Einmalbeitrag.

6. Sonstige Angaben
6.1 Organe
6.1.1 Aufsichtsrat

Herr Or. Karl-Heinz Lemnitzer Vorsitzender
Wirtschaftsprifer und Stewsrberater

Herr Michael Stephen Murphy Stellvertretender Vorsitzender
Investmentbanker

Herr Alexander Kdrner (ab 1. April 2016)

Bankkaufmann
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Herr Edo Barac (bis 31. Marz 20186)

Inyestmentbanker

Daszu Beginn des Geschaftsjahres 2016 amtierenden Aufsichtsratsmitglied Herr Edo Barac
hat mitWirkungzum 31. Marz 2016 sein Mandat unwiderruflich niedergelegt. Auf Antrag des
Yorstands hat das Amtsgericht Hamburg durch Beschluss wom 1. April 2016 Herrn
Alexander Karner gerichtlich zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt.

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammiung derVarengold Bank AG vom 26. August
2015 wurde Herr Michael Stephen Murphy fur den Zeitraum ab der Beendigung der
ordentlichenHauptversammiung 2015 bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die (ber
die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2018 entscheidet, in den Aufsichtsrat gewahlt. Mit
Beschluss der ordentlichen Hauptversammiung der Varengold Bank AG vom 24. August
2016 wurden Herr Or. Karl-Heinz Lemnitzer und Herr Alexander Kdrner fiir den Zeitraum ab
der Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung 2016 bis zur Beendigung der
Hauptversammiung, die (berdie Entlastungfir das Geschaftsjahr 2018 entscheidet, in den
Aufsichtsrat gewahlt.

Herr Kdrnerwurde zudem mit Wirkung vom 21. Marz 2016 in den Aufsichtsrat derVarengald
Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg, gewahlt.

Herr Dr. Lemnitzer, Herr Murphy und Herr Kdrner nehmen dariber hinaus keine weiteren
Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder vergleichbaren Kontrollgremien im
Sinne des & 125 Absatz 1 Satz 5 AktG wahr.

6.1.2 Vorstand

Herr Or. Bernhard Fuhrmann
Markifolpe

Herr Frank Otten
Markt

Herr Or. Bernhard Fuhrmann und Herr Otten sind jeweils gemeinsam vertretungsberechtigt
mit einem anderen Vorstandsmitglied ader einem Praokuristen.

6.1.3 Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien

Herr Or. Fuhrmann war zZum Bilanzstichtag neben seiner Tatigkeit als Vorstand der
Yarengold Bank AG als Vorsitzender des Beirats der ViaLight Communications GmbH,
Gilching, tatig. Weiterhin nimmt Herr Dr. Fuhrmann seit dem 4. Februar 2015 ein
Yorstandsmandat in der Yarengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdagen, Hamburg, wahr.

Meben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG ist Herr Otten zusatzlich als

Chief Executive Officer (CED) bei der Unternehmensberatung Arensburg Consult UG,
Molfsee, tatig und Mitglied des Beirats der KERMenergie GmbH, Hamburg, sowie
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Aufsichtsratsvorsitzender der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg.

Herr Lukas Diehl, Frokurist derVarengold Bank AG, ist ebenfalls Mitglied des Aufsichtsrates
der Yarengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, Hamburg.

6.1.4 Organbeziige und -kKredite

Die Gesamtbezige des Vorstands betrugen im  Zeitraum 1. Januar 2016  bis
31. Dezember 2016 TEUR 1.587 (31122015 TEUR5.916). Darin waren im “arjahr
Abfindungszahlungen in Hihe von TELUR 4.046 fir drei ehemalige Varstande enthalten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten flrihre Tatigkeit im Zeitraum 1. Januar 2016 bis
31. Dezember 2016 Gesamtbezlige in Hohe von TEUIR 400 (3112 2015 TEUR 402). Darin
enthalten sind Mettotdtigkeitsvergltungen in Héhe van TEUR 289 (31.12 2015 TEUR 113).
Der Differenzbetrag resultiert im Wesentlichen aus angefallenen Reisekosten.

Zum Abschlussstichtag bestehen keine Kreditforderungen gegendber Mitgliedern des
Aufsichtsrates oder Vorstandes.

6.2 Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzanhl der im Geschaftsjahr 2016 beschaftigten Mitarbeiter betrug
insgesamt 66 (2015: 93), darunter befanden sich 23 (2015: 32) Mitarbeiterinnen. Mit
Ausnahme von 11 Mitarbeitern sind alle Mitarbeiter in Deutschland tatig.

6.3 Offenlegungsbericht

DieVarengold Bank AG hat den Cffenlegungsbericht zum 31. Dezember 2015 gemarl den
am 1. Januar 2014 in Kraft getretenen aufsichtsrechilichen Anforderungen des Basel I
Regelwerkes sowie der Capital Reguirements Regulation (Verordnung Mr. 5752013
veriffentlicht. Der Offenlegungsberichtzum 31. Dezember 2016 wird spatestens am 30. Juni
2017 verdffentlicht.

6.4 Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Héhe wvon TEUR1.224 (31122015

TEUR 2.025) umfassen vor allem Yerpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrdgen mit
Restlaufzeiten von bis zu 5 Jahren.

6.5 Termingeschafte

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschafte dienen Sicherungszwecken im
Rahmen der besonderen Deckung und werden zum beizulegenden Feitwert bilanzier.
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Nominal | Marktwert positiv | Markiwert negativ

TEUR TEUR TEUR
Fremdwahrung 4 475 11 4

6.6 Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses

DerHauptversammiung wirdvargeschlagen den Bilanzveriust varzutragen.

6.7 Mitteilungen gemag § 20 AktG

Folgende Bekanntmachungen gemalk § 20 Absatz 6 AktG wurden im Geschaftsjahr dem
Bundesanzeiger zur Verdffentlichung Gbermittelt:

25, Februar 2016

Die VEM Holding S.ar.l, Luxemburg (Anschrift: 5, rue Guillaume Kroll, 1882 Luxemburg) hat
der Varengold Bank AG gemani § 20 Absatz 1 AKtG mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte
Teil der Aktien an der Varengold Bank AG gehért, da ihr gemank § 16 Absatz 4 AltG die
unmittelbar von der Dera Bank, Minchen, gehaltenen Aktien der VYarengold Bank AG
zuzurechnen sind. Die Dero Bank AG, Minchen (Anschrift: Herzog-Wilhelm-5tr. 26, 30331
Minchen)hatderVarengold Bank AG geman § 20 Absatz 1 AKIG mitgeteilt, dass ihr mehr
als der vierte Teil der Aktien an der Varengold Bank AG gehdrt.

14, Marz 2016

Die VEM Holding S.ar.l, Luxemburg (Anschrift: 5, rue Guillaume Kroll, 1882 Luxemburg) hat
derVarengoldBank AG gemalk & 20 Absatz 5 AKIG mitgeteilt, dass ihr seit dem 11.03.2016
weniger als derviere Teil der Aktien an derVarengold Bank AG gehért. Die Dero Bank AG,
Minchen (Anschrift: Herzog-Wilhelm-5tr. 26, 80331 Mlanchen) hat der Varengold Bank AG
gemalk § 20 Absatz &5 AKIG mitgeteilt, dass ihr seit dem 11.03.2016 weniger als der vierte
Teil der Aktien an der Varengald Bank AG gehdrt.

28, September 2016

Die Elvsium Global (Dubai) Limited (Anschrift. Level 1, Gate Village Building 5, Dubai
International Financial Centre, Dubai, United Arab Emirates, PO Box 506699) hat der
Varengold Bank AG gemalk §§ 20 Absatz 1 und Absatz 3, 16 AktG mitgeteilt, dass ihr direkt
und der Elysium Global Limited indirekt mehr als der vierte Teil der Aktien an der Yarengold

Bank AG gehirt. Dabeiwurde des Weiteren mitgeteilt, dass es sich bei der Elvsium Global
(Dubai) Limited um eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Elvsium Global Limited
handelt.
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6.8 Nachtragsbericht

Yorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Berichtszeitraums
eingetreten sind, haben sich nicht ereignet.

6.9 Deutscher Corporate Governance Kodex

YVom 20, Marz 2007 bis 28. Februar 2017 war die Altie der Varengold Bank AG {I1SIM
DEOOOS479307) im Entry Standard der Deutschen Bérse notiert. Mach Schliefung des Entry
Standards ist die Varengold Aktie seit dem 1. Marz 2017 im Basic Board am Open Market
notiert. Die Varengold Bank AG  wverzichtet auf die Verdffentlichung einer
Entsprechenseklaningzum Deutschen Corporate Governance Kodex (§ 161 AkiG), da die
Gesellschaft nicht bérsennotiert im Sinne des § 3 Absatz 2 ARG ist.

Hamburg, 20. Marz 2017

Varengold Bank AG

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Lagebericht

A. Grundlagen der Varengold Bank

DieVarengold Bank AG ist eine deutsche Privatbank mit Hauptsitz in Hamburg und einem
Standort in London. Innerhalb der Geschaftsbereiche Prime Brokerage und Commercial
Banking bietet die VVarengold Bank inren Kunden und Geschaftspartnern eine Vielzahl an
Frodukten und Dienstleistungen an. Zu den Kunden zahlen sowohl Institutionelle und
Linternehmen, fir die die Varengold Bank AG in samtlichen Geschaftsfeldern tatig ist, als
auch Privatkunden, denen insbesondere Tages- und Festgeldprodukte angeboten werden.

Seit ihrer Grindung im Jahr 1995 liegt die Kernkompetenz der Gesellschaft in der
Bereitstellung von alternativen und intelligenten Investmentldsungen. Dieser Bereich bildet
heute zusammen mit den Dienstleistungen zur Abwicklung von Handelsgeschaften das
Geschaftsfeld Prime Brokerage. Im Geschaftsfeld Prime Brokerage kommt die Gber 20-
jahrige Expertise der Varengold Bank aus dem Bereich der Alternativen Investments mit
umfassenden Serviceangeboten aus dem Wertpapierbereich zum Tragen. Durch das
Angebotvon weiterflihrenden Strukturierungs- und Finanzierungslésungen bietet die Bank
derinternationalen Kundenklientel nebendemHandel von Derivaten und Werpapieren die
gesamte Wenschdpfungskette des Prime Brokerage an.

ImJahr 1998 wurde die Geschaftstatigkeit um den Bereich Capital Markets Brokerage, der
sichinsbesondere auf den plattformbasierten Forex-und CFD-Handel konzentriert, erweitert
Die Varengold Bank hatim Februar 2016 ihre strategische Ausrichtung neu festgelegt und
anschlieend entschieden, den Bereich Capital Markets Brokerage aufzugeben.

Im Geschaftsfeld Commercial Banking prisentiert sich die Varengold Bank als globaler
Fartner, derindividualisierte Produkte und Lésungen, wesentlich im Trade Finance-Bereich,
firanspruchsvaolle Kunden und Investaren anbietet, um unter anderem Transaktionen und
Handelsaktivitdten ber LAndergrenzen hinweg abzuwickeln.

B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen wurden im Jahr
2016 weiterhin insbesondere durch niedrige Zinsen undverschiedene politische Ereignisse
beeinflusst, welche zunehmend Unsicherheiten (ber den kKonjunkturellen Yerlauf der
Weltwirtschaft bewirkten. Dazu gehérien unter anderem die Abstimmung in einem
Referendumfir den Austritt Grofbritanniens aus der Europdischen Union, Sorgen Ober die
schwache Kapitalisierung italienischer Banken sowie der Ausgang der Prasidentschaftswahl
inden USA. Stabilisierend hingegen wirkie das Auslaufen der Rezession in Russland. Die
Weltwirtschaft wuchs im vergangenen Jahr verlangsamt mit einer Cluote van 3,1%. Die
EBurozone wies dabei ein moderates, aber stabiles Wachstum auf. Das Bruttoinlandsprodukt
(BIF) stiegum 1,7%. Die Konjunkturentwicklung in Deutschland begann zunéachst aufgrund
inlandischer Triebkrafte wie dem privaten Konsum dynamisch und stagnierte im weiteren
Jahresverlauf. Das BIF Deutschlands konnte aufgrund des starkeren ersten Halbjahres um
1,9% zulegen.

Die wichtigsten geografischen Markte der Varengold Bank sind derzeit Deutschland, die
Ubrigen europaischen Staaten mit einem zukdnitigen Fokus auf die Region Osteuropa sowie
die Middle-East-Morth-Africa (MEMAMRegion. Wahrend der deutsche Markt fir die
Gesellschaft insbesondere im Hinblick auf Privatkunden fir das Einlagengeschaft sowie
Linternehmenskunden fir den Zahlungsverkehr und das Trade Finance Geschaft relevantist
bleibt bspw. Grokbritannien insbesondere fir die Kunden und Geschaftspartner im Bereich
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Frime Brokerage von Bedeutung. Die MEMA-Region spielt fir nahezu sdmtliche
Geschaftsbereiche der Bank eine wesentliche Rolle.

Der deutsche Bankensektor wird insgesamt auch von Entwicklungen auf den weltweiten
Finanzmarkien beeinflusst. So bestehen seit dem Brexit Beflirchtungen Ober potentielle
Auswirkungen aufgrund der bisherigen zentralen Stellungdes Finanzplatzes London fir den
Bankenmarkt. Am Devisenmarkt verlor der Eurco gegenidber dem US-Dollar im
Vaorjahresvergleich rund 3, 2%. Die Geschaftsaldivitaten und das Marktumfeld der Varengold
Bank selbst unterlagen wie schon in den Varjahren dem Einfluss einer verstarkten
Regulierung. Die Motenbanken verblieben im Verlauf des Jahres 2016 bei inrer expansiv
ausgerichteten Geldpolitik. Auch das anhaltende Miedrigzinsumfeld mit negativen Zinsen flr
langlaufende Bundesanleinenwarfir die Finanz- und Kapitalmarkte im Jahr 2016 pragend,
s0 dass sich Banken weiterhin mit dem Problem konfrantiert sahen, die Mittelzuflisse aus
Kundeneinlagenrentabel zu platzieren, was sich auf die Ertragsfahigkeit des Bankensektors
nachteilig auswirkte.

Das regulatorische Umfeld der VYarengold Bank war weiterhin durch eine zunehmende
Yerscharfung aufsichtsrechtlicher Anforderungen gepragt. Mit dem Ausbau der Bankenunion
und der sicherungssysteme hatsich auch das Monitoring der Banken intensiviert. Durch den
Supervisory Review and Evaluation Process (SREEF) stellte die Europdische fentralbank
(EZB) ein einheitliches Vorgehen bei der Bewentung von Banken sicher. Die EZB hat die
SREF-Anforderungen zum Jahreswechsel weiter umgestellt und mithin verscharft.
Insgesamt sind die Auswirkungen bereits im vergangenen Jahr bekanntgegebener oder
eingeleiteter Regulierungsvorhaben fir Banken zum Teil nicht vollumfanglich abschitzbar.
Dazu gehdren bspw. die Movelierung der Mindestanforderungenan das Risikomanagement
(MaRisk), das EBA-Konsultationspapier sowie die Vorschldge der EU-Kommission Zur
Uberarbeitung aufsichtsrechtlicher Regelungen wie CRR und CRD. Insgesamt haben die
umfassenden regulatornschen Verscharfungen die Stabiltatim europdischen Bankensystem
bereits erkennbar gestarkt, jedoch zeigt sich zunehmend, dass den deutschen Banken im
internationalen Wettbewerbsvergleich insbesondere bei der Thesaurierung enge Grenzen
gesetzt sind, weshalb striktes Kostenmanagement, Risikominimierung und die stetige
Uberprifung und gaf. Anpassung der strategischen Ausrichtung erforderlich bleiben.

2. Geschaftsverlauf

Das Geschaftsjahr 2016 markiert die konseguente Forifihrung der strategischen und
operativen Fokussierung, die nach dem Ausscheiden der urspriinglichen Grinder der
Yarengold Bank aus dem Vorstand in 2015 eingeleitet wurde. Kernziel dabei war die
Etablierung eines nachhaltig tragfahigen Geschaftsmodells als Vollbank, unter effizienter
Ausnutzung der kritischen Ressource _regulatorisches Kapital®. Die Reduktion der erzielten
Errage aus der Aufgabe des nicht mehr als strategie-konform eingestuften
Geschaftsbereichs Capital Markets Brokerage wurde durch Konzentration auf die beiden
Kernbereiche Prime Brokerage und Commercial Banking Gberkompensiert.

Dem Bereich FPrime Brokerage ist es planmakig gelungen, durch die Ausweitung der
Froduktpalette sowie die Verbreiterung der Kundenbasis auf Manager verschiedener Asset-
Klassen—insbesondere im Bereich Immaobilien sowie kurzfristiger Forderungen — héhere
Ertrage und ein gestiegenes Ergebnis zu erzielen. Die Risiken wurden dabei konseguent
begrenzt durch das Eingehen von Uberwiegend kurzfristigen und breit diversifizierten
Kreditengagements. Der gleichen konservativ ausgerichteten Risikopolitik folgte auch der
Ausbau des weiteren Kerngeschaftsfeldes Commercial Banking. Die dort erzielten
Ergebnisse resultieren iberwiegend aus nicht risikotragenden Geb(hrenentrdgen und sind
nur teilweise bedingt durch die Ubernahme kreditdrer Risiken. Die Entwicklung des
Geschaftsfeldes verlief bisher noch nicht mit der Dynamik, die urspringlich geplant war. Im
Yerlaufe des Geschaftsjahres allerdings zeigten sich deutlich positive Tendenzen
insbesondere auf Basis der neu hinzugewonnen Kunden sowie der erreichten
Froduktausweitungen.
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Das Geschaftsjahr 2016 ist insgesamt als Jahr der Meuorientierung und Stabilisierung
anzusehen. Das Spannungsfeld zwischen dem Aufbau neuer Produktfelder, dem Ausbau
weiterer Kundenbeziehungen bei gleichzettigemAbbau urspringlicher Kernbereiche sowie
der Erflllung steigender regulatorischer Anforderungen und Etablierung einer noch
konservativeren Risikokultur fihrte letztendlich noch zu einem negativen — allerdings im
Yergleich zum Varjahr deutlich verringeften - Jahresergebnis. Die sehr erfolgreich
eingeleiteten Mafnahmen sollten sich in den Folgejahren auch in positiven Ergebnissen
niederschlagen.

Die VYarengold Bank hat Mitte des ersten Gluartals 2016 eine Barkapitalerhdhung aus der
entsprechenden mit Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 erfolgten
Ermachtigung durchgefihnt. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde mit Zustimmung des
Aufsichtsrats von EUR 1.943.363,00 gegen Bareinlagen um EUR 974.134,00 auf EUR
2922 552 00durch Ausgabevon 974,154 neuen Stickaktien imRahmen eines 4ffentlichen
Berugsangebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung erhéht. Die Aktien wurden zu
einem Ausgabekurs von ELIR 13,00 je Altie platziert und fithrten zu einem Aufgeld in Hihe
von TEUR 11.680. Die Eintragung der Kapitalerhdhung im Handelsreqgister efolgte am 23.
Februar 2016.

Im Marz 2016 hatHerr Edo Barac als amtierendes Aufsichtsratsmitglied derVarengold Bank
AG sein Mandat mit Wirkung zum 371. Marz 2016 niedergelegt. Am 10. Marz 2016 hat der
Yorstand einen Antrag gem. § 104 1 1 AKIG zur Bestellung van Herrn Alexander Kérner zum
Mitglied des Aufsichtsrates beim Amtsgericht Hamburg eingereicht.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 24. August 2016 wurde u.a. den im
vergangenen Jahr amtierenden Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates fir das
Geschaftsjahr 2015 Entlastung ereilt sowie der Wahl des Abschlussprifers
FricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft fur das
Geschaftsjahr 2016 zugestimmt. Es wurde zudem ein neues Genehmigtes Kapital 2016
verabschiedet. Weiterhinwurden die zur'Wahl! aufgestelltenHerren Dr. Karl-Heinz Lemnitzer
und Alexander Karnerfir eine Amtszetvon knapp 3 Jahren zu Aufsichtsriten derVarengold
Bank AG gewahlt. Der Aufsichtsrat hat zudem in der darauffolgenden konstituierenden
Aufsichtsratssitzung Herrn Dr. Lemnitzer zum Vorsitzenden des Gremiums sowie Herrn
Michael Stephen Murphy zu dessen Vertreter gewahli.

3. Lage

3.1 Vermigenslage

ImJahr 2016 stieg die Bilanzsumme um 2, 1% von ELIR 601 2 Mio. auf EUR 613 8 Mio. und
ist damitnahezu konstant geblieben. Die Kundeneinlagen machen mit ELUR 539,7 Mio. bzw.
96,1% weiterhin den bestimmenden Posten der Passivseite aus. In der Mittelverwendung hat
die Reduktion der Fonds und Staatsanleinen des Handelsbestandes (-EUR 315.8 Mio.)
stichtagsbezogen zu einemZuwachs des Guthabens bei Zentralnctenbankenum ELUR 238 6
Mio. und einem Anstieg der Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Aktien und anderen
nichtfestverzinslichenWerpapiere umELUR 24,8 Mio. bzw. EUR 29,8 Mio. gefthrt. Daneben
sind die Forderungen an Kreditinstitute um EUR 13,3 Mio. zurlickgegangen.

Vermdgens- und Verbindlichkeitenstruktur

Die Vermdgens- und Yerbindlichkeitenstruktur stellt sich im Vergleich zum Yorjahr wie folgt
dar:
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Vermogen 31122016 31122015 Veranderung
Kurzfristige Forderungen

(= 1.Jahr) a8.2% 85 6% -4
Mittelfristioge Forderungen

(1 bis 5 Jahre) 4 7% 3.0 % 17
Lanafristige Forderungen

(= h Jahre) 0.8 % 0.0 % a0a
Beteiligungen fAnteile an

verbundenen

Lnternehmen 0,6 % 0.6 % 0.0
Anlagevermigen 5.7 % 0,8 % 449
Schulden 31122016 31122015 Veranderung
Kurzfristige Schulden (=1

Jahr) 02 8% 86,0 % -3.2
Mittelfristige Schulden (1

bis 5 Jahre) 4 2 % 32 % 1.0
Lanafristige Schulden (=5

Jahre) 0,8 % 0.8 % a0

Die Kernkapitalguote (TIER 1) betrug mit Aufstellungdes Jahresabschiusses 17,77 % und lag
aufgrund der im 1. Quaral 2016 durchgeflihren Kapitalerhéhung deutlich Ober dem
Yorjahreswert von 8, 75%.

Meben den Verbindichketen gegendber Kunden (TEUR 539.684; Varjahr: TELUR 587.715),
bestehen noch Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (TEUR 1.237; Varjahr
TEUR 576) sowie sonstige Verbindlichkeiten gegeniber unseren Lieferanten und
Geschaftspartnern (TEUR 922; Varjahr: TEUR 1.923) und Rickstellungen mit einem
Bilanzansatz von TEUR 2.883 (Morjahr: TEUR 1.835). Instrumente des zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals (sog. Additional TIER 1) bestehen in Héhe won
TEUR 5.000.

Die Varengold Bank AG verfligt Ober eine geordnete YVermdgens- und Kapitalstruktur.

Yon dem Wahlrecht zur Alktivierung latenter Steueranspriche gem. § 274 HGB wurde
Gebrauch gemacht, da die steuerlichen Verlustvortrage unter Bericksichtigung der
Flanungsrechnung fir die nachsten finf Jahre als werthaltig eingeschatzt werden. Im
Geschaftsjahr 2016 wurden keine zusatzlichen latenten Steuern gebildet.

Die aktivierten latenten Steuern unterliegen der Ausschittungssperre.

3.2 Finanzlage

Mit ELUR 4557 Mio. bzw. 74% machen die liquiden Mittel den Grofteil der Aktivseite der
Bilanz aus. Im Handelsbestand frei gewordene Liguiditdt ist nur zum Teil im
Wertpapierbereich angelegt worden. Somit haben sich die liguiden Mittel mehr als
verdoppelt. Die aufsichtsrechtliche Liguiditdtskennziffer ist dementsprechend
stichtagsbezogen mit 2. 277 ,90% ausnehmend hoch. Die Liguidititslage der Bank war zu
keiner Zeit gefahrdet.
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3.3 Ertragslage

Die finsertrage der Gesellschaft stiegenvon TEUR 1.326 im Jahre 2015 auf TEUR 4.474 im
Jahr 2016. Der Anstieg von TEUR 3.148 ist im Wesentlichen begrindet durch den um
TEUR 3.013 gestiegeneninsertrag aus dem Kreditgeschaft fir ausgereichte Darlehen im
Geschaftsbereich Prime Brokeragesowie denumTEUR 880 gestiegenen finsertragen aus
festverzinslichen Wenpapieren, die aus hiheren Bestanden resultieren. In den fZinsertrdgen
sind Megativzinsen wvorwiegend flr Bundesbankguthaben in Héhe von TEUR-1.074
enthalten. Die finsertrdge aus festverzinslichen Wenpapieren sind von TEUR 858 auf
TEUR 1.738 gestiegen. Davon resultiert ein Grofteil (EUR 1.614) aus Zfinsertrdgen der
erstmals in 2016 gebildeten Liguiditdtsreserve. Daneben sanken die finsaufwendungen
aufgrund des weiterhin rickgadngigen Zinsniveaus auf TELUR 2.896, sodass ein
Zinstberschuss van TEUR 1.578 erzielt wurde.

Des Weiteren wurden Ausschittungen aus Real Estate und Short Term Receivables Funds
in Hahe von TEUR 554 (im Yorjahr TELUR 0} erzielt.

Die Provisionserldse haben sich mit TEUR 20927 aufgrund stark ausgeweiteter Prime
Brokerage Aktivitdten nahezu vervierfacht. Die Provisionsaufwendungen sind ebenfalls
getrieben durch die Ausweitung der Frime Brokerage Aktivitaten von TEUR 1.335 auf
TEUR 15.211 angestiegen. Die Geschaftsbereiche Commercial Banking und Capital Markets
Brokerage haben in Hihe von TEUR 1.237 zum Provisionsergebnis beigetragen.

Das Mettoergebnis des Handelsbestandes hat sich um TEUR 5432 auf TEUR 5.685
verringert. Insbesondere in den Geschaftsbereichen Prime Brokerage und Capital Markets
Brokrage sind die Eftrage signifikant um TEUR -3.758 bzw. TEUR -3 227 zuriickgegangen.
Das Ergebnis aus dem Geschaftsbereich Treasury hat sich zwarum TEUR 1.496 verbessert
ist jedoch insgesamt mit TEUR -1.213 weiterhin negativ.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge stiegenvon TEUR 1.175 auf TEUR 2.066. Hierin sind im
Wesentlichen Errdge aus der Wahrungsumrechnung (TEUR 1.124), Efrdge aus der
Aufladsung von Rickstellungen (TEUR 383) sowie Umsatzsteuererstattungsanspriche aus
Yaorjahren in Héhe von TELIR 371 enthalten.

Die allgemeinen VYemwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind um TELUR 5415 (van
TEUR 20962 auf TEUR 15.547) zurickgegangen. Ursachlich dafiirwaren insbesondere der
Rickgang der Personalkosten wvon TEUR9.099 auf TEUR 7.210, der Prifungs-und
Beratungskosten von TEUR 3.807 auf TEUR 2.555 sowie der IT-Kosten (von TEUR 2.555
auf TELIR 1.711). Ebenso sind die ObrigenVerwvalkungsaufwendungen von TEUR 2.551 auf
TEUR 1.835 gesunken, was wesentlich mit den gesunkenen Verriebskosten Commercial
Banking sowie geringeren bezogenen Fremdarbeiten und Fremdleistungen einhergeht.
Hauptsdchlich durch die Schlieffung des Blros in Dubai sowie des Umzugs in Hamburg
konnten die Raumkosten um TEUR 449 verringert werden. Einzig Beitrdge und
Yersicherungen haben sichum TELUR 315 erhiht, was im Wesentlichen auf einen erhéhten
Beitragssatz zur Entschadigungseinrichtung Deutscher Banken zurlckzuflihren ist.

Die Abschreibungen und ‘Wenrberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und
Sachanlagen gingen von TEUR 436 im Yorjahr auf TEUR 328 zuriick.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzienten sich von TEUR 367 im Vorjahr auf
TEUR 362 im Jahr 2016.

Die Position Abschreibungen und Wenberichtigungen auf Forderungen erhdhte sich
vornehmlich durch zinsinduzierte Abschreibungen auf Werpapiere der Liguiditatsreserve
(TEUR 1.630) von TEUR 1510 auf TEUR1.803. Es wurden am Markt européische
Staatsanleihen, deren fins-Coupondeutlich tber dem aktuellen Zinsniveau liegt, dber pari
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gekauft. Dersich daraus ergebende Abschreibungsbedarf ist demnach im Wesentlichen auf
das niedrige finsniveau und nicht auf eine Yerdnderung der Bonitdt des Schuldners
zurlickzufuhren. Dem stehen Zinsertrdge in Héhe von TEUR 1.738 gegendber.

Die Ertrdge aus fuschreibungen zu Beteiligungen und wie Anlagevermdgen behandelte
Werte sind von TEUR 3253 auf TEUR-80 zurlickgegangen. Der Aufwand des
Geschaftsjahres resultiert in voller Hihe aus der Abschreibung eines vor Ausschittung
erworbenenAnteils an einem Fond. Die Abschreibungwurde durch Ausschittungen in Hohe
von TEUR 361 dberkompensiert. Der Vorjahreserirag resultierte hauptsachlich aus zwei
Sondereffekten — dem Verkauf von Anteilen an der Hanseatic Brokerhouse AG und dem
Yerkauf von Wertpapieren des Anlagevermdgens.

In der Summe betrug das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit derVarengold Bank AG
TEUR -2.523 (Worjahr: TEUR -5.818).

Im Geschaftsjahrsind aulferordentliche Eftrage in H&hevon TELUIR 1.668 angefallen. Hierin
sind TEUR 851 aus einem gerichtlichen Yergleich sowie einem gewonnenen Rechisstreit
enthalten. Des Weiteren sind TEUR 789 aus Ansprichen gegendber Kunden aus Yaorjahren
ausgewiesen. Weitere TELUR 28 resultieren aus der Schliefung des Geschaftsbereiches
Capital Markets Brokerage.

Dem stehen auerordentliche Aufwendungen in Héhe von TEUR 606 gegentber. Diese
resultierenin Hahe von TEUR 293 aus Restrukturierungsaufwendungen sowie in Hihe von
TEUR 313 aus einem an die Entschadigungseinrichtung dewtscher Banken zu entrichtenden
Einmalbeitrag.

Linter Berticksichtigung des aulterordentlichen Ergebnisses von TEUR 1.062 ergilbt sich ein
Jahresfehlbetrag von TEUR 1.486 (Morjahr: TELUR 13.217).

Die Kapitalrendite nach § 26a KWG berechnet aus dem Quotient aus Mettogewinn und
Bilanzsumme ist aufgrund des Jahresfehlbetrages fir 2016 mit -0,24% negativ.

J.4 Finanzieller Leistungsindikator

Zentraler Leistungsindikator ist das Ergebnis vor Steuern. Flr 2016 wurde mit einem
Ergebnis vor Steuern von TEUR 342 geplant. Die Mettoertrdge der Geschaftsbereiche Frime
Brokerage und Commercial Bankinglagenunter Flan, wurden jedoch durch erhdhte Errage
im Bereich Capital Markets Brokerage etwas kompensiernt. Zudem haben sich die in der
Flanung nicht erwarteten auterordentlichen Ertrage undgeringeren Abschreibungen positiv
auf die Enrragslage ausgewirkt. Mach Abzug wvon Venwaltungsaufwendungen und
Finanzierungskosten wurde mit TEUR -1.460 ein unter Flan liegendes Ergebnis vor Steuern
erreicht.

C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht
1. Prognosebericht

Auch im Jahr 2017 werden die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
unterschiedlichen Ereignissen und Verunsicherungen ausgesetzt sein und kinnten die
konjunkturelle Entwickung auf globaler Ebene deutlich schwachen. Folitische Brandherde,
Terrarismus, die Abspaltung Grolbritanniens aus der EU und stagnierender Welthandel
kinnten entsprechend Einfluss nehmen. Wahrend China mit einer steigenden Verschuldung
kampft, dirfte die Konjunkturin Russland aufgrund der héheren Clpreise weiter aufleben.
Lnklar sind auch die wirtschaftspaolitische Ausrichtung und Handlungen der neuen U5S-
Regierung. Auf européischer Ebene erwarten Experten fir das laufende Jahr dennoch ein
stabiles Wachstum unter moderatem Tempo. Die in vielen Mitgliedstaaten bestehenden
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strukturellen Schwachen dirften einer dynamischeren Erholung im Weqg stehen. Die Gefahr
weiterer Referenden tber einen EL-Austritt kinnte die politische und wirtschaftliche Stabilitét
Europas und mithin die stark exportorientierte Wirschaft Deutschlands méalicherweise
belasten. Firdie deutsche Wirtschaft erwarten Experten insgesamt ein solides Wachstum.
Der zentrale Wachstumsmuotor ist dabei weiterhin der private Kansum.

Am Finanz- und Kapitalmarkt wird die extrem expansive Geldpolitik und das anhaltende
Miedrigzinsumfeld weiter im Mittelpunkt stehen und kénnte zu Preisblasen auf
Yermdgensseite und derVerleitung zum Eingehen erhdhter Risiken fihren. Auf unabsehbare
Zeit niedrige Zinsen kinnten den Druck auf die Erragskraft der Banken weiter verstarken.
Insgesamt rechnet die VYarengold Bank mit moderater Volatilitdt in einem liguiden
Marktumfeld.

Auf requlatorischer Seite ist mit derVerabschiedung diverser Leitlinien, Verordnungen und
aufsichtsrechtlicher Regelungen zu rechnen. Die nach Einschatzung der Gesellschaft
bestehende Tendenz zu weiterhin steigenden regulatarischen Anforderungen kann dabei
zum einen dazu fihren, dass der Varengold Bank zusatzliche Verpflichtungen auferlegt
werden. Um eine fristgerechte Umsetzung zu gewdhreisten, wiirde die Erarbetungetwaiger
neuer Verpflichtungen und Regelungen rechtzeitig im Vorfeld in einzelnen Frojekten
vorangetrieben werden. Zum anderen ist die Befolgung und Umsetzung gednderer
aufsichtsrechtlicherVorschriften in der Regel mit einerverstarkten Bindung von Ressourcen
und einer Erhdhung des entsprechenden Verwaltungsaufwands verbunden. Fir den
Bankensektor bleibt der Druck auf die Profitabilitat weiter bestehen. Banken werden weiter
versuchen, diese Belastungen mit dem Ausbau von zinsunabhangigen Ertragsquellen wie
Frovisionsertrdgen zu kampensieren.

Die Auswirkungen samtlicher interner und externer Faktoren auf das Geschaftsjahr 2017
sind derzeit nicht guantifizierbarund lassen keineHerletungeinerfest definieten Prognose
zu. Trends, Yerpflichtungen oder Vorfalle, welche die Aussichten der Varengold Bank im
Geschaftsjahr 2017 wesentlich beeinflussen kinnten, sind derzeit nicht bekannt. Das
Froduktuniversum der Varengold Bank wird unter Konzentration auf die wichtigsten
Kundenbeziehungen und Standorte ausgebaut.

Z. Risikobericht

Das Erzielen von Ertragen im Bankgeschaft ist in der Regel nicht ohne das Eingehen van
Risiken moglich. Insofern sind der bewusste LUmgang, das aktive Management und die
laufende ldentifikation und Uberwachung von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten
Geschaftssteuerung der Varengold Bank AG.

LIm die mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen internen und externen
Risiken zu beherrschen, wendet die Bank ein Risikocontrolling-  und
Risikomanagementsysteman, das den Bestimmungen der _Mindestanforderungen an das
Risikomanagement® (MaRisk) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
entspricht.

Linter Risiko wird die negative Abweichung eintretender Ereignisse van den erwarteten
Ereignissen verstanden. Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der
wesentlichen Risiken in Adressenausfallrisiko, Liguiditadtsrisikoe, Marktpreisrisiko,
operationelles Risiko und sanstige Risiken, welche unter anderem das Reputationsrisiko,
strategische Risiken und Risikokonzentrationen umfassen.

Zur Beherrschung dieser Risiken wird im Rahmen des Risikomanagementsystems eine

laufende Beobachtung und Bewertung deridentifizierten Risiken durchgefihrt. Der gesamte
Frozess umfasst folgende aufeinander aufbauende Schritte:
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»  Risikoidentifikation

»  Risikomessung

»  Risikosteuerung

»  Risikocontrolling und Risikoreporting

Der Vorstand legt die HOhe des zulassigen Gesamtrisikos und dessen VYerteilung auf die
einzelnen Risikoarten fest. In diesem Zusammenhang wird permanent Sorge dafir getragen,
dass dieverschiedenen Geschaftsaktivititen angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.

Fir die Uberwachung der Einhaltung der Risikostrategie ist bei der Varengold Bank AG das
Risikocontrolling verantwortlich. Die Ergebnisse des Risikocontrollings werden der
Geschaftsleitung transparent berichtet, um eine adaguate Steuerung zu ermaglichen.

Kernelemente des Risikomanagements derVarengold Bank AG sind die Risikostrategie, das
Risikotragfahigkeitskonzept, das Limit-Systemund Uberwachungsprozesse, welche auf die
Geschaftsaktivitdten ausgerichtet sind.

Die Geschaftsstrategie muss die wesentlichen Ziele der Varengold Bank AG fur jede
Geschaftsaktivitat sowie die MaZnahmen zur Erreichung dieser Ziele bestimmen.

Die Risikostrategie schildert die Auswirkungen der Geschaftsstrategie auf die Risikosituation
derVarengold Bank AG und beschreibt den Umgang mit den vorhandenen Risiken und die
Fahigkeit, die Risiken zu tragen.

Jedes potenzielle zukinftige Risiko muss van Beginn an vollkommen transparent sein. Mur
mit vollkommener Transparenz kann beurteilt werden, ob ein Risiko eingegangen und
genehmigtwerden soll. Diese Entscheidungtrifft derVorstand immer unter Beriicksichtigung
der Frage, ob das jeweilige Risiko angemessene Errage bringen kann und eine
Tragfahigkeit fir das Risiko gegeben ist. Wird ein Risiko eingegangen, geschieht dies
innerhalb festgesetzter Risikotoleranzen, die sich primar  aus dem
Risikotragfahigkeitspotenzial ableiten und deren Einhaltung laufend dberprift wird.

DieVarengold Bank AG verfolgt eine Wachstumsstrategie. Teil der Geschaftsstrategie der
Varengold Bank AG ist es, flexibel wettbewerbsfahige Produkte und Dienstleistungen
anzubieten und sich permanent an sich verandernde Markigegebenheiten anzupassen. Die
Varengold Bank AG erwintschaftet in diesem schnelllebigen Umfeld dementsprechend
volatile Efrdge. Daher wird die Risikotragfihigkeitsanalyse vom Risikocontrolling auf
maonatlicher Basis vargenommen. Die Methodik der Analvsewird fortwahrend auf Flausibilitt
und den neuesten Stand des regulatarischen Umfelds geprift.

Beider Erhebung der Risikotragfahigkeit der Varengold Bank AG wird der Going-Concern-
Ansatz verfolgt. Dieser verfolgt das Ffiel, den Fortbestand der Bank auch dann zu
gewahrleisten, wenn Verluste des gesamten Risikoprofils wahrend des
Betrachtungszeitraums eintreten. Ein solcher Ansatz setzt voraus, dass die Bank die dazu
notwendigen Kapitalbestandteile reserviert. Zur Abdeckung méaglicherweise eintretender
Verluste steht dieses Kapital in der Risikotragfahigkeits-Betrachtung folglich nicht zur
Verfigung, sodass es nicht Teil des Risikodeckungspotenzials sein kann.

Der Going-Concern-Ansatz der Varengold Bank AG basiert bei der Berechnung der
Risikotragfahigkeit auf Bilanz- und GuV-Grilfen. Von dem zum 31. Dezember 2016
ermittelten Risikodeckungspotenzial von TEUR 9.050 werden TEUR 3.658 als
Risikodeckungsmasse genutzt. Die nicht zu nutzenden TEUR 392 dienen als Puffer zur
Deckung der Risiken, welche nur schwer zu guantifizieren sind (Strategische- und
Reputationsrisiken sowie sonstige Risiken).

Grundsatzlich ist die maximal tolerierte Auslastung auf 100% beschrankt. Auslastungen ber
100% innerhalb der einzelnen Risikoarten efordern eine Reaktion des Vorstandes.
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Die Auslastung der Risikodeckungsmasse zum 31. Dezember 2016 betrug 42%.

Fir die Uberwachung derwesenrtlichen Adress- und Marktpreisrisikenwerden gangige
Modelle verwendet.

Das Marktpreisrisiko wird mit Hilfe des Value at Risk quantifiziert. Dieser wird sowoh! beim
Handelsbuch als auch beim Anlagebuch mit einem Konfidenzniveau von 99%, einem
Betrachtungshorizontvon einemTag und einem Lookback von 260 Tagen durch historische
Simulation gemessen. Die Uberwachung und Regulierung des Markipreisrisikos orientiert
sich an dem Limitsystem, welches sich auf Basis des Risikodeckungspotenzials fir das
Marktpreisrisiko errechnet. Die Limits fir das Liquiditats- und Investmentporifolio sind in den
jeweiligen Investment Guidelines erfasst und festgelegt. Diese werden ebenfalls taglich
durch das Risikocontrolling Oberwacht.

Die Cuantifizieungim Bereich des Adressenausfallrisikos erfolgt mit den Risikokennzahlen
Expected Loss und Unexpected Loss. Der Expected Loss wird auf Basis der
Ausfallwahrscheinlichkeiten unter der Berlicksichtigung von den LGDs (Loss Given Default)
ermittelt. Der Unexpected Loss wird mit Hilfe eines Kreditrisikomodells flr ein
Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von einem Jahr guantifiziert. Die
Berechnung basiert auf demGordy-Modell, das vom Baseler Ausschuss flr Bankenaufsicht
Zur Modellierung der Eigenkapitalunterlegung im Rahmen wvon Basel [ und in der
Weiterentwicklung in Basel Il herangezogen wird. Das Kreditrisikomodell ermittelt die
Beitrdge der einzelnen Kreditnehmer und Beteiligungen zum unerwvareten Verlust auf
Forffolioebene, die additiv zu einem unerwarteten Verlust des Gesamtporfolios
zusammengefasst werden. Dabei werden die (falls wvorhanden) externen bzw.
gegebenenfalls internen Ausfallwahrscheinlichkeiten (FDs) und die transaktionsspezifisch
festgesetzte Verlustquote (LGD) verwendet. Die Festlegung der Obrigen Modellparameter
erfolgt in Anlehnung an die Standardvorgaben gemdf Basel Il Meben den
Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustguoten werden auch die Korrelation zwischen den
Kontrahenten sowie die Granularitat des Portfalios und die Restlaufzeiten bericksichtigt.

Alle Maktnahmen der Risikobegrenzung werden grundsatzlich in einem wirschaftlich
sinnvaollen Verhaltnis durchgefihr, welches die Grifte des Instituts, die Kapitalausstattung
sowie das besondere Geschaftsmodell in angemessener Weise bericksichtigt.

DieVarengold Bank AG nutztim Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit gezielt inre Markichancen
und geht die damit einhergehenden Risiken ausschlieflich verantwortungsbewusst ein.

3. Chancenbericht

Das geopolitische Umfeld bleibt angesichts der internationalen Ausrichtung der Bank

weiterhin einer der Unsicherheitsfaktoren. Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit
verstarkt in das Wachstum der Bank investiert, um dauerhaft ein solides Fundament zu

schaffen.

Im Bereich Commercial Banking hat sich die Varengold Bank in den vergangenen drei
Jahren einen soliden Kundenstammfir Trade Finance Transaktionen aufgebaut und machte
sich  zuklnftig als spezialisieter Anbieter fir Unternehmenskunden  mit
Handelsschwerpunkten in den Regionen Osteuropa und Mittlerer Osten weiterentwickeln.
Yarengold mdchte dieses Kundenpotential nutzen und die vorhandene Produldpal ette weiter
ausbauen—bspw. im Rahmen der Forfaitierung von Akkreditiven. Im Wettbewerbsvergleich
positioniert sich die Bank als klassischer Mischenanbieter. Im Geschaftsbereich Commercial
Banking zahlen fiir den Bereich Internationaler Zahlungsverkehr grundsatzlich alle deutschen
Banken, die Auslandszahlungsverkehr betreiben, zu den Wettbewerbern der Gesellschaft.
Aus 5icht des Vorstands hat die Varengold Bank hier den Vorteil, dass sie aufgrund ihrer
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ehergeringen Grife Kunden akquirieren kann, die fir traditionelle Anbieter nicht rentabel
erscheinen.

Der Schwerpunkt der Geschaftsaktivitaten im Bereich Prime Brokerage lag in 2016 auf der
Asset-Klasse Equities. Varengold enwartet, dass diese Asset-Klasse in den kommenden
Jahrenweniger attraktiv fir Kunden werden wird. Die Bank wird deshalb —wie schonin 2016
- die Asset-Klassen Real Estate und Shaort Term Receivables weiter ausbauen, um die dort
existenten Geschaftsmaaglichkeiten bedienen zu kénnen. Im Prime Brokerage steht die
Gesellschaft insbesondere im Wettbewerb zu europaischen Leverage-Frovidern und
Depotbanken sowie deutschen Investmentaktiengesellschaften. Die Varengold Bank grenzt
sich hier insbesondere von ihren Wettbewerbern durch kurze Entscheidungswege und
maligeschneiderte Frodukte innerhalb einer gewachsenen Infrastruktur ab.

Die Yarengold Bank hat sich zudem in den vergangenen Maonaten mit potentiellen
Finanzierungs- und Produktldsungen fir Finanztechnologie-Unternehmen (FinTechs)
beschaftigt und beabsichtigt diese Opporunitdten zu nutzen, da sie substantielle
Wachstumschancen und Innovationsschritte van der Zusammenarbeit mit FinTechs enwartet

Da die Bereitstellung won Fremdkapital fir alle Zielkunden einen bedeutenden
Angebotsbaustein darstellt, wird die Varengold die Entwicklung zu einem anerkannten
Risikomanager fur die relevanten Asset-Klassen beschleunigen. Der besondere
kundenzugang sowie die Analvsekompetenz wird dazu genutzt werden, das
Geschaftsmodell der Gruppe dber die Etablierung einer Asset Management Strategie
skalierbarzu gestalten, auch bei limitieter Verfligbarkeit von regulatorischemn Kapital. Mit der
bereits bestehenden Einheit Varengold Investmentaktiengesellschaft mit TGY liegt die
arganisatarische VYoraussetzung dazu bereits heute var.

Die Eigenkapitaldecke der Bank soll zudem mittelfristig weiter gestarkt werden, um
Marktchancen nutzen und flexibel agieren zu kénnen. Aufgrund der strategischen
Refokussierung und eingeleiteter operativer Verbesserungsmalknahmen blickt der VYaorstand
mit Zuversicht dem Geschaftsjahr 2017 entgegen.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass sich die starkere Fokussierung des Produkt- und
Dienstleistungsangebots u.a. auf institutionelle Kunden pasitiv auf den Ertrag der Bank
auswirken wird. Basierend auf der erfolgreichen Umsetzung der geplanten Geschaftsziele
und der Steigerung der operationellen Effizienz, wird ein positives Ergebnis vor Steuern (als

zentraler finanzieller Leistungsindikator) zwischen TEUR 200 und TEUR 700 fir das Jahr
2017 erwartet.

Hamburg, 30. Marz 2017

Varengold Bank AG

DOr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Bestatigungsvermerk

. Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Varengold Bank AG, Hamburg, far das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vaorschriften und den erginzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Ober den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiohrung und Ober den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-satze ordnungsmaBiger Buchfih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens , Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber magliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prafung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstands sowie die Wordigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Varschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfohrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Hamburg, den 19. Mai 2017
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

| / /f’.
FAY
" \...\.-‘\.,"\_,\_/ L‘-..{ 1
| L/
Lothar Schreiber ppa. Uwe Gollum
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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16. Jungste Geschaftsentwicklung und Geschéaftsaussichten

Die Geschaftsentwicklung der Varengold Bank AG wurde auch im bisherigen Geschéftsjahr 2018
durch die anhaltende Niedrigzinsphase, geopolitische Faktoren, zunehmende regulatorische
Anforderungen und die fortschreitende Digitalisierung im Finanzdienstleistungssektor beeinflusst. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass diese Faktoren sich auch in der ndheren Zukunft auf die
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft auswirken werden.

Nach der Anpassung ihrer Geschéftsstrategie hat die Varengold Bank AG seit Ende 2017 ihren
heutigen Geschéftsbereich Marketplace Banking aufgebaut. Auch im weiteren Verlauf des zweiten
Halbjahres 2018 wird die Gesellschaft den Ausbau dieses Geschéftsfeldes, insbesondere im Bereich
Fronting Services, fortsetzen. Aufgrund der zunehmenden Digitalisierung im Finanzdienst-
leistungssektor erwartet der Vorstand in diesem Bereich in den néachsten Jahren ein
deutliches Wachstum und eine erhéhte Kundennachfrage, da durch die Vernetzung von Banken und
FinTechs Regulatorik und Innovation kombiniert werden kdnnen.

Im Bereich Commercial Banking hat sich die Varengold Bank AG bereits einen soliden Kundenstamm
fur Trade Finance Transaktionen aufgebaut und beabsichtigt, sich auch zukinftig als spezialisierter
Anbieter fir Unternehmenskunden mit Handelsschwerpunkten in den Regionen Osteuropa und
Mittlerer Osten weiterzuentwickeln. In diesem auch als Transaction Banking bezeichneten Bereich
wird sich die Varengold Bank AG auch im weiteren Verlauf des zweiten Halbjahres 2018 auf
auBenhandelsorientierte Kunden in Nischenmarkten konzentrieren und diese mit Basisprodukten des
Transaction Bankings sowie Trade Finance Produkten versorgen. Allerdings werden die am
5. November 2018 in Kraft getretenen neuen Sanktionen der USA gegen den Iran Einschrdnkungen
hinsichtlich der Transaktionen im Zahlungsverkehr, die sich auf Geschafte mit Iran-Hintergrund
beziehen, zur Folge haben.

Mit der Er6ffnung einer weiteren Niederlassung in Sofia, Bulgarien, im Mai 2018, kann die
Gesellschaft ihre Geschaftsaktivitdten zukinftig auch auf den stdosteuropdischen Raum ausweiten.
Die Niederlassung in Sofia wird ihre Geschéftstatigkeit in zwei Phasen aufnehmen; in der ersten,
zurzeit laufenden Phase werden Kunden akquiriert, deren Produktbedarf weitgehend aus Hamburg
gedeckt wird. Parallel implementiert die Niederlassung die erforderliche Infrastruktur, um im Jahr 2019
in Phase zwei bulgarische Konten zu er6ffnen und Zahlungsverkehr abwickeln zu kénnen.

Um die Kundenansprache zu optimieren ist im Oktober 2018 ein Relaunch der Corporate Identity
einschliellich der Live-Schaltung einer neuen Homepage erfolgt, durch den insbesondere die Marke
"Varengold" nach auRen modern und ansprechend positioniert werden soll.

Weitere Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, welche die Aussichten der

Varengold-Gruppe im verbleibenden Geschéftsjahr 2018 wesentlich beeinflussen kénnten, sind nicht
bekannt.
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17. Glossar

17.1. Allgemeines Glossar

Abs.
AG
AktG
AStG
BaFin

Basic Board

Bezugsstelle

Bezugsverhaltnis

EStG
EUR
Emittentin

Freiverkehr

Gesellschaft

Hanseatic Brokerhouse AG

HGB

ISIN

KWG

Neue Aktien

Open Markt

RechKredV

RON

Absatz

Aktiengesellschaft

Aktiengesetz

AuRensteuergesetz

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

nicht amtliches, sondern privatrechtliches Boérsensegment und
ein Teilsegment des Open Market (Freiverkehr) an der
Frankfurter Wertpapierborse.

—Small & Mid Cap Investmentbank AG

Verhdltnis von 2:1, zu dem die Neuen Aktien von den Aktiondren
der Varengold Bank AG bezogen werden kénnen, d.h. zwei alte
Aktien berechtigt zum Bezug einer Neuen Aktie
Einkommensteuergesetz

Euro

Varengold Bank AG

Handelssegment an deutschen Wertpapierbérsen mit geringen
Zulassungs- und Zulassungsfolgepflichten

Varengold Bank AG

Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg
Handelsgesetzbuch

Abkurzung fur International Security Identification Number. Die
ISIN dient der eindeutigen internationalen Identifikation von
Wertpapieren. Sie besteht aus einem zweistelligen Landercode
(zum Beispiel DE fur Deutschland), gefolgt von einer zehn-
stelligen numerischen Kennung.

Gesetz Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz)

Bis zu 3.105.211 auf den Inhaber lautende Stlckaktien ohne
Nennbetrag (Stammaktien) der Varengold Bank AG aus der am
21. August 2018 von der Hauptversammlung beschlossenen
Kapitalerhbhung gegen Bareinlage mit Bezugsrecht der
Aktionare und mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2018.

Bezeichnung fir den Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierbérse

Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute

Rumanischer Leu (Wéahrung)
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Securities Act

SMC Investment Bank AG

SolvV

Stakeholder

Tochtergesellschaft

UmwG

Varengold Asia Group

Varengold-Gruppe

WKN
WpPG
WpUG

ZAG

Securities Act of 1933 in der jeweils gliltigen Fassung

Small & Mid Cap Investmentbank AG, Barer Stral3e 7, 80333
Minchen

Verordnung Uber die angemessene Eigenmittelausstattung von
Instituten, Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen
(Solvabilitatsverordnung)

Mit Stakeholder (auch Anspruchsgruppen) werden alle Personen,
Gruppen oder Institutionen bezeichnet, die von den Aktivitaten
eines Unternehmens direkt oder indirekt betroffen sind oder die
irgendein Interesse an diesen Aktivititen haben. Zu den
Stakeholdern eines Unternehmens zahlen regelmafig Aktionare,
Management, Aufsichtsratsmitglieder, Mitarbeiter, Kunden,
Lieferanten, Banken und Fremdkapitalgeber.

Gesellschaft, an der die Varengold Bank AG unmittelbar oder
mittelbar mit mehr als 50% beteiligt ist.

Umwandlungsgesetz

Unternehmensgruppe bestehend aus der Varengold Capital
Securities Limited und der Varengold Capital Holdings Limited
sowie deren Tochtergesellschaften Varengold Capital Asset
Management Limited, Varengold Capital Investment Company
Limited, Varengold Capital Management Limited und Varengold
Capital International Company Limited und Varengold Investment
Funds SPC.

Unternehmensgruppe bestehend aus der Varengold Bank AG
sowie ihren unmittelbaren und mittelbaren —Tochtergesell-
schaften Varengold Verwaltungs Aktiengesellschaft (i. L.),
Varengold Capital Securities Limited, Varengold Capital Holdings
Limited, Varengold Capital Asset Management Limited,
Varengold Capital Investment Company Limited, Varengold
Capital Management Limited und Varengold Capital International
Company Limited und Varengold Investment Funds SPC.

Wertpapierkennnummer
Wertpapierprospektgesetz
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

Gesetz Uber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten
(zahlungsdiensteaufsichtsgesetz)
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17.2. Branchenbezogenes Glossar

5. EU-Geldwascherichtlinie

AlF

Anlagebuch

CFD

CRR

CRR-Kreditinstitut

Cum/Ex- oder
Cum/Cum-Geschafte

Dokumentenakkreditiv

EdB

Richtlinie (EU) 2018/843 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 30. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie (EU)
2015/849 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum
Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung und
zur Anderung der Richtlinien 2009/138/EG und 2013/36/EU.

Abk. fir Alternativer Investmentfonds

Im Anlagebuch werden sédmtliche Bankgeschéfte eines Kredit-
instituts verbucht, die nicht dem —Handelsbuch zuzurechnen
sind. Anlage- und Handelsbuch sind bankaufsichtsrechtliche
Begriffe mit komplementarer Abgrenzung. Positionen des
Anlagebuchs sind nicht zum Handel bestimmt

Contract for Difference Es handelt sich dabei um Termin-
kontrakte, die sich nicht auf den vollen Preis des Basiswerts,
sondern lediglich auf Verénderung des Preises beziehen. Ihre
Konstruktion entspricht der von Terminkontrakten, indes besteht
jedoch keine Lieferverpflichtung. Aufgrund der haufig sehr hohen
Hebelung durch geringe Margen handelt es sich
um hochspekulative Geschafte, bei denen sehr rasch das
eingesetzte Kapital Ubersteigende Verluste entstehen kénnen.

Abk. flr Capital Requirement Regulation (deutsch: Kapital-
adaquanzverordnung); Bezeichnung fir die im Bankwesen
geltende Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichts-
anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die im
Rahmen von Basel Il Vorgaben zur angemessenen
Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen
enthalt.

Nach 8 1 Abs. 3d KWG in Verbindung mit Artikel 4 Abs. 1 Nr. 1
der -CRR ein Unternehmen, dessen Tatigkeit darin besteht,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des Publikums ent-
gegenzunehmen und Kredite fur eigene Rechnung zu gewahren.
CRR-Kreditinstitute sind demnach Kreditinstitute, die lediglich
das Einlagen- und das Kreditgeschaft betreiben. Die Durch-
fuhrung von Dienstleistungsgeschéften wie beispielsweise dem
Zahlungsverkehr gehort nicht zu deren Aufgabengebiet. CRR-
Kreditinstitute sind somit keine Universalbanken.

Wertpapiergeschafte in zeitlicher Nahe zum Dividendenstichtag

Verpflichtung einer Bank (Akkreditivbank), im Auftrag und nach
Weisung eines Kunden (Akkreditivauftraggeber; z.B. ein
Importeur) gegen Ubergabe vorgeschriebener Dokumente eine
Zahlung an einen Dritten (Akkreditivbegunstigter, z.B. ein
Exporteur) zu leisten, sofern die Akkreditivbedingungen erfullt
sind (Dokumentenakkreditiv). Bei internationalen Waren-
lieferungen ist das Dokumentenakkreditiv eine sichere Form der
Abwicklung des Zahlungs- und Kreditverkehrs.

Entschadigungseinrichtung deutscher Banken
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Equity Upside

Eurex

EZB

Finanzierungsfazilitat

FinTech

FinTechs

Forex

Fronting Services

Handelsbuch

IWF
Lending

Liquiditatsspreadrisiko

Lombardkredit

Marketplace Banking

MaRisk

Mdoglichkeit, zusatzliche Vorteile Uber eine Beteiligung am Kapital
des betreffenden Unternehmens zu erzielen.

Abk. fur European Exchange; eine der weltweit grofiten
Terminboérsen fir Finanzderivate (Futures und Optionen), die
1998 aus dem Zusammenschluss der DTB (Deutsche
Terminbérse) und der zur SWX Swiss Exchange gehérenden
SOFFEX (Swiss Options and Financial Futures Exchange)
hervorging.

Européische Zentralbank

Finanzierungsrahmen, die Banken anderen Wirtschaftseinheiten
zur Verfugung stellen.

Abkurzung fur Finanztechnologie; Bezeichnung fir eine Branche,
die im Bereich Finanzdienstleistungen moderne Technologien
verwendet.

Unternehmen, die in der FinTech-Branche tatig sind.
Abk. fur Foreign Exchange Market = Devisenmarkt

Ubernahme von erlaubnispflichtigen Geschaften far
Kreditplattformen und FinTechs, die ihrerseits nicht Uber die
entsprechende bankaufsichtsrechtliche Lizenz verfliigen.

Handelsbuch ist bei Kreditinstituten der Bestand an Finanz-
instrumenten und Waren, die zu kurzfristigen Handelszwecken
oder im Eigenbestand zur Erzielung eines Gewinns gehalten
werden (Art. 4 Abs. 86 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013).
Insbesondere gehéren zum Handelsbuch Finanzinstrumente und
Waren, die ibernommen werden, um bestehende oder erwartete
Unterschiede zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen oder
Schwankungen von Marktkursen, -preisen, -werten oder
-zinssatzen kurzfristig zu nutzen, damit ein Eigenhandelserfolg
erzielt wird. Zum Handelsbuch werden nur Finanzinstrumente
und Waren zugelassen, sofern diese handelbar sind und
entweder mit Handelsabsicht oder zur Absicherung anderer
Bestandteile des Handelsbuchs gehalten werden.

Abk. fir Internationaler Wahrungsfonds
Englisch fir Darlehensgewahrung

Mit Liquiditatsspreadrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass sich
bei Anschlussfinanzierungen der Zinsaufschlag, den der sich
Liquiditat beschaffende Schuldner auf Grund des Kreditrisikos
zahlen muss, erhéht und so erhdhte Refinanzierungskosten den
Gewinn schmélern.

Darlehensgewdhrung gegen Verpfandung von Wertpapier-
sicherheiten.

Beim Marketplace Banking bieten Banken oder FinTechs ihren
Kunden Uber eine digitale Plattform sowohl ihre eigenen Produkte
und Dienstleistungen als auch die Produkte und Dienstleistungen
Dritter an.

Abk. fir Mindestanforderungen an das Risikomanagement-

system; Verwaltungsanweisungen, die mit einem Rundschreiben
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) fur
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MiFID Il

MiFIR

MENA

P2p

P2P-Kreditmarktplatze

Risikotragfahigkeit

SFC

SEPA

SME

Solvabilitat

Strukturierte Produkte

die Ausgestaltung des Risikomanagements in deutschen
Kreditinstituten verdoffentlicht wurden.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Méarkte fur Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanz-
instrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Abk. fir Middle East & North Africa (Nahost und Nordafrika)

Abkirzung fir "Peer-to-Peer"”; Englisch fiir "von Privatperson zu
Privatperson".

P2P-Kreditmarktplatze bieten Privatpersonen die Mdéglichkeit,
Finanzierungsanfragen in einem Online-Vermittlungsportal zu
platzieren und sich den Kreditbedarf von privaten Anlegern
finanzieren zu lassen. Die Portale nehmen hierbei in der Regel
eine Vorabprufung (Scoring) vor und listen die Finanzierungs-
anfrage unter Angabe des Verwendungszwecks anschlief3end zu
einem festgelegten Zinssatz. Einer oder mehrere Investoren
kénnen daraufhin die gestellte Kreditanfrage bedienen. Auch
wenn z.T. Banken als Kooperationspartner der Plattformanbieter
fungieren, erfolgt die Kreditvergabe grundsatzlich ohne das
direkte Einwirken, Risikoprifungen oder formale Auflagen einer
Bankkredit-Vergabe. Dies ist flr viele Nutzer attraktiv, da
Prozesse beschleunigt werden, Anforderungen an die Bonitat des
Kreditnehmers grundsatzlich geringer ausfallen und die
Rahmenbedingungen oftmals flexibler ausgestaltet sind als bei
klassischen Bankkrediten.

Fahigkeit, Risiken zu tragen und im Fall ihres Eintritts durch
geeignete Mittel zu decken. Bei der Ermittlung der Risikotrag-
féahigkeit werden die ermittelten Risiken dem Risikodeckungs-
potenzial gegenlber gestellt.

Abkurzung fur Securities and Futures Commission; Aufsichts-
behorde fur Wertpapier- und Futures-Markte in Hong Kong.

Abk. fur Single Euro Payments Area (deutsch: Einheitlicher Euro
Zahlungsverkehrsraum.  Bezeichnung fur standardisiertes
Verfahren fir den bargeldlosen Zahlungsverkehr innerhalb
Europas.

Abkurzung fur "small and medium-sized enterprises"; Englisch fur
kleine und mittlere Unternehmen (KMU)

Eigenmittelausstattung. Im Bankwesen versteht man hierunter
die Ausstattung eines Kreditinstituts mit Eigenmitteln, also freiem,
unbelastetem Vermoégen. Die Eigenmittel dienen dazu, sich
realisierende Risiken des  Bankgeschéafts abzudecken und
sichern so die Anspriche der Glaubiger auch bei unginstigen
Entwicklungen. Damit sind diese Anspriche umso besser
gesichert, je héher die Solvabilitat ist.

Sammelbegriff ~ fir ~ Wertpapiere, die von Banken,
Kapitalanlagegesellschaften oder anderen Finanzdienstleistern
geschaffen (,strukturiert®) werden und die Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Investments - wie etwa Aktien, Indizes,
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SREP

SW.LF.T

TGV

Anleihen, Wahrungen, Rohstoffe, Futures, Optionen oder andere
Finanzinstrumente - abbilden.

Supervisory Review and Evaluation Process; bankaufsichtlicher
Uberprufungs- und Bewertungsprozess der EZB

Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication,
abgekirzt S.W.L.LF.T. ist eine 1973 gegrindete, in Belgien
ansédssige  Organisation, die den  Nachrichten- und
Transaktionsverkehr von weltweit mehr als 10.000 Banken iber
sichere Telekommunikationsnetze (das SWIFT-Netz)
standardisiert.

Abk. fir Teilgesellschaftsvermégen
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