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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das wirtschaftliche Marktumfeld der Varengold
Bank AG wurde im Jahr 2016 weiterhin insbeson-
dere durch niedrige Zinsen und verschiedene poli-
tische Ereignisse beeinflusst. Dazu gehorten unter
anderem die Abstimmung in einem Referendum fur
den Austritt GroBbritanniens aus der Europaischen
Union (,,Brexit”), die Sorgen Uber die schwache Kapi-
talisierung italienischer Banken sowie der Ausgang
der Prasidentschaftswahl in den USA. Auch das
regulatorische Umfeld der Banken war erneut durch
eine zunehmende Verscharfung aufsichtsrechtlicher
Anforderungen gesteuert.

Die Geschaftsentwicklung der Varengold Bank AG
wurde im Geschaftsjahr 2016 insbesondere gepragt
durch die Neufokussierung der beiden Kernge-
schaftsbereiche Prime Brokerage und Commercial
Banking sowie damit unter anderem einhergehend
der Erweiterung der Zielkundschaft auf eine breit
diversifizierte Basis institutioneller Kunden. Die
operationelle Effizienz einzelner Bereiche konnte
dabei spirbar gesteigert werden. Doch auch das
Marktumfeld und strategische Entscheidungen wie
die Aufgabe des Geschaftsbereichs Capital Markets
Brokerage schlugen sich auf die Ergebnisentwick-
lung der Gesellschaft nieder.

Die Bilanzsumme der Varengold Bank ist zum
31. Dezember 2016 mit EUR 613,9 Mio. (Vorjahr:
EUR 601,2 Mio.) nahezu konstant geblieben. Die
Kundeneinlagen machten mit rund 96% weiterhin
den bestimmenden Posten der Passivseite aus. Von
Bedeutung war zudem die Kapitalerhéhung gegen
Bareinlage im Februar 2016, bei der 974.184 neue
Aktien zu einem Preis von EUR 13,00 je Aktie plat-
ziert wurden.

Die Zinsertrage der Bank stiegen durch ausgereichte
Darlehen im Geschaftsbereich Prime Brokerage sowie
erhohte Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren
von TEUR 1.326 im Jahr 2015 auf TEUR 4.474 im Jahr
2016, wahrend die Zinsaufwendungen aufgrund des
weiterhin riickgangigen Zinsniveaus auf TEUR 2.896
zurlckgegangen sind, sodass ein Zinstiberschuss von
TEUR 1.578 (Vorjahr: TEUR -2.408) erzielt wurde.

Das Provisionsergebnis stieg von TEUR 3.908 im Jahr
2015 auf TEUR 5.716 im Jahr 2016.

Das Nettoergebnis des Handelsbestandes hat sich
insbesondere bedingt durch die Auflésung des
Geschéftsbereichs Capital Markets Brokerage um
TEUR 5.432 auf TEUR 5.685 verringert.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
der Gesellschaft sanken um TEUR 5.415 auf
TEUR 15.547. Ursachlich dafiir waren insbesondere
der Ruckgang der Personalkosten, der Rechts- und
Beratungskosten sowie der [T-Kosten.

In Summe betrug das Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit der Varengold Bank im abgelau-
fenen Geschaftsjahr 2016 insgesamt TEUR -2.523
(Vorjahr: TEUR -5.818). Unter Beriicksichtigung des
auBerordentlichen Ergebnisses fuhrt dies im Gesamt-
ergebnis zu einem Jahresfehlbetrag in Hohe von
TEUR -1.486 (Vorjahr: TEUR -13.217).

Wir haben die Geschaftsstrategie der Bank im
vergangen Jahr konsequent weiterentwickelt
und dabei Anpassungen vorgenommen, um das
Geschaftswachstum der Bank zu forcieren und lang-
fristig einen stabilen Wert fur Aktionare, Kunden und
Mitarbeiter zu schaffen. Insgesamt blicken wir als

Vorstand aufgrund der strategischen Refokussierung
und dem aktiven Ausbau des vorhandenen Produkt-
portfolios sowie der erfolgten operativen Verbes-
serungsmaBnahmen mit Zuversicht dem weiteren
Verlauf des Geschéftsjahres 2017 entgegen.

Auch wahrend der fortlaufenden Neuausrichtung
ist es mit Blick auf die immer zahlreicher werdenden
regulatorischen Anforderungen unverzichtbar, dass
die Bank mittelfristig die Eigenkapitaldecke weiter
starkt. Wir befinden uns demzufolge seit April 2017
in der Umsetzung einer Kapitalerhdhung gegen
Bareinlage unter Gewahrung eines mittelbaren
Bezugsrechts flr Altaktiondre unter Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2016. Die geplante Star-
kung der Eigenkapitalbasis soll eine Ausweitung der
Geschaftstatigkeiten auf einem stabilen Fundament
ermoglichen.

Hamburg, im Juni 2017

Der Vorstand der Varengold Bank AG

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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Wir mochten uns bei unseren Kunden, Geschafts-
partnern und Aktionaren flr die Zusammenarbeit
und das entgegengebrachte Vertrauen bedanken.
Unseren besonderen Dank sprechen wir unseren
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern gegenlber aus,
die mit ihrem auBerordentlichen Einsatz und inno-
vativen Ideen essentiell zur Weiterentwicklung der
Varengold Bank beigetragen haben.
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UNSERE ERFOLGSGESCHICHTE

Die Varengold Bank AG wurde 1995 als Asset
Management-Boutique gegrindet und fokussierte
sich in ihren ersten Unternehmensjahren auf die
Entwicklung eigener, spezialisierter Hedgefonds-
Strategien aus dem Managed-Futures-Universum.

Mit ihren heutigen Kerngeschaftsfeldern Prime
Brokerage und Commercial Banking verfligt die
Varengold Bank Uber ein breit gefachertes Produkt-
und Dienstleistungsportfolio.

Die Varengold Bank AG ist ein an der Frankfurter
Borse gelistetes Unternehmen (Symbol: VG8) und
unterliegt der Regulierung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ (BaFin).  DarUber
hinaus ist die Varengold Mitglied der Entscha-
digungseinrichtung  deutscher Banken  (EdB),
wodurch Einlagen je Kunde bis zu einer Héhe von
100.000 Euro gesetzlich geschiitzt sind.

Als unabhangiges, deutsches Kreditinstitut genieBt
das Unternehmen seit vielen Jahren das Vertrauen
von institutionellen und privaten Kunden, denen
dank langjahriger Expertise individuelle, trans-
parente und leistungsstarke Losungen geboten
werden. Bei den nationalen und internationalen
Aktivitaten stehen fur die Bank die Sicherheit und
die Qualitadt der Dienstleistungen stets im Vorder-
grund und legen damit den Grundstein der Strategie
intelligenter Investments.

ALTERNATIVE INVESTMENTS ALS
KERNKOMPETENZ

Zur Abbildung und Umsetzung der geplanten Stra-
tegien wahlten die damaligen Grinder des Unter-
nehmens zunachst das derivative Finanzinstrument
des Futures. Es wurden eigenentwickelte Handels-
strategien umgesetzt, die sich auf den systemati-
schen Handel von Rohstoffen und Aktienindizes

konzentrierten. Sehr schnell wurde der Nutzen der
Diversifikation Uber verschiedene Handelsstrategien
hinweg erkannt: Der eigene Handelsansatz wurde
um komplementdre Strategien auf Dachfonds-
Ebene fir maBgeschneiderte Portfolios erganzt, die
zu einem risikoreduzierten Renditeprofil fuhrten.
Varengold lancierte spater den ersten deutschen zum
offentlichen Vertrieb zugelassenen Managed Futures-
Dach-Hedgefonds, den HI Varengold CTA Hedge,
der mehrfach als bester deutscher Dach-Hedgefonds
pramiert wurde. Der heutige Geschaftsbereich Prime
Borkerage war damit unter der damaligen Bezeich-
nung Asset Management und spater Capital Markets
geboren.

Im Jahr 1999 erfolgte die Umwandlung der Rechts-
form von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft.
Vier Jahre spater erhielt Varengold weiterfihrend die
Lizenz als Wertpapierhandelsbank (i. S. d. §1 Abs. 3d
S. 3 KWG).

Bereits in den ersten Entwicklungsjahren des Unter-
nehmens wurde deutlich, dass die Transparenz der
Managed Futures Strategien auf der Ebene jeder
einzelnen Transaktion bend&tigt wird, um ein erfolg-
reiches Monitoring und Management im Sinne der
Stilintegritat und der Handelsstrategien zu sichern.
HierfGr war der Aufbau einer Managed-Account-
Plattform erforderlich, auf der die Handelsaktivitaten
der einzelnen Manager sichtbar wurden. Dazu stellte
die Varengold Bank AG als Vorreiter von Finanzin-
novationen eine Abwicklungsstruktur zur Verfu-
gung, die Echtzeit-Brokerage und Online-Reporting
ermdglichte. Der Geschéaftsbereich Capital Markets
Brokerage wurde sodann etabliert und zog weitere
Kunden an. Unter diesen waren nicht nur professi-
onelle Trader und private Investoren, sondern auch
Unternehmen, die internationale Zahlungsstréme
gegen Wahrungsschwankungen absichern wollten.

Zwischenzeitlich nutzten rund 9.000 Kunden welt-
weit mit einem Transaktionsvolumen von jahrlich
Uber 20 Mrd. EUR die Varengold-Zugange zu den
internationalen Finanzmarkten sowohl fur borslich
als auch fur auBerborslich verfligbare Produkte wie
Forex und CFDs (Contracts for Differences) auf einer
einzigen Handelsplattform.

Im Sommer 2013 schlieBlich setzte die Varengold
Bank ihre erfolgreiche unternehmerische Entwick-
lung durch die Lizenzerweiterung zum Einlagenkre-
ditinstitut fort und legte damit den bisher gréBten
Meilenstein in der Geschichte des Unternehmens.
Im Zuge dessen wurde der neue Geschéaftsbereich
Commercial Banking etabliert und mithin weitere
Produktldsungen am Markt platziert.

STRATEGISCHE AUSRICHTUNG FUR DIE
LZUKUNFT

Die Varengold Bank AG konzentriert ihr Leistungs-
angebot bisweilen insbesondere auf die Bereiche
Prime Brokerage und Commercial Banking. Im Zuge
dieser strategischen Fokussierung wurde im Marz
2016 die Entscheidung getroffen, den Geschafts-
bereich Capital Markets Brokerage aufzugeben. Die
bereits vorhandene Infrastruktur erlaubt es der Bank
innerhalb ihrer Wachstumsstrategie fir diese beiden
Kerngeschaftsfelder signifikante Skaleneffekte zu
realisieren. Die Bank mochte sich innerhalb der
nachsten Jahre zu einem spezialisierten Anbieter von
Trade Finance Loésungen fur Unternehmenskunden
sowie zu einem professionellen Prime Brokerage
Partner fUr eine Vielzahl von Asset-Klassen entwi-
ckeln. Zudem baut die Bank derzeit ihr Netzwerk
zu Finanztechnologie-Unternehmen (FinTechs) aus.
Neben Finanzierungslésungen werden weitere auf
das Anforderungsprofil dieser speziellen Kunden-
gruppe zugeschnittene Produkte - z.B. aus dem
Zahlungsverkehr - angeboten. Die Varengold ist der

Varengold

BANK

Uberzeugung, dass die gelebte Kombination aus
Soliditat und Flexibilitat eine ausgezeichnete Basis
fur eine erfolgreiche Positionierung in diesem Markt-
bereich ist.

Die Bank beschéaftigte zum Ende 2016 knapp Uber
60 Mitarbeiter und unterhalt derzeit neben ihrem
Hauptsitz in Hamburg einen weiteren Standort in
London. Im Berichtsjahr hat die Bank gezielt neue
qualifizierte Mitarbeiter gewinnen kdnnen und
kann ihren professionellen Anspruch somit auch in
Zukunft sicherstellen.



UNSERE PRODUKTE UND LEISTUNGEN
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PRIME BROKERAGE

Dem Prime Brokerage kommt die Uber 20-jahrige
Expertise der Varengold Bank aus dem Bereich der
Alternativen Investments mit umfassenden Wertpa-
pier-Serviceangeboten zu Gute. Die Varengold Bank
ermdglicht es internationalen Geschéaftspartnern ihre
jeweiligen Anlagestrategien effizient umzusetzen.
Die zuvor in den Unternehmensbereichen ,Asset
Management” bzw. ,Capital Markets” ausge-
fUhrten Tatigkeiten werden mittlerweile unter dem
Dach des Geschaftsbereichs Prime Brokerage vereint.

Der Bereich Prime Brokerage bietet internationalen
Asset & Fonds-Managern, HNWIs (High net worth
individuals) und Hedge-Fund-Managern die gesamte
Wertschépfungskette zur Abwicklung ihrer Handels-
geschafte an. Schwerpunkt ist, die Anforderungen
der Kundenseite durch maBgeschneiderte Losungen
zu bedienen, um die dahinter oftmals vielschich-
tigen und sehr individuellen Handelsstrategien
bestméglich zu unterstltzen. Durch das Angebot
von weiterflhrenden Strukturierungs- und Finanzie-
rungslésungen bietet die Bank der internationalen
Klientel neben dem Handel von Derivaten und Wert-
papieren ein umfangreiches Leistungsspektrum auf

diesem Gebiet an, welches auch Clearing Services,
Execution Services, Capital Call Facilities und Capital
Introductions beinhaltet.

Neben den Dienstleistungen fir Fondsmanager
und der reinen Handelsabwicklung von Termin-
geschaften, Aktien- und Rentenpositionen sowie
Wahrungsgeschaften bietet die Bank dariiber hinaus
auch die Konto- und Depotfihrung aus einer Hand
an. Seit 2016 hat die Bank sukzessive begonnen,
den aktuellen Kundenfokus von Equity-Strategien zu
anderen Asset-Klassen wie Immobilien und kurzfris-
tigen Forderungen zu verlagern.

Zum Jahreswechsel hin hat die Varengold Bank
zudem begonnen, ihr Netzwerk zu Finanztechno-
logie-Unternehmen  (FinTechs) auszubauen, um
zukinftig als flexibler und solider Bankpartner
fir diese Kundengruppe agieren zu koénnen.
Neben Finanzierungslésungen werden weitere
auf das Anforderungsprofil dieser Kunden-
gruppe zugeschnittene Produkte - z.B. aus dem
Zahlungsverkehr - angeboten.

COMMERCIAL BANKING

Im Bereich Commercial Banking prasentiert sich die
Varengold Bank als globaler Partner fir anspruchs-
volle Kunden und Investoren, um mithilfe individua-
lisierter Produkte und Lésungen den Geschaftspart-
nern die Méglichkeit zu geben, ihre Transaktionen
und Handelsaktivitaten Uber Landergrenzen hinweg
abzuwickeln. Wir profitieren in diesem Segment von
unserer langjahrigen Expertise gestitzt durch den
Erfahrungshorizont unserer Mitarbeiter.

Durch die im Juni 2013 von der BaFin erteilte Lizenz
als Einlagenkreditinstitut ist es uns moglich, unseren
Kunden eine erweiterte Produktpalette an Bank-
dienstleistungen zur Unterstltzung ihres weltweiten
Waren- und Rohstoffhandels anzubieten.
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Einlagenkonten

Privatkunden bieten wir kostenlose Tages- und
Termingeldkonten an, welche die volle Flexibilitat
einer taglich verfigbaren Einlage mit einem attrak-
tiven Zinssatz verbinden und auf diese Weise eine
verlassliche Basis flr jedes Investitionsportfolio
darstellen. Neben einer Zinsgarantie sowie monatli-
cher Verzinsung profitieren Kunden dartber hinaus
von der gesetzlichen Einlagensicherung in Héhe von
bis zu 100.000 EUR.

Internationaler Zahlungsverkehr

Durch die steigenden Anforderungen in einer
globalisierten Welt gewinnen grenziberschreitende
Zahlungen immer weiter an Bedeutung. Die Varen-
gold Bank stellt sich diesen Anforderungen und
bietet Kunden aus aller Welt maBgeschneiderte
Losungen fur den internationalen Zahlungsverkehr
an. Global erfolgreich zu sein bedeutet, sich auf
sichere, effiziente und transparente Leistungen im
Zahlungsverkehr verlassen zu kénnen — und das
Uber Grenzen hinweg.

Trade & Export Finance

In dem Bereich Trade & Export Finance bindelt die
Varengold Bank ausgewdhlte Losungen fur Finan-
zierungen sowie Bankgarantien und Akkreditivge-
schafte fur die internationalen Handelsaktivitaten.
Das Garantiegeschaft umfasst neben klassischen
Auszahlungsgarantien  sowie  Gewahrleistungs-
garantien auch Lieferungs- und Leistungsgarantien.
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CAPITAL MARKETS BROKERAGE

Die Varengold Bank bot seit 2007 im Bereich Capital
Markets Brokerage den Onlinehandel von Forex und
CFDs fur institutionelle und private Kunden an. Im
Mérz 2016 hat die Varengold Bank beschlossen, den
Geschaftsbereich Capital Markets Brokerage abzu-
wickeln.

Die Bank mochte die Risiken und weitere Ertrags-
volatilitaten eingrenzen und ihr Hauptaugenmerk
zukunftig auf die Kerngeschaftsfelder Prime Broke-
rage und Commercial Banking legen, in denen eine
bessere Risiko-Ertrags-Relation besteht.
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Die Aktie der Varengold Bank

Die Aktie der Varengold Bank ist seit 2007 im Open Market an der Frankfurter Bérse gelistet. Zudem wird
die Aktie an den Bdrsen Stuttgart, Disseldorf, Berlin-Bremen und im elektronischen Handelssystem XETRA

gehandelt.

Wichtige Eckdaten

Aktie

WKN

ISIN

Borsenkirzel
Marktsegment
Transparenzlevel

(bis 1. Marz 2017: Entry Standard)
Erstnotiz

Aktienart (Gattung)
Anzahl der Aktien
Gesamtes Grundkapital

Dt. Borse Listing Partner

Varengold Bank AG
547930

DE0005479307

VG8

Open Market / Freiverkehr
Basic Board

20. Méarz 2007

20. Méarz 2007
Nennwertlose Inhaberaktien-Stammaktien
2.922.552 Aktien
2.922.552 EUR

Dero Bank AG (bis 28. Februar 2017)

Designated Sponsor Dero Bank AG

Spezialist Baader Bank AG

Rahmenbedingungen und Entwicklung

Die Angst der Anleger vor wirtschaftlichen Turbulenzen bestimmte das Geschehen an den globalen Aktien-
markten im Jahr 2016. Bereits nach wenigen Handelstagen stand im Durchschnitt ein Minus von 10% zu
Buche. Mitte des ersten Quartals erreichte diese Entwicklung ihren Tiefpunkt. Die MaBnahmen der Noten-
banken konnten die Anleger jedoch unterdessen wieder beruhigen und eine Verbesserung der Stimmungslage
an den Aktienmarkten einlduten. Ein wesentlicher Faktor fur die Aktienmarkte war zudem die Trendwende im
Olpreis, welche zusatzlich das Interesse fur ausgesuchte Emerging Markets aufleben und die Schwellenlander
entsprechend davon profitieren lieB. Die Gberraschende Entscheidung GroBbritanniens zum Ausstieg aus der
Europdischen Union und auch die Wahl des neuen US-Prasidenten Donald Trump haben auf der Aktienseite
nur kurz fir Unruhe an den weltweiten Boérsen gesorgt.

Die Aktie der Varengold Bank AG verzeichnete zu Beginn des Berichtszeitraums einen Wert von rund EUR
10,00, sank zeitweise auf einen Wert von knapp EUR 8,16 und stieg kurzzeitig Anfang Februar 2016 erneut
auf EUR 10,77 an. Daraufhin fiel der Aktienkurs stetig mit kurzweiligen Aufwartsbewegungen und erreichte
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schlieBlich in den Sommermonaten am 5. Juli 2016 sein Jahrestief von EUR 3,67. Es folgte eine erhebliche
Erholungsphase, welche am 17. August 2016 zu einem Héchstwert von EUR 12,88 flhrte. Bereits zum Anfang
des vierten Quartals setzte sich der volatile Verlauf fort und die Aktie sank erneut unter die 4-EUR-Marke und
pendelte sich ab Beginn des Jahres 2017 auf einem gleichbleibenden Wertniveau in einer Seitwartsbewegung

ein.

Der durchschnittliche Aktienkurs der Varengold-Aktie sank im Vergleich zum Berichtszeitraum 2015 deutlich
von EUR 14,31 auf EUR 6,55. Die durchschnittlich taglich gehandelte Aktienanzahl lag im Jahr 2016 bei
1.325 Stick (Vorjahr: 1.155 Stiick). Das Ergebnis je Aktie stieg im Vergleich zum Ende des Jahres 2015 von
EUR -6,78 auf EUR -0,51 zum Ende des Jahres 2016. Die Marktkapitalisierung lag zum Stichtag 31.12.2016
bei EUR 14.612.760,00.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Varengold Bank haben Mitte Februar 2017 die Einbeziehung der Aktie

(Symbol: VG8) in das Boérsensegment ,,Basic Board” am Open Market beschlossen, da die Deutsche Borse AG
zum 1. Marz 2017 den Entry Standard abgeschafft und stattdessen ein neues Bérsensegment eingefiihrt hat.

Kurshistorie der Varengold-Aktie im Jahr 2016

EUR

12

10

Quelle: Bloomberg
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Bericht des Aufsichtsrats Uber das Geschaftsjahr 2016

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

der Aufsichtsrat dankt allen Kunden, Aktiondren und Geschaftspartnern der Varengold Bank AG fir das
Vertrauen sowie den Mitarbeiterinnen, Mitarbeitern und dem Vorstand fiir ihren persdnlichen und fachlichen
Einsatz zur ErschlieBung neuer Geschaftsopportunitdten und der Erarbeitung einer nachhaltigen Organisati-
onsstabilitat der Varengold Bank im Geschaftsjahr 2016.

Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat der Varengold Bank AG hat sich im vergangenen Geschaftsjahr im Rahmen der Aufsichtsrats-
sitzungen umfassend mit der geschéaftlichen und strategischen Entwicklung des Unternehmens befasst. Im
gesamten Geschaftsjahr 2016 hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und Satzung der Gesellschaft oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen sowie den Vorstand laufend tiberwacht. Die Uberwachungsziele orien-
tierten sich an den gesetzlichen Vorgaben und wurden unterjahrig den internen und externen Entwicklungen
entsprechend speziell angepasst. Auch auBerhalb der Sitzungen standen die Mitglieder des Aufsichtsrats und
des Vorstandes in engem Kontakt, um strategische Optionen und aktuelle Fragen der Geschaftspolitik zu
hinterfragen und zu diskutieren. Der Vorstand beantwortete und erlauterte stets die Fragen des Aufsichts-
rates umfangreich und zu dessen Zufriedenheit. Um die eigene Informationsbasis zu verbreitern und eigene
Eindrlcke von der Unternehmensentwicklung zu gewinnen, hat der Aufsichtsrat auch vorstandsferne Erkun-
digungen eingeholt, unter anderem bei Fuhrungskréften der Bank und externen Beratern. Das Gremium
war somit stets aktuell informiert Gber die Geschaftstatigkeiten und hat neben detaillierten Berichten im
Rahmen der gemeinsamen Sitzungen monatlich schriftlich Informationen zur aktuellen finanziellen Geschafts-
lage sowie zur Risikosituation der Bank erhalten. Die steten, umfassenden und zeitnahen schriftlichen und
mundlichen Berichte des Vorstandes an den Aufsichtsrat entsprachen den Vorgaben nach § 90 AktG. Der
Aufsichtsrat Uberzeugte sich im regelmaBigen Austausch mit den einzelnen Mitgliedern des Vorstands im
Verlauf des Jahres 2016 sowie mit gezielten Fragestellungen von der Eignung und der Zuverlassigkeit der
einzelnen Vorstandsmitglieder.

Aufsichtsratssitzungen 2016

Insgesamt wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr vier ordentliche Aufsichtsratssitzungen abgehalten, die
am 22. Februar 2016, am 31. Mai 2016, am 24. August 2016 und am 16. November 2016 stattgefunden
haben. Das Aufsichtsratsmitglied Michael Stephen Murphy war fir die Aufsichtsratssitzung vom 31. Mai 2016
entschuldigt, erhielt jedoch eine Abschrift der Sitzung und stimmte den dort erérterten Beschlussvorschlagen
im Nachgang ausdrucklich in Textform zu. Samtliche Ubrigen Sitzungen erfolgten unter Teilnahme aller
Aufsichtsratsmitglieder und beider Mitglieder des Vorstandes. Grundsatzlich wurde in jeder Sitzung seitens
des Vorstandes an den Aufsichtsrat Gber die Entwicklung der finanziellen und wirtschaftlichen Verhaltnisse
der jeweils vorangegangenen Monate Bericht erstattet.
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In der Sitzung am 22. Februar 2016 wurden zunachst die Geschaftsentwicklung der einzelnen Geschaftsbe-
reiche und deren Perspektiven erortert. Weiterhin wurde u.a. Uber die erfolgreiche Umsetzung der Kapitaler-
hohung berichtet und ein Zwischenstand Uber die Erstellung des Jahresabschlusses 2015 an den Aufsichtsrat
gegeben. AnschlieBend erdrterten die Teilnehmer der Sitzung die im Vorfeld lbersandte Geschaftsstrategie
2016 sowie die einzelnen Aspekte organisatorischer Angelegenheiten. Der Vorstand berichtete abschlieBend
Uber die Einflihrung eines Vergltungssystems nach Institutsvergtungsverordnung.

Am 31. Mai 2016 stand im Mittelpunkt der Tagesordnung insbesondere der Jahresabschluss 2015 im direkten
Gesprach mit den zustandigen Wirtschaftspriifern der PricewaterhouseCoopers AG. Weiterhin wurde der
Aufsichtsrat Uber den Stand der zuvor beschlossene Abwicklung des Geschéaftsbereichs Capital Markets
Brokerage und das neu aufgesetzte Vergltungssystem nach Institutsvergitungsverordnung unterrichtet. Es
folgte die Genehmigung der zuvor Ubersandten Risikostrategie 2016. Ferner wurde der Aufsichtsrat u.a.
hinsichtlich der Notwendigkeiten im Rahmen der Umsetzung der Marktmissbrauchsverordnung informiert
und hat die Anforderungen des §25d KWG diskutiert.

Schwerpunkte der Sitzung vom 24. August 2016 waren die Wahl eines Aufsichtsratsvorsitzenden sowie die
Berichterstattung seitens des Vorstands im Hinblick auf die aktuelle Geschaftsentwicklung mit Blick auf das
erste Halbjahr 2016.

In der letzten Sitzung des Jahres am 16. November 2016 wurde riickblickend die gesamte Ergebnisentwick-
lung der Bank sowie der Ausbau der beiden Kerngeschaftsfelder Prime Brokerage und Commercial Banking
betrachtet. Zudem erhielt der Aufsichtsrat einen Bericht tber die erfolgte SchlieBung des Geschéaftsbereich
Capital Markets Brokerage, das Beteiligungs-Controlling und die zuklnftig geplante Ausrichtung der Varen-
gold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen. Der Vorstand gab ein Update zum Risiko-
Management der Bank und die Teilnehmer diskutierten regulatorische und organisatorische Erfordernisse.
AnschlieBend wurde der Geschaftsplan fur das Jahr 2017 ausfihrlich diskutiert.

Neben diesen ordentlichen Sitzungen von Aufsichtsrat und Vorstand trat der Aufsichtsrat zu zwischen-
zeitlichen, turnusmaBigen Telefonkonferenzen zusammen, um sowohl die Themen aus den gemeinsamen
Sitzungen nacharbeiten und die Themen flr bevorstehende gemeinsame Sitzungen dezidiert vorbereiten zu
kdnnen. Dariber hinaus wurden weitere Beschlisse im Umlaufverfahren gem. § 9 Absatz 4 der Satzung der
Varengold Bank AG gefasst. Der Mehraufwand war insbesondere den regulatorisch gestiegenen Anforde-
rungen fur Kreditinstitute geschuldet.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr wie schon in den vorangegangenen Geschaftsjahren auf Grund der
UnternehmensgroBe und der Tatsache, dass der Aufsichtsrat nur aus drei Mitgliedern besteht, auf die Bildung

von Ausschussen verzichtet.
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Erteilung des Prifungsauftrags an PricewaterhouseCoopers AG

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers AG, Hamburg, wurde auf der ordentlichen FUr den Aufsichtsrat
Hauptversammlung vom 24. August 2016 zum Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2016 gewahlt. Hamburg, 06.06.2017
AnschlieBend erteilte der Aufsichtsrat der PricewaterhouseCoopers AG den Prifungsauftrag. Der Auftrag

selbst enthélt u.a. klare Regelungen tber den Priifungsumfang, die Priifungsdurchfiihrung sowie die zielfiih- .
rende Zusammenarbeit. Vor der Empfehlung des Aufsichtsrates betreffend dem Wahlvorschlag an die Haupt- Z/

versammlung, hat der Abschlussprifer erklart, dass keine geschaftlichen, finanziellen sowie persénlichen
oder sonstigen Beziehungen bestehen, die Zweifel an seiner Unabhéngigkeit begriinden kénnten. Dr. Karl-Heinz Lemnitzer
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Jahresabschlussprifung 2016

Der Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2016 PricewaterhouseCoopers AG, Hamburg, hat den nach den
Regeln des HGB aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 und den Lagebericht geprift und
einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

Im Vorwege der Bilanzaufsichtsratssitzung am 29. Mai 2017 erhielt der Aufsichtsrat den Entwurf des Prifungs-
berichtes und am 23. Mai 2017 die endgultige Version des Prifungsberichtes zum Jahresabschluss 2016
sowie den Lagebericht zwecks Studium und Prifung. Alle offenen Fragen konnten am 29. Mai 2017 mit dem
Vorstand und dem anwesenden Wirtschaftsprifer der PricewaterhouseCoopers AG geklart werden. Zuvor
hatten bereits zwei Aufsichtsratsmitglieder an der Vorbesprechung des Priifungsberichts zum Jahresabschluss
2016 zwischen Vorstand und Jahresabschlussprifer am 15. Mai 2017 teilgenommen.

Durch einstimmigen Beschluss des Aufsichtsrates vom 29. Mai 2017 wurde der geprifte und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers versehene Jahresabschluss der Varengold
Bank AG zum 31. Dezember 2016, der gegeniiber den Entwiirfen keine materiellen Anderungen enthielt,
gem. § 9 Absatz 4 der Satzung der Varengold Bank AG nach der abschlieBenden Priifung durch den Aufsichtsrat
gebilligt. Der Jahresabschluss der Varengold Bank AG fir das Geschaftsjahr 2016 ist damit festgestellt.

Personalia

Das zu Beginn des Geschaftsjahres 2016 amtierenden Aufsichtsratsmitglied Herr Edo Barac hat mit Wirkung
zum 31. Marz 2016 sein Mandat niedergelegt. Auf Antrag des Vorstands hat das Amtsgericht Hamburg
durch Beschluss vom 1. April 2016 Herrn Alexander Kérner gerichtlich zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt.
Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 24. August 2016 wurden
die gerichtlich bestellten Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer und Herr Alexander Koérner
sodann fur den Zeitraum ab der Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung 2016 bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2018 entscheidet, in den Aufsichtsrat
der Varengold Bank AG gewahlt.
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Varengold Bank AG, Hamburg
Bilanz zum 31. Dezember 2016

Aktiva

© N o w

10.

12.
13.

Barreserve

a) Kassenbestand

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken

- darunter: bei der Deutschen Bundesbank:
TEUR 455.701,1 (im Vorjahr: TEUR 217.082,4)
Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig

b) andere Forderungen

Forderungen an Kunden

- darunter: durch Grundpfandrechte gesichert

TEUR 36,5 (im Vorjahr: TEUR 36,5)

Kommunalkredite TEUR 6.500,0 (im Vorjahr: TEUR 0,0)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen

aa) von oOffentlichen Emittenten

- darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank:

TEUR 24.142,0 (im Vorjahr: TEUR 1.890,9)

ab) von anderen Emittenten

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand

Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen

- darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten TEUR 1.710
(im Vorjahr TEUR 1.710)

Immaterielle Anlagewerte

a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen

Sachanlagen
Sonstige Vermdgensgegenstande
Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

Summe Aktiva

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR

4.153,49 1,9
455.701.106,16 217.082,4
455.705.259,65 217.084,3

14.959.344,59 29.210,5
1.043.947,77 110,5
16.003.292,36 29.321,0

75.555.649,08 24.361,3

24.142.042,72 1.890,9
5.011.666,67 2.500,0
29.153.709,39 4.390,9

29.775.194,33 0,0

137.250,00 315.906,9

668.184,36 547,7

2.774.951,05 2.775,0

0,00 3,5
212.967,00 358,9
212.967,00 362,4

169.600,00 284,0

1.398.964,17 3.680,9

42.048,02 203,2

2.297.479,03 2.297,5

613.894.548,44 601.215,0

Passiva

2a.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig

ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Handelsbestand

Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Ruckstellungen

a) Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
b) Steuerriickstellungen

) andere Riickstellungen

Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechlichen Kernkapitals
Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalrticklage
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage
cb) andere Gewinnrucklagen

d) Bilanzverlust

Summe Passiva

1.

Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewabhrleistungs-

garantien

Varengold

BANK
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR
1.100.000,00 576,0
137.250,00 0,0
1.237.250,00 576,0
225.432.749,12 498.579,2
364.251.681,55 89.135,9
589.684.430,67 587.715,1
0,00 926,3
921.747,70 1.922,8
590.288,38 790,4
73.202,00 53,2
129.687,44 65,0
2.679.896,79 1.766,5
2.882.786,23 1.884,7
5.000.000,00 5.000,0
2.922.552,00 1.948,4
30.607.373,80 18.917,2
1.700,00 1,7
16.700,00 18.400,00 16,7
-19.970.280,34 -18.484,3
613.894.548,44 601.215,0
1.120.465,28 0,0
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Varengold Bank AG, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung
fUr die Zeit vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2016

10.

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

negative Zinsen aus Bankguthaben

b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands

Sonstige betriebliche Ertrage

- darunter: Ertrége aus der Wahrungsumrechnung
TEUR 1.124,0 (Vorjahr: TEUR 548,1)
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Léhne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung
- darunter: fur Altersversorgung

TEUR 264,5 (Vorjahr: TEUR 58,6)

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Ruckstellungen
im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie

Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR
3.810.345,54 797,5
-1.074.259,56 -329,2
2.736.085,98 468,3
1.738.145,12 858,1
4.474.231,10 1.326,4
-2.896.361,21 -3.734,0
1.577.869,89 -2.407,6

553.668,15 0,0
0,00 411,9
553.668,15 411,9

20.927.258,08 5.242,5
-15.211.114,59 -1.334,9
5.716.143,49 3.907,6

5.684.728,20 11.117.1

2.065.508,09 1.175,3

-6.211.398,75 -8.145,5
-998.610,71 -953,1
-7.210.009,46 -9.098,6
-8.336.910,56 -11.863,7
-15.546.920,02 -20.962,3

-328.422,66 -435,9

-362.270,20 -367,3

-1.802.801,24 -1.510,1

-80.057,08 3.252,9

13.
14.
15.

16.
17.

18.
19.
20.
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Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR TEUR

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit -2.522.553,38 -5.818,3

AuBerordentliche Ertrage 1.667.974,93 72,8

AuBerordentliche Aufwendungen -605.848,12 -7.407,0

1.062.126,81 -7.334,2

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -24.687,44 -63,9
Sonstige Steuern, soweit nicht unter

.sonstige betriebliche Aufwendungen” ausgewiesen -820,00 -11

-25.507,44 -65,0

Jahresfehlbetrag -1.485.934,01 -13.217,5

Verlustvortrag aus dem Vorjahr -18.484.346,33 -5.266,8

Bilanzverlust -19.970.280,34 -18.484,3
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Varengold Bank AG, Hamburg

ANHANG

fUr die Zeit vom 1. Januar 2016
bis zum 31. Dezember 2016

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG) sowie nach der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Angaben, die mehrere Posten betreffen, sind zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit abweichend von § 284 Abs. 1 Satz 1
HGB weiterhin postentbergreifend dargestellt.

Da samtliche Tochterunternehmen gemaB § 296 Absatz 2 HGB selbst in Summe von untergeordneter Bedeutung fur ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind, wird von der Befreiungsvorschrift
zur Erstellung eines Konzernabschlusses gemaB § 290 Absatz 5 HGB Gebrauch gemacht.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegentiber dem Vorjahr unverandert.

Zur besseren Ubersicht wurde von der Angabe nicht belegter Posten in der Bilanz und der Gewinn-und-Verlust-Rechnung gemaB § 265
Absatz 8 HGB abgesehen.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken sind zu Nennwerten bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt. Soweit erforderlich, wird moglichen Adres-
senausfallrisiken durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Die Hohe der Risikovorsorge fur einzeln betrach-
tete Adressenausfallrisiken bemisst sich dabei nach dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Forderungen und dem wahr-
scheinlich einbringlichen Wert. Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht. Dem latenten Kreditrisiko wird durch die Bildung von
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Deren Ermittlung erfolgt in Anlehnung an das Schreiben des Bundesministeriums der
Finanzen vom 10.01.1994.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere sind, sofern sie dem Anlagevermégen zugeordnet sind, nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Bei Zuordnung zur Liquiditatsreserve erfolgt die Bilanzierung nach dem strengen Niederst-
wertprinzip. Dem Anlagevermdgen ist ein Betrag von TEUR 5.012 zugeordnet.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind samtlich dem Anlagevermdgen zugeordnet und werden nach dem gemil-
derten Niederstwertprinzip bilanziert.

Die institutsinternen festgelegten Kriterien fur die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand haben sich im Geschéfts-
jahr nicht geandert. Nach § 340e Absatz 3 Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert
abziglich eines Risikoabschlags bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht gemaB § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Marktpreis des
Finanzinstruments, da fur alle Positionen des Handelsbestands der Varengold Bank AG ein aktiver Markt besteht.

Der Risikoabschlag wird nach der Value-at-Risk-Methode mit einem Konfidenzniveau von 99 %, einer Haltedauer von einem Tag und
einem Beobachtungszeitraum von 260 Tagen mit einer historischen Simulation ermittelt. Die Berechnung des Value-at-Risk ist identisch
mit der fir interne Zwecke der RisikoUberwachung gemaB MaRisk eingesetzten Methode. Per 31. Dezember 2016 wurde der Risikoab-
schlag auf TEUR 0 angepasst und in Hohe von TEUR 201 ein Ertrag im Handelsergebnis nach § 340c Absatz 1 HGB erfasst.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind entsprechend den flr das Anlagevermdgen geltenden Regeln zu
Anschaffungskosten ggf. abzlglich vorgenommener Wertminderungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet.

Das Wahlrecht gemaB § 248 Absatz 2 HGB wurde in Anspruch genommen und in den Jahren 2010 bis 2012 Entwicklungskosten fur
selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstande aktiviert. In den Geschaftsjahren 2013 bis 2016 erfolgten keine weiteren Akti-
vierungen. Die Abschreibungen fur séamtliche selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande (TEUR 4) sind unter ,Abschrei-
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bungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen” ausgewiesen. Die selbst geschaffenen immateriellen
Vermdgensgegenstande werden entsprechend ihrer voraussichtlichen betrieblichen Nutzungsdauer jeweils tber vier Jahre abgeschrieben
und sind zum 31. Dezember 2016 samtlich voll abgeschrieben.

Entgeltlich erworbene Software wird unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesen und wie die Sachanlagen zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten unter Berlcksichtigung der planméaBigen Abschreibungen bewertet. Bei den erwarteten Nutzungsdauern legt die
Bank die steuerlichen AfA-Satze (Absetzung fir Abnutzung) zugrunde.

Das Sachanlagevermoégen und die immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten bewertet, die um die planma-
Bigen linearen Abschreibungen entsprechend der Nutzungsdauer gemindert werden. Dabei lehnt sich die Bank an die von der Finanzver-
waltung vorgegebenen Nutzungsperioden (AfA-Tabelle fur die allgemein verwendbaren Anlageguter (AfA Tabelle AV)) an.

Geringwertige Wirtschaftsglter werden in Anlehnung an die Vorschriften des § 6 Absatz 2 und 2a EStG bilanziert. Die angeschafften
geringwertigen Wirtschaftsgter mit Anschaffungskosten zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00 werden danach in einem Sammel-
posten gebundelt, der von untergeordneter Bedeutung ist und im Geschéftsjahr der Bildung und in den folgenden vier Geschaftsjahren
zu jeweils einem Flnftel abgeschrieben wird. Wirtschaftsgtiter mit einem Wert unter EUR 150,00 werden als sofortige Betriebsausgabe
behandelt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen vorausbezahlte Mieten und Versicherungen) werden gemaB3 § 250 Absatz 1
HGB gebildet.

Aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 2.297 ergeben sich im Wesentlichen aus steuerlichen Verlustvortragen. Die aktivierten latenten
Steuern unterliegen der Ausschiittungssperre. Der Vorstand geht in den néachsten finf Jahren von der vollstdndigen Nutzung der in den
Vorjahren gebildeten aktiven latenten Steuern aus, die auf Verlustvortragen von rund EUR 7,1 Mio. zur Koérperschaftsteuer und EUR
7.2 Mio. zur Gewerbesteuer zum 31. Dezember 2014 beruhten. Fir die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von
32,275 % zugrunde gelegt, der sich aus Korperschaftsteuer (15,0 %), Solidaritatszuschlag (0,825 %) und Gewerbesteuer (16,45 %)
zusammensetzt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag passiviert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten (im Wesentlichen im Voraus erhaltene Zinsen) werden gemaB § 250 Absatz 2 HGB gebildet und
Uber die Laufzeit der zugrundeliegenden Geschafte aufgelost.

Ruckstellungen einschlieBlich Steuerriickstellungen werden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfllungsbetrags angesetzt.

Pensionsrickstellungen, die im Wesentlichen auf Hinterbliebenenversorgungen beruhen, werden nach versicherungsmathematischen
Grundsétzen unter Anwendung der Richttafeln 2005G von Klaus Heubeck nach den Bestimmungen des § 253 Absatz 2 HGB ermittelt.
Als Bewertungsverfahren wurde das modifizierte Teilwertverfahren verwendet. Es wurden ein Rechnungszins von 4,00 %, ein Gehalts-
und Karrieretrend von 2,0 % sowie eine Fluktuation von 10 % zu Grunde gelegt.

Die begebenen Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals sind mit inrem Nominalbetrag bewertet. Der Zinsaufwand
wird auf Basis der erwarteten Zahlungen an die Eigentimer der Instrumente abgegrenzt.

Die zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs werden jahrlich in ihrer Gesamtheit auf einen Verpflichtungstberschuss untersucht. Hierzu
wird ein barwertorientierter Ansatz unter Berticksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und Verwaltungskosten genutzt. Die
Bewertung ergab, dass aus den zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs (Zinsbuchs) kein Verpflichtungstberschuss und damit keine
Notwendigkeit zur Bildung einer Drohverlustriickstellung bestehen.

Nach § 340e Absatz 4 Satz 1 HGB sind in der Bilanz dem Sonderposten ,,Fonds fir allgemeine Bankrisiken” nach § 340g HGB grund-
satzlich in jedem Geschéftsjahr ein Betrag, der mindestens 10 vom Hundert der Nettoertrdge des Handelsbestands entspricht, zuzu-
fahren und dort gesondert auszuweisen. Nach § 340e Absatz 4 Satz 2 Nr. 4 HGB erfolgt die Zufihrung zum Sonderposten solange,
bis der Sonderposten eine Hohe von 50 vom Hundert des Durchschnitts der letzten finf jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestandes
(einschlieBlich eines Nettoertrags des Handelsbestands des Berichtsjahres) nach Risikoabschlag erreicht. Die Zufihrung zum Sonder-
posten erfolgt zum Bilanzstichtag am Ende des Geschéftsjahres. Aufgrund bestehender Verlustvortrdge und eines Jahresfehlbetrages
wurde gemalB3 § 340e Absatz 4 Satz 2 Nr. 2 und 3 HGB im Geschaftsjahr keine Zuftihrung zum Sonderposten vorgenommen (Bestand
31.12.2016: EUR 0,00).
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Die Behandlung der Ergebnisse aus der Fremdwahrungsumrechnung richtet sich gemaB § 256a HGB i. V. m. § 340h HGB danach, ob
es sich um Fremdwdéhrungsgeschafte des Handelsbestands, um besonders gedeckte oder nicht besonders gedeckte Geschafte handelt.
Im Falle des Handelsbestands sowie bei Bestehen besonderer Deckung werden sowohl die Aufwendungen als auch die Ertrage aus der
Wahrungsumrechnung erfolgswirksam erfasst. Die Umrechnungsergebnisse aus der Wahrungsumrechnung sind im Nettoergebnis des
Handelsbestands und in den sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen enthalten.

Die Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen sowie alle sonstigen Bilanzposten sind zum Nennbetrag angesetzt.

Die Bank nimmt das Wahlrecht zur Uberkreuzkompensation nach § 340f Absatz 3 HGB in Verbindung mit § 32 und § 33 RechKredV
wahr.

Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abgegrenzt.
Die Betrage sind soweit nicht anders ausgewiesen in TEUR angegeben.

Aus rechentechnischen Grinden kénnen in Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit auftreten.

3. Wahrungsumrechnung

Unterjdhrig anfallende Ertrége und Aufwendungen gehen mit den jeweiligen Tageskursen in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ein.
Fremdwdhrungspositionen werden gemaB § 256a HGB zum Bilanzstichtag mit den EZB-Referenzkursen in Euro umgerechnet.

Zum 31. Dezember 2016 sind in den folgenden Bilanzposten die nachstehend aufgefuhrten Fremdwahrungsbetrage enthalten:

Bilanzposten 31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 6.214 13.960
Forderungen an Kunden 8.733 4.663
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 29.775 0
Handelsbestand (aktiv) 0 23.563
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.754 1.754
Sonstige Vermdgensgegenstande 209 2.308
Rechnungsabgrenzungsposten (aktiv) 25 177
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 43.070 41.590
Sonstige Verbindlichkeiten 155 332
Ruckstellungen 284 41
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4. Erlauterungen zur Bilanz

4.1 Posteniibergreifende Angaben

4.1.1 Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Forderungen an Kunden 75.556 24.361
davon gegentber verbundenen Unternehmen 5.865 741

Bei der Davon-Position handelt es sich um Forderungen gegen die Varengold Capital Investment Company Limited, British Virgin Islands
und die Varengold Capital Holdings Limited, British Virgin Islands.

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 589.684 587.715
davon gegenuber verbundenen Unternehmen 1.128 743

Bei der Davon-Position handelt es sich um Verbindlichkeiten gegentiber der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschafts-
vermdgen, Hamburg, der Varengold Capital Securities Limited, Hongkong, der Varengold Capital Holdings Limited, British Virgin Islands,
der Varengold Capital Investment Company Limited, British Virgin Islands, der Varengold Capital Asset Management Limited, Hongkong,
sowie der VirtuFX GmbH, Hamburg.

4.1.2 Restlaufzeitengliederung

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Forderungen an Kreditinstitute 16.003 29.321
bis drei Monate 16.003 29.321
Forderungen an Kunden 75.556 24.361
bis drei Monate 33.227 4.971
mehr als drei Monate bis ein Jahr 11.071 3.348
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 26.469 16.001
mehr als funf Jahre 4.789 41
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 29.154 4.391
davon im Folgejahr féllig 18.734 2.779
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1.237 576
bis drei Monate 1.237 576

29



Varengold

BANK

4.2 Postenindividuelle Angaben

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 589.684 587.715
ois el Lojoneie 0] 221560 4.2.1 Forderungen und Verbindlichkeiten an Kunden
mehr als drei Monate bis ein Jahr 64.135 46.729 ) ) )
Die Forderungen an Kunden bestehen zu groBen Teilen aus Lombarddarlehen, Kommunalkrediten und Ruickerstattungsansprtichen aus
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 25.068 19.117 verliehenen Wertpapieren.

4.2.2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
4.1.3 Wertpapiere

Es befinden sich neben einer Unternehmensschuldverschreibung ausschlieBlich europdische Staatsanleihen im Bestand, bei denen zum
Stichtag stille Reserven in Héhe von TEUR 5 bestehen.

Die nachfolgende Tabelle gliedert die in den Bilanzposten enthaltenen Wertpapiere auf:

Im April wurden samtliche Staatsanleihen, die im Handelsbestand gehalten wurden, zum Buchwert von EUR 45,9 Mio. in die Liquiditats-

31.12.2016 31.12.2015 reserve umgegliedert. Dies liegt begriindet im massiven Aufkauf der EZB von Wertpapieren und der daraus resultierenden Aufgabe der
TEUR TEUR Staatsanleihen-Handelsstrategie der Bank. Sofern diese Papiere im Handelsbestand verblieben waren, hatten stille Reserven in Héhe von
TEUR 0,3 zum 31. Dezember 2016 realisiert werden koénnen.
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 29.154 4.391
) . L Im Mai wurden samtliche Staatsanleihen, die im Anlagebuch gehalten wurden, zum Buchwert von EUR 1,9 Mio. in die Liquiditatsreserve
nicht borsenfahig v 2500 um gegliedert, da Staatsanleihen nur noch zur Liquiditatssteuerung verwendet werden sollen.
boérsenfahig 29.154 1.891 ) o ) . . ; - .
Sofern diese Papiere im Anlagebestand verblieben wéren und der Unterschiedsbetrag nach § 340e Abs. 2 HGB ware anteilig Gber die
- davon: bérsennotiert 29.154 1.891 Restlaufzeit aufgelost worden, ware der Buchwert der Wertpapiere zum 31. Dezember 2016 um TEUR 17 geringer.
4.2.3 Anteile an Investmentvermogen
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 29.775 0 ] ) o ] ] o o
Es werden Anteile an ausldndischen Investmentvermdgen gehalten, die im Wesentlichen in kurzfristige Forderungen und kurzfristigen
barsenfahig 29.775 0 Immobilien-Darlehen investiert sind. Es handelt sich sowohl um ausschittende als auch thesaurierende Investmentanteile.
-d 1 bo tiert 15.249 0 T :
avon: Borsennotier 4.2.4 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
) Die Varengold Bank AG halt folgenden nicht bérsennotierten Anteilsbesitz:
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.775 2.775 - : : :
Gesellschaft Beteiligungsquote  Eigenkapital  Ergebnis
nicht borsenfahig 30 30 direkt indirekt  31.12.2016 2016
borsenfahig 2.745 2.745 % TEUR TEUR TEUR
- davon bérsennotiert 0 0 Hanseatic Brokerhouse Securities AG, Hamburg 33,00 2.018" 1.497"
Lava Trading Ltd., Valetta, Malta 49,79 -6? -6?
Beteiligungen 668 548 Varengold Capital Holdings Limited, British Virgin Islands 100,00 -333% -645%
nicht bérsenfahig 620 500 Varengold Capital Securities Limited, Hong Kong 100,00 4.610% -14%
borsenfhig 48 48 Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen, 100,00 7999 1069
Hamburg
- davon bérsennotiert 0 0 ViaLight Communications GmbH, Gilching 2,39 2629 -1.843%
Ges. Burgerlichen Rechts VirtuFX, Hamburg 50,01 78% -69%
Varengold Capital Advisory Limited, Hongkong 100,00 256% -18%
Varengold Capital Asset Management, Limited, Hongkong 100,00 4.859 -6%
Varengold Capital International Company Limited, British Virgin Islands 100,00 -7123 -754%
Varengold Investment Funds SPC, Cayman Islands 100,00 -362° -362°
Varengold Capital Investment Company Limited, British Virgin Islands 100,00 1.3792 1.338
Varengold Capital Management Limited, British Virgin Island 100,00 -10.692% -7.216%
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1) vorlaufiger Jahresabschluss zum 31.12.2015

2) Jahresabschluss zum 31. Marz 2015 (abweichendes Wirtschaftsjahr)

3) Angaben in HKD auf Grundlage des vorlaufigen Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
4) Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016

5) vorlaufiges Gesellschaftsvermégen zum 30. November 2016 (abweichendes Wirtschaftsjahr)
6) vorlaufiges Ergebnis zum 30. November 2016 (abweichendes Wirtschaftsjahr)

Die Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen hat ausschlieBlich fir das Investmentbetriebsvermégen Unter-
nehmensaktien ausgegeben. Das Kapital betrug zum 30. November 2016 TEUR 799.

4.2.5 Brutto-Anlagespiegel

Anschaffungskosten Abschreibungen Restbuchwerte

Zugange Abgange kumuliert Zugange Abgédnge kumuliert
01.01.16 2016 2016 31.12.16 01.01.16 2016 2016 31.12.16 31.12.16 31.12.15
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Immaterielle
Anlagewerte

Selbst geschaffe-
ne gewerbliche
Schutzrecht
chutzrechie 756 0 368 388 752 4 368 388 0 4
und adhnliche
Rechte und

Werte

Entgeltlich
erworbene
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte
und &hnliche 3.084 59 1.012 2.130 2.725 192 999 1.917 213 359
Rechte und
Werte sowie
Lizenzen an
solchen Rechten
und Werten

Sachanlagen 1.050 83 453 681 766 133 388 511 170 284

Summe 4.889 142 1.833 3.198 4.243 328 1.755 2.816 383 646

Veranderung”

Schuldver-

schreibungen

und andere 621 5.012 4.391
festverzinsliche

Wertpapiere

Aktien und

andere nicht

o 29.775 29.775 0
festverzinsliche
Wertpapiere
Beteiligungen 121 668 548
Anteile an
verbundenen 0 2.775 2.775
Unternehmen

*) Von der nach § 34 Absatz 3 RechKredV moglichen Zusammenfassung fur Finanzanlagen wurde Gebrauch gemacht
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Die immateriellen Anlagewerte bestehen aus entgeltlich erworbener Software sowie Konzessionen und gewerblichen Schutzrechten. Die
Sachanlagen entfallen auf Betriebs- und Geschaftsausstattung (einschlieBlich Mietereinbauten).

Die Zugange im Geschaftsjahr 2016 betreffen im Wesentlichen den Erwerb von diversen Fondsinvestments.

4.2 .6 Handelsbestand

Der Handelsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

Aktiva 31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Derivative Finanzinstrumente 0 0
Handelsbestand Aktiva FX 0 1.849
Handelsbestand Aktiva CFD 0 3.596
Zwischensumme 0 5.445
Handelsbestand Fondsanteile 0 651
Handelsbestand Wertpapiere 0 310.012
Handelsbestand Aktien 137 0
Risikoabschlag (VaR) 0 -201
Summe 137 315.907
Passiva 31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Handelsbestand Passiva FX 0 324
Handelsbestand Passiva CFD 0 602
Summe 0 926

Nach § 340e Absatz 3 Satz 1 HGB werden Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert abzuglich eines Risiko-
abschlags bewertet.

Der beizulegende Zeitwert entspricht gemdB § 255 Absatz 4 Satz 1 HGB dem Marktpreis des Finanzinstruments, da fir alle Positionen
des Handelsbestandes der Varengold Bank AG ein aktiver Markt besteht.

4.2.7 Sonstige Vermogensgegenstande
Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Forderungen aus Initial Margin Zahlungen gegentber der EUREX (TEUR 178), Forderungen gegen
Nachweisvermittler (TEUR 219), Forderungen aus Steuererstattungsansprtichen (TEUR 409), Forderungen der Entschadigungseinrichtung

deutscher Banken (TEUR 183), Aktiven Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung (TEUR 11) sowie Forderungen aus gezahlten
Kautionen (TEUR 203).

4.2 .8 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten setzten sich aus Tagesgeldern (EUR 175 Mio.), Zahlungsverkehrskonten (EUR 43 Mio.), Sicherheitsleistungen
(EUR 8 Mio.) sowie Termingeldern (EUR 364 Mio.) zusammen.
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4.2.9 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzten sich wie folgt zusammen:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus erhaltener Initial Margin 186 14
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 473 1.345
Verbindlichkeiten aus Bonusprogrammen 0 90
Sonstige Verbindlichkeiten 48 136
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 102 93
Verbindlichkeiten soziale Sicherheit 4 0
Passivischer Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 4 0
Verbindlichkeiten Umsatzsteuer laufendes Jahr 0 117
Verbindlichkeiten Abgeltungssteuer 105 128
Summe 922 1.923
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Abschlusserstellungs- und Priifungskosten 383 209
Einmalzahlung EdB 313 0
Hauptversammlung 0 26
Arbeitnehmeriberlassung 1 0
Archivierungskosten 0 8
Berufsgenossenschaft 15 10
Prime Brokerage Fees 623 0
Rechts- und Beratungskosten 396 450
Zinsaufwand 0 2
Ruckbauarbeiten 30 26
Versicherungen 0 0
Sonstiges 632 360
Summe 2.680 1.767

Die Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung beinhalten im Wesentlichen noch nicht fallige Rechnungen. In den Sonstigen Verbind-
lichkeiten sind hauptsachlich Verbindlichkeiten aus der Einzahlungsverpflichtung in das Eigenkapital der Varengold Capital Holdings Ltd.
ausgewiesen.

4.2.10 Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Pensionsriickstellungen wurden flr Hinterbliebenenversorgung gebildet. Der Unterschiedsbetrag zwischen der Bewertung der Pensi-
onsrickstellungen mit dem 10-Jahresdurchschnittszinssatz (TEUR 73) und dem 7-Jahresdurchschnittszinssatz (TEUR 78) betragt TEUR 5.

4.2.11 Steuerrlckstellungen

Steuerriickstellungen bestehen im Wesentlichen fiir anteilige Gewinne der Betriebsstatte in London fur die Jahre 2015 und 2016 und

wurden auf Grundlage eines Ertragssteuersatzes von 20% gebildet.

4.2.12 Andere Riickstellungen

Dieser Posten gliedert sich wie folgt:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Jubildumsrtickstellungen o 180
Urlaubsrtickstellung 150 179
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken 67 0
Negativzinsen 58 0
Variable Vergiitung 0 58
Schwerbehindertenabgabe 1 13
Ausstehende Rechnungen fir EDV-Leistungen 11 246

1) Die freiwillige Zusage von Jubildumszahlungen wurde zugunsten einer héheren Bezuschussung der betrieblichen Altersvorsorge zum Jahresende 2016 abgeschafft

4.2.13 Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Am 19. August 2014 hat die Varengold Bank AG zusatzliche Tier-1-Anleihen (,,AT1-Anleihen”) in Hohe von EUR 5 Mio. begeben.
Die zusatzlichen AT1-Anleihen stellen unbesicherte und nachrangige Anleihen der Varengold Bank dar. Die halbjahrlich falligen Zins-
zahlungen fur diese Anleihen bemessen sich an deren Nominalbetrag und der Entwicklung des EURIBOR. Die Anleihebedingungen
beinhalten Regelungen, nach denen die Varengold Bank sowohl verpflichtet werden kann als auch das umfassende Recht zur alleinigen
Entscheidung hat, jederzeit Zinszahlungen entfallen zu lassen. Zinszahlungen sind nicht kumulativ und werden in Folgejahren nicht
hoher ausfallen, um etwaige ausgefallene Zinszahlungen aus Vorjahren nachzuholen. Die Anleihen haben kein Félligkeitsdatum. Sie
kénnen von der Varengold Bank erstmals zum Ablauf von funf Jahren nach ihrer Begebung gektindigt werden und danach zu jedem
Zinszahlungstag. Des Weiteren kénnen sie unter bestimmten Bedingungen vorzeitig gekiindigt werden. Die Anleihebedingungen bein-
halten unter anderem, dass die Varengold Bank die Anleihen nur ganz und nicht teilweise kindigen kann, sofern daftr bestimmte
aufsichtsrechtliche oder steuerliche Griinde vorliegen. Jede vorzeitige Kiindigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehorde. Der Ruckzahlungs- und der Nominalbetrag der Anleihen kann bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts vermin-
dert werden. Einen solchen auslésenden Sachverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-Kernkapitalquote der Varengold Bank unter 5,125 %
fallt. Die Anleihen k&nnen bei Vorliegen eines ausldsenden Sachverhalts unter bestimmten Bedingungen zugeschrieben werden.

Der abgegrenzte Zinsaufwand fur diese Anleihen betrug zum 31. Dezember 2016 EUR 67 und ist in den sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Am 31. Dezember 2016 ausstehende zusatzliche Tier-1-Anleihen:

Wahrung Betrag in EUR Emissionsdatum Zinssatz Falligkeit

variabel verzinslich,
EUR 5.000.000 kumulative 19. August 2014 variabel ohne Félligkeit
Nachranganleihen
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4.2.14 Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital (TEUR 2.923) ist zum Bilanzstichtag eingeteilt in 2.922.552 auf den Namen lautende nennwertlose
Stlckaktien.

Die Kapitalrticklage in Hohe von TEUR 30.607 stammt hauptsachlich aus der im ersten Halbjahr 2012 erfolgten Kapitalerhohung durch
Ausgabe von 133.100 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 40,35 je Aktie (TEUR 5.371), aus der Kapitalerhdhung im zweiten Halb-
jahr 2013 durch Ausgabe von 146.397 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 22,90 je Aktie (TEUR 3.352), aus der Kapitalerhhung
im ersten Halbjahr 2014 durch Ausgabe von 159.571 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 19,00 je Aktie (TEUR 3.032) sowie aus
der Kapitalerhohung im April 2015 durch Ausgabe von 176.963 neuen Aktien mit einem Agio von EUR 19,00 je Aktie (TEUR 3.362).
Weiterhin wurde mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 26. August 2015 der Vorstand erméach-
tigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats von EUR 1.948.368,00 gegen Bareinlagen um bis zu EUR
974.184,00 auf bis zu EUR 2.922.552,00 durch Ausgabe von bis zu 974.184 neuen Stuickaktien mit anteiligem Betrag des Grundkapitals
von jeweils EUR 1,00 zu erhohen.

Von dieser Erméachtigung hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates Gebrauch gemacht und das Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 1.948.368,00 gegen Bareinlagen um EUR 974.184,00 auf EUR 2.922.552,00 durch Ausgabe von 974.184 neuen Stlckaktien
im Rahmen eines offentlichen Bezugsangebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung erhéht. Die Aktien wurden zu einem Agio
von EUR 12,00 je Aktie platziert (Aufgeld TEUR 11.690). Die Eintragung der Kapitalerhdhung im Handelsregister erfolgte am 23. Februar
2016.

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 24. August 2016 wurde der Vorstand erméachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 23. August 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 1.461.276,00 durch Ausgabe
von bis zu 1.461.276 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (,, Genehmigtes Kapital 2016"). Ausgegeben werden dirfen
jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kénnen von einem oder mehreren durch den Vorstand
bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 KWG tatigen Unternehmen
mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung von Kapitalerhhungen aus genehmigtem
Kapital und der Aktienausgabe festzulegen und im Rahmen der Satzung sowie gesetzlicher Vorschriften das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen.

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 wurde der Vorstand weiterhin erméchtigt, bis zum 7. August
2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder den Namen lautende Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen, Wandelgenussrechte, Optionsgenussrechte, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen (nachstehend , Instrumente” genannt) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 5.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens
15 Jahren zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue auf den
Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 586.174,00
nach naherer MaBgabe der Instrumente zu gewdhren. Die Ausgabe der Instrumente kann gegen Bar- und/oder Sachleistungen erfolgen.
Zur Bedienung der Instrumente wurde das Grundkapital mit Beschluss der Hauptversammlung vom 8. August 2012 um bis zu EUR
586.174,00 durch Ausgabe von bis zu 586.174 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) zum Zwecke der
Gewahrung von Aktienbezugsrechten bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2012 1).

GemaB Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 8. August 2012 besteht in § 4 Absatz 8 der Satzung der Gesellschaft ein weiteres
Bedingtes Kapital. Das Grundkapital ist um bis zu EUR 140.000,00 durch Ausgabe von bis zu 140.000 auf den Inhaber lautenden Aktien
ohne Nennbetrag (Stlckaktien) bedingt erhoht (, Bedingtes Kapital 2012 11”). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchge-
fuhrt, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung im Rahmen des Aktienopti-
onsprogramms 2012 (,,AOP 2012") in der Zeit bis zum 8. August 2017 (einschlieBlich) von der Gesellschaft ausgegeben werden, von
ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene Aktien
oder einen Barausgleich gewahrt. Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Austibung des
Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil. Das AOP 2012 dient als zielgerichteter Leistungsanreiz (sogenannte Incentivierung) der Pro-
grammteilnehmer und soll gleichzeitig eine Bindungswirkung der Teilnehmer an die Gesellschaft erreichen.

Im Rahmen des AOP 2012 dirfen insgesamt bis zu Stlick 95.000 Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie
weitere insgesamt bis zu Stlck 45.000 Aktienoptionen an ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige Leistungstrager der Gesellschaft
(,Programmteilnehmer”) ausgegeben werden. Jede Aktienoption gewdhrt das Recht auf den Bezug von je einer Varengold Bank AG
Aktie gegen Zahlung des Austbungspreises. Der Austibungspreis fir eine Varengold Aktie, also der bei Erwerb einer Aktie infolge der
Austibung eines Aktienoptionsrechts zu zahlende Preis, entspricht dem arithmetischen Mittel der Schlusskurse der Varengold Aktie im
Xetra-Handel an den vorangegangenen 30 Borsenhandelstagen vor Ausgabe der jeweiligen Aktienoption (,,Basispreis”). Die Ausgabe
der Optionen erfolgt in mindestens drei Jahrestranchen, wobei keine Tranche mehr als 50 % des Gesamtvolumens umfassen darf. Der
Erwerbszeitraum betragt 40 Werktage nach Zugang des Erwerbsangebots. Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kénnen erstmals
nach Ablauf einer Wartezeit von mindestens vier Jahren nach deren Ausgabe ausgeiibt werden. Die Auslibung der Bezugsrechte ist
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innerhalb von sieben Jahren nach der Ausgabe der Aktienoption auBerhalb der Austibungssperrfristen méglich und setzt voraus, dass
der Kurs der Varengold Aktie im Xetra-Handel an den letzten 30 Borsenhandelstagen vor dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts den
Basispreis um mindestens 30 % Ubersteigt.

Aufgrund der vorstehenden Erméachtigung hat der Vorstand bis zum Ende des Berichtszeitraums insgesamt 85.500 Aktienoptionen an
Fhrungskrafte der Gesellschaft ausgegeben. Insgesamt wurden 45.000 Aktienoptionen an besondere Leistungstrager zugeteilt. Weitere
40.500 Aktienoptionen wurden an Vorstandsmitglieder ausgegeben, wovon 31.000 Aktienoptionen aufgrund des zwischenzeitlichen
Ausscheidens der betreffenden Vorstande nicht mehr ausgetibt werden kénnen. Im Jahr 2016 hat bis zum Ende des Berichtszeitraums
eine Ausgabe von 11.250 Aktienoptionen an besondere Leistungstrager der Gesellschaft stattgefunden.

Die Ausschuttungssperre gemaB § 268 Absatz 8 HGB entfallt auf aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 2.297.

Zum 31. Dezember 2016 bestanden Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen im Wesentlichen in Form von
Avalkrediten in Hohe von TEUR 1.120 (31.12.2015: TEUR 0). Das Risiko der Inanspruchnahme wird als gering eingestuft, da die Position

bei Bilanzaufstellung groBtenteils bereits zurtickgeftihrt wurde.

Das Risiko von Verlusten aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird durch die bestehenden Ruckgriffsmoglichkeiten
auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert und beruht damit im Wesentlichen auf dem Kreditrisiko der Auftraggeber.

Die Bank schéatzt das Risiko, dass aus der Inanspruchnahme einer Eventualverbindlichkeit ein Verlust resultiert, vor dem verbindlichen

Eingehen ihrer Verpflichtung im Rahmen einer Kreditprifung des Auftraggebers und gegebenenfalls anhand einer Bewertung der erwar-
teten Erfullung der zugrunde liegenden Verpflichtungen durch den jeweiligen Auftraggeber ab.

5. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Samtliche Ertrage fallen im Inland an.

5.1 Zinsergebnis

Die Zinsertrage bestehen im Wesentlichen aus Ertrdgen aus gewdhrten Darlehen und festverzinslichen Wertpapieren. Gezahlte Negativ-
zinsen (hauptsachlich angefallen bei der Deutschen Bundesbank) sind offen von den Zinsertragen abgesetzt.

In den Zinsaufwendungen sind im Wesentlichen Zinsen fir Kundeneinlagen (Tages-, Fest- und Termingelder) enthalten.

5.2 Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

In den Ertrdgen aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sind samtlich Ausschittungen von Fondsinvestments
enthalten.

5.3 Provisionsertrage/-aufwendungen

In den Provisionsertragen sind Gebihren aus dem Bereich Prime Brokerage (TEUR 19.324), dem Bereich Commercial Banking
(TEUR 1.045) und dem Bereich Capital Markets Brokerage (TEUR 558) enthalten. Bei den Provisionsaufwendungen handelt es sich im
Wesentlichen um Provisionen aus dem Bereich Prime Brokerage (TEUR 14.845) sowie Aufwendungen fur Zahlungsverkehrsleistungen.

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Provisionsertrage 20.927 5.243
Provisionsaufwendungen 15.211 1.335
Provisionstberschuss 5.716 3.908
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5.4 Nettoertrag des Handelsbestands
Die Ertrdge des Handelsbestandes resultieren im Wesentlichen aus den Bereichen Prime Brokerage (TEUR 3.461) und Capital Markets

Brokerage (TEUR 3.193). Des Weiteren sind Verluste aus der Fremdwahrungsumrechnung des Handelsbestandes in Hohe von TEUR 696
enthalten. Der Restbetrag resultiert aus Commercial Banking und Treasury sowie der Veranderung des Risikoabschlags.

5.5 Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen Ertrage aus der Wahrungsumrechnung, Ertrdge aus Auflésung von Rick-
stellungen und periodenfremden Ertréagen enthalten.

5.6 Personalaufwendungen

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Léhne und Gehalter 6.211 8.146
Soziale Abgaben 734 894
Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstiitzung 265 59
Summe 7.210 9.099

Der Ruckgang der Personalaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus geringeren Mitarbeiterzahlen.

5.7 Andere Verwaltungsaufwendungen

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Raumkosten 509 958
Beitrage und Versicherung 599 284
Kfz-Kosten einschl. Leasing (ohne Kfz-Steuer) 50 169
Werbung, Bewirtung, Reisekosten 390 763
IT-Aufwendungen 1.711 2.555
Aufwendungen fir Kommunikation 588 608
Burobedarf, Zeitschriften, Fortbildung 99 169
Beratungs-, Abschluss- und Prifungskosten 2.555 3.807
Ubrige andere Verwaltungsaufwendungen 1.836 2.551
Summe 8.337 11.864

Das fur das Geschaftsjahr berechnete bzw. zuriickgestellte Gesamthonorar des Abschlusspriifers betragt TEUR 406. Davon entfallen
TEUR 272 auf Abschlussprifungsleistungen und TEUR 134 auf Steuerberatungsleistungen.
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5.8 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zuflihrung
zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft

Mit TEUR -1.630 resultiert der GroBteil des Bewertungsergebnisses aus der zinsinduzierten Bewertung von Wertpapieren der Liquiditats-
reserve. Es wurden am Markt europdische Staatsanleihen, deren Zins-Coupon deutlich Gber dem aktuellen Zinsniveau liegt, Uber pari
gekauft. Der sich daraus ergebende Abschreibungsbedarf ist demnach im Wesentlichen auf das niedrige Zinsniveau und nicht auf eine

Veranderung der Bonitat des Schuldners zurtickzufihren.

Die verbleibenden TEUR -176 beruhen auf Forderungsabschreibungen sowie gebildeter Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

5.9 AuRerordentliches Ergebnis

Im Geschaftsjahr sind auBerordentliche Ertrdge in Hohe von TEUR 1.668 angefallen. Hierin sind TEUR 851 aus einem gerichtlichen
Vergleich sowie einem gewonnenen Rechtsstreit enthalten. Des Weiteren sind TEUR 789 aus Anspriichen gegentiber Kunden aus
Vorjahren ausgewiesen. Weitere TEUR 28 resultieren aus der SchlieBung des Geschaftsbereiches Capital Markets Brokerage.

Dem stehen auBerordentliche Aufwendungen in Hohe von TEUR 606 gegenUber. Diese resultieren in Hohe von TEUR 293 aus Restruktu-

rierungsaufwendungen sowie in Hohe von TEUR 313 aus einem an die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken zu entrichtenden
Einmalbeitrag.

6. Sonstige Angaben
6.1 Organe

6.1.1 Aufsichtsrat

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer Vorsitzender
Wirtschaftsprtfer und Steuerberater

Herr Michael Stephen Murphy Stellvertretender Vorsitzender
Investmentbanker

Herr Alexander Korner (ab 1. April 2016)
Bankkaufmann

Herr Edo Barac (bis 31. Marz 2016)
Investmentbanker

Das zu Beginn des Geschaftsjahres 2016 amtierenden Aufsichtsratsmitglied Herr Edo Barac hat mit Wirkung zum 31. Mérz 2016 sein
Mandat unwiderruflich niedergelegt. Auf Antrag des Vorstands hat das Amtsgericht Hamburg durch Beschluss vom 1. April 2016 Herrn
Alexander Korner gerichtlich zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt.

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Varengold Bank AG vom 26. August 2015 wurde Herr Michael Stephen Murphy
fur den Zeitraum ab der Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung 2015 bis zur Beendigung der Hauptversammilung, die tGber
die Entlastung fur das Geschéftsjahr 2018 entscheidet, in den Aufsichtsrat gewdhlt. Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung
der Varengold Bank AG vom 24. August 2016 wurden Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer und Herr Alexander Kérner fur den Zeitraum ab
der Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung 2016 bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fur das
Geschaftsjahr 2018 entscheidet, in den Aufsichtsrat gewdhit.

Herr Korner wurde zudem mit Wirkung vom 21. Médrz 2016 in den Aufsichtsrat der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermogen, Hamburg, gewahlt.

Herr Dr. Lemnitzer, Herr Murphy und Herr Kérner nehmen dariber hinaus keine weiteren Mandate in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5 AktG wahr.
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6.1.2 Vorstand

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann
Marktfolge

Herr Frank Otten
Markt

Herr Dr. Bernhard Fuhrmann und Herr Otten sind jeweils gemeinsam vertretungsberechtigt mit einem anderen Vorstandsmitglied oder
einem Prokuristen.

6.1.3 Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien

Herr Dr. Fuhrmann war zum Bilanzstichtag neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG als Vorsitzender des Beirats der
ViaLight Communications GmbH, Gilching, tatig. Weiterhin nimmt Herr Dr. Fuhrmann seit dem 4. Februar 2015 ein Vorstandsmandat in
der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, Hamburg, wahr.

Neben seiner Tatigkeit als Vorstand der Varengold Bank AG ist Herr Otten zusatzlich als Chief Executive Officer (CEO) bei der Unterneh-
mensberatung Arensburg Consult UG, Molfsee, tatig und Mitglied des Beirats der KERNenergie GmbH, Hamburg, sowie Aufsichtsrats-

vorsitzender der Varengold Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, Hamburg.

Herr Lukas Diehl, Prokurist der Varengold Bank AG, ist ebenfalls Mitglied des Aufsichtsrates der Varengold Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermogen, Hamburg.

6.1.4 Organbeziige und -kredite

Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen im Zeitraum 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 TEUR 1.587 (31.12.2015: TEUR 5.916).
Darin waren im Vorjahr Abfindungszahlungen in Héhe von TEUR 4.046 fir drei ehemalige Vorstande enthalten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fur ihre Tatigkeit im Zeitraum 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 Gesamtbezlge in Hohe
von TEUR 400 (31.12.2015: TEUR 402). Darin enthalten sind Nettotatigkeitsvergtitungen in Hohe von TEUR 299 (31.12.2015: TEUR 113).

Der Differenzbetrag resultiert im Wesentlichen aus angefallenen Reisekosten.

Zum Abschlussstichtag bestehen keine Kreditforderungen gegentber Mitgliedern des Aufsichtsrates oder Vorstandes.

6.2 Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der im Geschaftsjahr 2016 beschéftigten Mitarbeiter betrug insgesamt 66 (2015: 93), darunter befanden
sich 23 (2015: 32) Mitarbeiterinnen. Mit Ausnahme von 11 Mitarbeitern sind alle Mitarbeiter in Deutschland tatig.

6.3 Offenlegungsbericht
Die Varengold Bank AG hat den Offenlegungsbericht zum 31. Dezember 2015 gemal3 den am 1. Januar 2014 in Kraft getretenen

aufsichtsrechtlichen Anforderungen des Basel Ill Regelwerkes sowie der Capital Requirements Regulation (Verordnung Nr. 575/2013).
veroffentlicht. Der Offenlegungsbericht zum 31. Dezember 2016 wird spatestens am 30. Juni 2017 veroffentlicht.

6.4 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 1.224 (31.12.2015: TEUR 2.025) umfassen vor allem Verpflichtungen aus
Miet- und Leasingvertrdgen mit Restlaufzeiten von bis zu 5 Jahren.

6.5 Termingeschafte

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéfte dienen Sicherungszwecken im Rahmen der besonderen Deckung und
werden zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Nominal Marktwert positiv. Marktwert negativ
TEUR TEUR TEUR
Fremdwahrung 4.475 11 4
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6.6 Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen den Bilanzverlust vorzutragen.

6.7 Mitteilungen gemaR § 20 AktG

Folgende Bekanntmachungen gemal3 § 20 Absatz 6 AktG wurden im Geschéftsjahr dem Bundesanzeiger zur Verdffentlichung tbermit-
telt:

25. Februar 2016

Die VEM Holding S.ar.l., Luxemburg (Anschrift: 5, rue Guillaume Kroll, 1882 Luxemburg) hat der Varengold Bank AG geméaB § 20 Absatz
1 AktG mitgeteilt, dass ihr mehr als der vierte Teil der Aktien an der Varengold Bank AG gehort, da ihr gemaB 8§ 16 Absatz 4 AktG die
unmittelbar von der Dero Bank, Miunchen, gehaltenen Aktien der Varengold Bank AG zuzurechnen sind. Die Dero Bank AG, Minchen
(Anschrift: Herzog-Wilhelm-Str. 26, 80331 Minchen) hat der Varengold Bank AG gemaf3 § 20 Absatz 1 AktG mitgeteilt, dass ihr mehr
als der vierte Teil der Aktien an der Varengold Bank AG gehort.

14. Méarz 2016

Die VEM Holding S.a r.l., Luxemburg (Anschrift: 5, rue Guillaume Kroll, 1882 Luxemburg) hat der Varengold Bank AG geméaB § 20 Absatz
5 AktG mitgeteilt, dass ihr seit dem 11.03.2016 weniger als der vierte Teil der Aktien an der Varengold Bank AG gehért. Die Dero Bank
AG, Mlnchen (Anschrift: Herzog-Wilhelm-Str. 26, 80331 Minchen) hat der Varengold Bank AG gemaf3 § 20 Absatz 5 AktG mitgeteilt,
dass ihr seit dem 11.03.2016 weniger als der vierte Teil der Aktien an der Varengold Bank AG gehort.

29. September 2016

Die Elysium Global (Dubai) Limited (Anschrift: Level 1, Gate Village Building 5, Dubai International Financial Centre, Dubai, United Arab
Emirates, PO Box 506699) hat der Varengold Bank AG gemaB §8§ 20 Absatz 1 und Absatz 3, 16 AktG mitgeteilt, dass ihr direkt und der
Elysium Global Limited indirekt mehr als der vierte Teil der Aktien an der Varengold Bank AG gehort. Dabei wurde des Weiteren mitgeteilt,
dass es sich bei der Elysium Global (Dubai) Limited um eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Elysium Global Limited handelt.

6.8 Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Berichtszeitraums eingetreten sind, haben sich nicht ereignet.

6.9 Deutscher Corporate Governance Kodex

Vom 20. Méarz 2007 bis 28. Februar 2017 war die Aktie der Varengold Bank AG (ISIN DE0005479307) im Entry Standard der Deutschen
Borse notiert. Nach SchlieBung des Entry Standards ist die Varengold Aktie seit dem 1. Méarz 2017 im Basic Board am Open Market
notiert. Die Varengold Bank AG verzichtet auf die Veroffentlichung einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex (§ 161 AktG), da die Gesellschaft nicht bérsennotiert im Sinne des § 3 Absatz 2 AktG ist.

Hamburg, 30. Méarz 2017

Varengold Bank AG

JA—

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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LAGEBERICHT A. Grundlagen der Varengold Bank

Die Varengold Bank AG ist eine deutsche Privatbank mit Hauptsitz in Hamburg und einem Standort in London.
Innerhalb der Geschaftsbereiche Prime Brokerage und Commercial Banking bietet die Varengold Bank ihren
Kunden und Geschaftspartnern eine Vielzahl an Produkten und Dienstleistungen an. Zu den Kunden zéhlen
sowohl Institutionelle und Unternehmen, fur die die Varengold Bank AG in samtlichen Geschéftsfeldern tatig
ist, als auch Privatkunden, denen insbesondere Tages- und Festgeldprodukte angeboten werden.

Seit ihrer Griindung im Jahr 1995 liegt die Kernkompetenz der Gesellschaft in der Bereitstellung von alterna-
tiven und intelligenten Investmentlésungen. Dieser Bereich bildet heute zusammen mit den Dienstleistungen
zur Abwicklung von Handelsgeschaften das Geschaftsfeld Prime Brokerage. Im Geschaftsfeld Prime Broke-
rage kommt die Uber 20-jahrige Expertise der Varengold Bank aus dem Bereich der Alternativen Investments
mit umfassenden Serviceangeboten aus dem Wertpapierbereich zum Tragen. Durch das Angebot von weiter-
fihrenden Strukturierungs- und Finanzierungslésungen bietet die Bank der internationalen Kundenklientel
neben dem Handel von Derivaten und Wertpapieren die gesamte Wertschopfungskette des Prime Brokerage
an.

Im Jahr 1998 wurde die Geschéaftstatigkeit um den Bereich Capital Markets Brokerage, der sich insbeson-
dere auf den plattformbasierten Forex- und CFD-Handel konzentriert, erweitert. Die Varengold Bank hat
im Februar 2016 ihre strategische Ausrichtung neu festgelegt und anschlieBend entschieden, den Bereich
Capital Markets Brokerage aufzugeben.

Im Geschéftsfeld Commercial Banking prasentiert sich die Varengold Bank als globaler Partner, der indivi-
dualisierte Produkte und Lésungen, wesentlich im Trade Finance-Bereich, fir anspruchsvolle Kunden und
Investoren anbietet, um unter anderem Transaktionen und Handelsaktivitdten Gber Landergrenzen hinweg
abzuwickeln.
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B. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen wurden im Jahr 2016 weiterhin
insbesondere durch niedrige Zinsen und verschiedene politische Ereignisse beeinflusst, welche zunehmend
Unsicherheiten tGber den konjunkturellen Verlauf der Weltwirtschaft bewirkten. Dazu gehdrten unter anderem
die Abstimmung in einem Referendum fiir den Austritt GroBbritanniens aus der Européischen Union, Sorgen
Uber die schwache Kapitalisierung italienischer Banken sowie der Ausgang der Prasidentschaftswahl in den
USA. Stabilisierend hingegen wirkte das Auslaufen der Rezession in Russland. Die Weltwirtschaft wuchs im
vergangenen Jahr verlangsamt mit einer Quote von 3,1%. Die Eurozone wies dabei ein moderates, aber
stabiles Wachstum auf. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) stieg um 1,7%. Die Konjunkturentwicklung in
Deutschland begann zunachst aufgrund inlandischer Triebkrafte wie dem privaten Konsum dynamisch und
stagnierte im weiteren Jahresverlauf. Das BIP Deutschlands konnte aufgrund des starkeren ersten Halbjahres
um 1,9% zulegen.

Die wichtigsten geografischen Markte der Varengold Bank sind derzeit Deutschland, die Gbrigen europaischen
Staaten mit einem zukinftigen Fokus auf die Region Osteuropa sowie die Middle-East-North-Africa (MENA)-
Region. Wahrend der deutsche Markt fur die Gesellschaft insbesondere im Hinblick auf Privatkunden fiir
das Einlagengeschaft sowie Unternehmenskunden fir den Zahlungsverkehr und das Trade Finance Geschéft
relevant ist, bleibt bspw. GroBbritannien insbesondere fur die Kunden und Geschéaftspartner im Bereich Prime
Brokerage von Bedeutung. Die MENA-Region spielt fir nahezu samtliche Geschaftsbereiche der Bank eine
wesentliche Rolle.

Der deutsche Bankensektor wird insgesamt auch von Entwicklungen auf den weltweiten Finanzmarkten
beeinflusst. So bestehen seit dem Brexit Beflirchtungen tber potentielle Auswirkungen aufgrund der bishe-
rigen zentralen Stellung des Finanzplatzes London fir den Bankenmarkt. Am Devisenmarkt verlor der Euro
gegeniber dem US-Dollar im Vorjahresvergleich rund 3,2%. Die Geschaftsaktivitdten und das Marktumfeld
der Varengold Bank selbst unterlagen wie schon in den Vorjahren dem Einfluss einer verstarkten Regulierung.
Die Notenbanken verblieben im Verlauf des Jahres 2016 bei ihrer expansiv ausgerichteten Geldpolitik. Auch
das anhaltende Niedrigzinsumfeld mit negativen Zinsen fur langlaufende Bundesanleihen war fir die Finanz-
und Kapitalmarkte im Jahr 2016 pragend, so dass sich Banken weiterhin mit dem Problem konfrontiert
sahen, die Mittelzuflisse aus Kundeneinlagen rentabel zu platzieren, was sich auf die Ertragsfahigkeit des
Bankensektors nachteilig auswirkte.

Das regulatorische Umfeld der Varengold Bank war weiterhin durch eine zunehmende Verscharfung aufsichts-
rechtlicher Anforderungen gepragt. Mit dem Ausbau der Bankenunion und der Sicherungssysteme hat sich
auch das Monitoring der Banken intensiviert. Durch den Supervisory Review and Evaluation Process (SREP)
stellte die Europaische Zentralbank (EZB) ein einheitliches Vorgehen bei der Bewertung von Banken sicher. Die
EZB hat die SREP-Anforderungen zum Jahreswechsel weiter umgestellt und mithin verscharft. Insgesamt sind
die Auswirkungen bereits im vergangenen Jahr bekanntgegebener oder eingeleiteter Regulierungsvorhaben
flr Banken zum Teil nicht vollumfanglich abschatzbar. Dazu gehdren bspw. die Novellierung der Mindest-
anforderungen an das Risikomanagement (MaRisk), das EBA-Konsultationspapier sowie die Vorschlage der
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EU-Kommission zur Uberarbeitung aufsichtsrechtlicher Regelungen wie CRR und CRD. Insgesamt haben die
umfassenden regulatorischen Verscharfungen die Stabilitat im europaischen Bankensystem bereits erkennbar
gestarkt, jedoch zeigt sich zunehmend, dass den deutschen Banken im internationalen Wettbewerbsvergleich
insbesondere bei der Thesaurierung enge Grenzen gesetzt sind, weshalb striktes Kostenmanagement, Risi-
kominimierung und die stetige Uberpriifung und ggf. Anpassung der strategischen Ausrichtung erforderlich
bleiben.

2. Geschaftsverlauf

Das Geschaftsjahr 2016 markiert die konsequente Fortfiihrung der strategischen und operativen Fokus-
sierung, die nach dem Ausscheiden der urspriinglichen Grinder der Varengold Bank aus dem Vorstand in
2015 eingeleitet wurde. Kernziel dabei war die Etablierung eines nachhaltig tragfahigen Geschaftsmodells
als Vollbank, unter effizienter Ausnutzung der kritischen Ressource ,regulatorisches Kapital”. Die Reduktion
der erzielten Ertrdge aus der Aufgabe des nicht mehr als strategie-konform eingestuften Geschaftsbereichs
Capital Markets Brokerage wurde durch Konzentration auf die beiden Kernbereiche Prime Brokerage und
Commercial Banking Gberkompensiert.

Dem Bereich Prime Brokerage ist es planmaBig gelungen, durch die Ausweitung der Produktpalette sowie die
Verbreiterung der Kundenbasis auf Manager verschiedener Asset-Klassen — insbesondere im Bereich Immo-
bilien sowie kurzfristiger Forderungen — hohere Ertrdge und ein gestiegenes Ergebnis zu erzielen. Die Risiken
wurden dabei konsequent begrenzt durch das Eingehen von Uberwiegend kurzfristigen und breit diversifi-
zierten Kreditengagements. Der gleichen konservativ ausgerichteten Risikopolitik folgte auch der Ausbau des
weiteren Kerngeschéaftsfeldes Commercial Banking. Die dort erzielten Ergebnisse resultieren Uberwiegend
aus nicht risikotragenden Gebuhrenertragen und sind nur teilweise bedingt durch die Ubernahme kreditérer
Risiken. Die Entwicklung des Geschaftsfeldes verlief bisher noch nicht mit der Dynamik, die urspringlich
geplant war. Im Verlaufe des Geschaftsjahres allerdings zeigten sich deutlich positive Tendenzen insbesondere
auf Basis der neu hinzugewonnen Kunden sowie der erreichten Produktausweitungen.

Das Geschaftsjahr 2016 ist insgesamt als Jahr der Neuorientierung und Stabilisierung anzusehen. Das
Spannungsfeld zwischen dem Aufbau neuer Produktfelder, dem Ausbau weiterer Kundenbeziehungen bei
gleichzeitigem Abbau urspriinglicher Kernbereiche sowie der Erfullung steigender regulatorischer Anforde-
rungen und Etablierung einer noch konservativeren Risikokultur fiihrte letztendlich noch zu einem negativen
— allerdings im Vergleich zum Vorjahr deutlich verringerten - Jahresergebnis. Die sehr erfolgreich eingeleiteten
MaBnahmen sollten sich in den Folgejahren auch in positiven Ergebnissen niederschlagen.

Die Varengold Bank hat Mitte des ersten Quartals 2016 eine Barkapitalerhhung aus der entsprechenden mit
Beschluss der Hauptversammlung vom 26. August 2015 erfolgten Ermachtigung durchgefihrt. Das Grund-
kapital der Gesellschaft wurde mit Zustimmung des Aufsichtsrats von EUR 1.948.368,00 gegen Bareinlagen
um EUR 974.184,00 auf EUR 2.922.552,00 durch Ausgabe von 974.184 neuen Stlckaktien im Rahmen
eines 6ffentlichen Bezugsangebots und einer darauffolgenden Privatplatzierung erhéht. Die Aktien wurden
zu einem Ausgabekurs von EUR 13,00 je Aktie platziert und fuhrten zu einem Aufgeld in Héhe von TEUR
11.690. Die Eintragung der Kapitalerhéhung im Handelsregister erfolgte am 23. Februar 2016.
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Im Marz 2016 hat Herr Edo Barac als amtierendes Aufsichtsratsmitglied der Varengold Bank AG sein Mandat
mit Wirkung zum 31. Marz 2016 niedergelegt. Am 10. Méarz 2016 hat der Vorstand einen Antrag gem.
§ 104 | 1 AktG zur Bestellung von Herrn Alexander Kérner zum Mitglied des Aufsichtsrates beim Amtsgericht
Hamburg eingereicht.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 24. August 2016 wurde u.a. den im vergangenen Jahr amtie-
renden Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates fir das Geschaftsjahr 2015 Entlastung erteilt sowie
der Wahl des Abschlussprifers PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
flr das Geschaftsjahr 2016 zugestimmt. Es wurde zudem ein neues Genehmigtes Kapital 2016 verabschiedet.
Weiterhin wurden die zur Wahl aufgestellten Herren Dr. Karl-Heinz Lemnitzer und Alexander Kérner fur
eine Amtszeit von knapp 3 Jahren zu Aufsichtsraten der Varengold Bank AG gewahlt. Der Aufsichtsrat hat
zudem in der darauffolgenden konstituierenden Aufsichtsratssitzung Herrn Dr. Lemnitzer zum Vorsitzenden
des Gremiums sowie Herrn Michael Stephen Murphy zu dessen Vertreter gewahlt.

3. Lage
3.1 Vermogenslage

Im Jahr 2016 stieg die Bilanzsumme um 2,1% von EUR 601,2 Mio. auf EUR 613,9 Mio. und ist damit nahezu
konstant geblieben. Die Kundeneinlagen machen mit EUR 589,7 Mio. bzw. 96,1% weiterhin den bestim-
menden Posten der Passivseite aus. In der Mittelverwendung hat die Reduktion der Fonds und Staatsanleihen
des Handelsbestandes (-EUR 315,8 Mio.) stichtagsbezogen zu einem Zuwachs des Guthabens bei Zentralno-
tenbanken um EUR 238,6 Mio. und einem Anstieg der Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Aktien
und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere um EUR 24,8 Mio. bzw. EUR 29,8 Mio. gefiihrt. Daneben
sind die Forderungen an Kreditinstitute um EUR 13,3 Mio. zurlickgegangen.

Vermdgens- und Verbindlichkeitenstruktur

Die Vermogens- und Verbindlichkeitenstruktur stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Vermogen 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Kurzfristige Forderungen (< 1 Jahr) 88,2 % 95,6 % -7.4
Mittelfristige Forderungen (1 bis 5 Jahre) 4,7 % 3,0 % 1,7
Langfristige Forderungen (> 5 Jahre) 0,8 % 0,0 % 0,8
Beteiligungen / Anteile an verbundenen Unternehmen 0,6 % 0,6 % 0,0
Anlagevermdgen 5.7 % 0,8 % 4,9
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Schulden 31.12.2016  31.12.2015 Veranderung
Kurzfristige Schulden (< 1 Jahr) 92,8 % 96,0 % -3,2
Mittelfristige Schulden (1 bis 5 Jahre) 4,2 % 3,2 % 1,0
Langfristige Schulden (> 5 Jahre) 0,8 % 0,8 % 0,0

Die Kernkapitalquote (TIER 1) betrug mit Aufstellung des Jahresabschlusses 17,77 % und lag aufgrund der im
1. Quartal 2016 durchgefihrten Kapitalerhéhung deutlich Gber dem Vorjahreswert von 8,75%.

Neben den Verbindlichkeiten gegeniber Kunden (TEUR 589.684; Vorjahr: TEUR 587.715), bestehen noch
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (TEUR 1.237; Vorjahr: TEUR 576) sowie sonstige Verbindlichkeiten
gegeniber unseren Lieferanten und Geschéaftspartnern (TEUR 922; Vorjahr: TEUR 1.923) und Ruckstellungen
mit einem Bilanzansatz von TEUR 2.883 (Vorjahr: TEUR 1.885). Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtli-
chen Kernkapitals (sog. Additional TIER 1) bestehen in Hohe von TEUR 5.000.

Die Varengold Bank AG verfugt Uber eine geordnete Vermdgens- und Kapitalstruktur.

Von dem Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steueranspriiche gem. § 274 HGB wurde Gebrauch gemacht, da
die steuerlichen Verlustvortrage unter Bertcksichtigung der Planungsrechnung fur die nachsten funf Jahre als
werthaltig eingeschatzt werden. Im Geschaftsjahr 2016 wurden keine zusatzlichen latenten Steuern gebildet.
Die aktivierten latenten Steuern unterliegen der Ausschittungssperre.

3.2 Finanzlage

Mit EUR 455,7 Mio. bzw. 74% machen die liquiden Mittel den GrofBteil der Aktivseite der Bilanz aus. Im
Handelsbestand frei gewordene Liquiditat ist nur zum Teil im Wertpapierbereich angelegt worden. Somit
haben sich die liquiden Mittel mehr als verdoppelt. Die aufsichtsrechtliche Liquiditdtskennziffer ist dement-
sprechend stichtagsbezogen mit 2.277,90% ausnehmend hoch. Die Liquiditatslage der Bank war zu keiner
Zeit geféhrdet.

3.3 Ertragslage

Die Zinsertrage der Gesellschaft stiegen von TEUR 1.326 im Jahre 2015 auf TEUR 4.474 im Jahr 2016. Der
Anstieg von TEUR 3.148 ist im Wesentlichen begriindet durch den um TEUR 3.013 gestiegenen Zinsertrag
aus dem Kreditgeschaft fir ausgereichte Darlehen im Geschaftsbereich Prime Brokerage sowie den um TEUR
880 gestiegenen Zinsertragen aus festverzinslichen Wertpapieren, die aus héheren Bestanden resultieren.
In den Zinsertragen sind Negativzinsen vorwiegend fir Bundesbankguthaben in Héhe von TEUR -1.074
enthalten. Die Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren sind von TEUR 858 auf TEUR 1.738 gestiegen.
Davon resultiert ein GroBteil (EUR 1.614) aus Zinsertragen der erstmals in 2016 gebildeten Liquiditatsreserve.
Daneben sanken die Zinsaufwendungen aufgrund des weiterhin riickgangigen Zinsniveaus auf TEUR 2.896,
sodass ein Zinstberschuss von TEUR 1.578 erzielt wurde.
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Des Weiteren wurden Ausschittungen aus Real Estate und Short Term Receivables Funds in Hohe von TEUR
554 (im Vorjahr TEUR 0) erzielt.

Die Provisionserlése haben sich mit TEUR 20.927 aufgrund stark ausgeweiteter Prime Brokerage Aktivitaten
nahezu vervierfacht. Die Provisionsaufwendungen sind ebenfalls getrieben durch die Ausweitung der Prime
Brokerage Aktivitaten von TEUR 1.335 auf TEUR 15.211 angestiegen. Die Geschéaftsbereiche Commercial
Banking und Capital Markets Brokerage haben in Hohe von TEUR 1.237 zum Provisionsergebnis beigetragen.

Das Nettoergebnis des Handelsbestandes hat sich um TEUR 5.432 auf TEUR 5.685 verringert. Insbesondere in
den Geschaftsbereichen Prime Brokerage und Capital Markets Brokrage sind die Ertrége signifikant um TEUR
-3.758 bzw. TEUR -3.227 zuriickgegangen. Das Ergebnis aus dem Geschaftsbereich Treasury hat sich zwar um
TEUR 1.496 verbessert ist jedoch insgesamt mit TEUR -1.213 weiterhin negativ.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen von TEUR 1.175 auf TEUR 2.066. Hierin sind im Wesentlichen
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung (TEUR 1.124), Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen (TEUR
388) sowie Umsatzsteuererstattungsanspriiche aus Vorjahren in Hohe von TEUR 371 enthalten.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen der Gesellschaft sind um TEUR 5.415 (von TEUR 20.962 auf
TEUR 15.547) zurlickgegangen. Ursachlich daftir waren insbesondere der Riickgang der Personalkosten von
TEUR 9.099 auf TEUR 7.210, der Prufungs-und Beratungskosten von TEUR 3.807 auf TEUR 2.555 sowie
der IT-Kosten (von TEUR 2.555 auf TEUR 1.711). Ebenso sind die Gbrigen Verwaltungsaufwendungen von
TEUR 2.551 auf TEUR 1.835 gesunken, was wesentlich mit den gesunkenen Vertriebskosten Commercial
Banking sowie geringeren bezogenen Fremdarbeiten und Fremdleistungen einhergeht. Hauptsachlich durch
die SchlieBung des Bdros in Dubai sowie des Umzugs in Hamburg konnten die Raumkosten um TEUR 449
verringert werden. Einzig Beitrdge und Versicherungen haben sich um TEUR 315 erhéht, was im Wesentlichen
auf einen erhdhten Beitragssatz zur Entschadigungseinrichtung Deutscher Banken zuriickzufihren ist.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagenwerte und Sachanlagen gingen von
TEUR 436 im Vorjahr auf TEUR 328 zurtick.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich von TEUR 367 im Vorjahr auf TEUR 362 im Jahr
2016.

Die Position Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen erhohte sich vornehmlich durch
zinsinduzierte Abschreibungen auf Wertpapiere der Liquiditatsreserve (TEUR 1.630) von TEUR 1.510 auf TEUR
1.803. Es wurden am Markt europdische Staatsanleihen, deren Zins-Coupon deutlich Gber dem aktuellen
Zinsniveau liegt, Gber pari gekauft. Der sich daraus ergebende Abschreibungsbedarf ist demnach im Wesentli-
chen auf das niedrige Zinsniveau und nicht auf eine Veranderung der Bonitat des Schuldners zurtckzufhren.
Dem stehen Zinsertrage in Hohe von TEUR 1.738 gegenuber.
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Die Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen und wie Anlagevermdgen behandelte Werte sind von TEUR
3.253 auf TEUR -80 zurtickgegangen. Der Aufwand des Geschaftsjahres resultiert in voller Hohe aus der
Abschreibung eines vor Ausschittung erworbenen Anteils an einem Fond. Die Abschreibung wurde durch
Ausschittungen in Héhe von TEUR 361 Uberkompensiert. Der Vorjahresertrag resultierte hauptsachlich aus
zwei Sondereffekten — dem Verkauf von Anteilen an der Hanseatic Brokerhouse AG und dem Verkauf von
Wertpapieren des Anlagevermogens.

In der Summe betrug das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit der Varengold Bank AG TEUR -2.523
(Vorjahr: TEUR -5.818).

Im Geschaftsjahr sind auBerordentliche Ertrage in Hohe von TEUR 1.668 angefallen. Hierin sind TEUR 851
aus einem gerichtlichen Vergleich sowie einem gewonnenen Rechtsstreit enthalten. Des Weiteren sind
TEUR 789 aus Anspriichen gegeniiber Kunden aus Vorjahren ausgewiesen. Weitere TEUR 28 resultieren aus
der SchlieBung des Geschaftsbereiches Capital Markets Brokerage.

Dem stehen auBerordentliche Aufwendungen in Héhe von TEUR 606 gegentber. Diese resultieren in Hohe
von TEUR 293 aus Restrukturierungsaufwendungen sowie in Hoéhe von TEUR 313 aus einem an die Entscha-
digungseinrichtung deutscher Banken zu entrichtenden Einmalbeitrag.

Unter Beriicksichtigung des auBerordentlichen Ergebnisses von TEUR 1.062 ergibt sich ein Jahresfehlbetrag
von TEUR 1.486 (Vorjahr: TEUR 13.217).

Die Kapitalrendite nach § 26a KWG berechnet aus dem Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme ist
aufgrund des Jahresfehlbetrages fur 2016 mit -0,24% negativ.

3.4 Finanzieller Leistungsindikator

Zentraler Leistungsindikator ist das Ergebnis vor Steuern. Fir 2016 wurde mit einem Ergebnis vor Steuern von
TEUR 342 geplant. Die Nettoertrage der Geschaftsbereiche Prime Brokerage und Commercial Banking lagen
unter Plan, wurden jedoch durch erhéhte Ertrage im Bereich Capital Markets Brokerage etwas kompensiert.
Zudem haben sich die in der Planung nicht erwarteten auBerordentlichen Ertrdge und geringeren Abschrei-
bungen positiv auf die Ertragslage ausgewirkt. Nach Abzug von Verwaltungsaufwendungen und Finanzie-
rungskosten wurde mit TEUR -1.460 ein unter Plan liegendes Ergebnis vor Steuern erreicht.
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C. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

1. Prognosebericht

Auch im Jahr 2017 werden die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen unterschiedlichen Ereignissen
und Verunsicherungen ausgesetzt sein und kénnten die konjunkturelle Entwicklung auf globaler Ebene deut-
lich schwachen. Politische Brandherde, Terrorismus, die Abspaltung GroBbritanniens aus der EU und stagnie-
render Welthandel kénnten entsprechend Einfluss nehmen. Wahrend China mit einer steigenden Verschul-
dung kampft, dirfte die Konjunktur in Russland aufgrund der héheren Olpreise weiter aufleben. Unklar
sind auch die wirtschaftspolitische Ausrichtung und Handlungen der neuen US-Regierung. Auf européischer
Ebene erwarten Experten fir das laufende Jahr dennoch ein stabiles Wachstum unter moderatem Tempo.
Die in vielen Mitgliedstaaten bestehenden strukturellen Schwachen dirften einer dynamischeren Erholung im
Weg stehen. Die Gefahr weiterer Referenden Uber einen EU-Austritt konnte die politische und wirtschaftliche
Stabilitdt Europas und mithin die stark exportorientierte Wirtschaft Deutschlands moglicherweise belasten.
Fur die deutsche Wirtschaft erwarten Experten insgesamt ein solides Wachstum. Der zentrale Wachstums-
motor ist dabei weiterhin der private Konsum.

Am Finanz- und Kapitalmarkt wird die extrem expansive Geldpolitik und das anhaltende Niedrigzinsumfeld
weiter im Mittelpunkt stehen und kénnte zu Preisblasen auf Vermdgensseite und der Verleitung zum Eingehen
erhohter Risiken flhren. Auf unabsehbare Zeit niedrige Zinsen kdnnten den Druck auf die Ertragskraft der
Banken weiter verstarken. Insgesamt rechnet die Varengold Bank mit moderater Volatilitat in einem liquiden
Marktumfeld.

Auf regulatorischer Seite ist mit der Verabschiedung diverser Leitlinien, Verordnungen und aufsichtsrechtlicher
Regelungen zu rechnen. Die nach Einschatzung der Gesellschaft bestehende Tendenz zu weiterhin steigenden
regulatorischen Anforderungen kann dabei zum einen dazu fihren, dass der Varengold Bank zusatzliche
Verpflichtungen auferlegt werden. Um eine fristgerechte Umsetzung zu gewahrleisten, wirde die Erarbeitung
etwaiger neuer Verpflichtungen und Regelungen rechtzeitig im Vorfeld in einzelnen Projekten vorangetrieben
werden. Zum anderen ist die Befolgung und Umsetzung geanderter aufsichtsrechtlicher Vorschriften in der
Regel mit einer verstarkten Bindung von Ressourcen und einer Erhéhung des entsprechenden Verwaltungs-
aufwands verbunden. Fir den Bankensektor bleibt der Druck auf die Profitabilitat weiter bestehen. Banken
werden weiter versuchen, diese Belastungen mit dem Ausbau von zinsunabhadngigen Ertragsquellen wie
Provisionsertragen zu kompensieren.

Die Auswirkungen samtlicher interner und externer Faktoren auf das Geschaftsjahr 2017 sind derzeit nicht
quantifizierbar und lassen keine Herleitung einer fest definierten Prognose zu. Trends, Verpflichtungen oder
Vorfalle, welche die Aussichten der Varengold Bank im Geschéftsjahr 2017 wesentlich beeinflussen kénnten,
sind derzeit nicht bekannt. Das Produktuniversum der Varengold Bank wird unter Konzentration auf die
wichtigsten Kundenbeziehungen und Standorte ausgebaut.
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2. Risikobericht

Das Erzielen von Ertragen im Bankgeschaft ist in der Regel nicht ohne das Eingehen von Risiken méglich. Inso-
fern sind der bewusste Umgang, das aktive Management und die laufende Identifikation und Uberwachung
von Risiken Kernelemente der erfolgsorientierten Geschaftssteuerung der Varengold Bank AG.

Um die mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verbundenen internen und externen Risiken zu beherr-
schen, wendet die Bank ein Risikocontrolling- und Risikomanagementsystem an, das den Bestimmungen der
~Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (MaRisk) der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) entspricht.

Unter Risiko wird die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den erwarteten Ereignissen verstanden.
Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der wesentlichen Risiken in Adressenausfallrisiko, Liqui-
ditatsrisiko, Marktpreisrisiko, operationelles Risiko und sonstige Risiken, welche unter anderem das Reputati-
onsrisiko, strategische Risiken und Risikokonzentrationen umfassen.

Zur Beherrschung dieser Risiken wird im Rahmen des Risikomanagementsystems eine laufende Beobachtung
und Bewertung der identifizierten Risiken durchgefiihrt. Der gesamte Prozess umfasst folgende aufeinander
aufbauende Schritte:

m Risikoidentifikation

m Risikomessung

m Risikosteuerung

m Risikocontrolling und Risikoreporting

Der Vorstand legt die Hohe des zuldssigen Gesamtrisikos und dessen Verteilung auf die einzelnen Risikoarten
fest. In diesem Zusammenhang wird permanent Sorge dafiir getragen, dass die verschiedenen Geschéaftsak-
tivitdten angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.

Fir die Uberwachung der Einhaltung der Risikostrategie ist bei der Varengold Bank AG das Risikocontrolling
verantwortlich. Die Ergebnisse des Risikocontrollings werden der Geschéaftsleitung transparent berichtet, um
eine adaquate Steuerung zu ermdglichen.

Kernelemente des Risikomanagements der Varengold Bank AG sind die Risikostrategie, das Risikotragfahig-
keitskonzept, das Limit-System und Uberwachungsprozesse, welche auf die Geschaftsaktivitaten ausgerichtet
sind.

Die Geschaftsstrategie muss die wesentlichen Ziele der Varengold Bank AG fir jede Geschaftsaktivitat sowie
die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele bestimmen.

Die Risikostrategie schildert die Auswirkungen der Geschéaftsstrategie auf die Risikosituation der Varengold
Bank AG und beschreibt den Umgang mit den vorhandenen Risiken und die Fahigkeit, die Risiken zu tragen.
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Jedes potenzielle zukUinftige Risiko muss von Beginn an vollkommen transparent sein. Nur mit vollkommener
Transparenz kann beurteilt werden, ob ein Risiko eingegangen und genehmigt werden soll. Diese Entschei-
dung trifft der Vorstand immer unter Berlicksichtigung der Frage, ob das jeweilige Risiko angemessene Ertrage
bringen kann und eine Tragfahigkeit fur das Risiko gegeben ist. Wird ein Risiko eingegangen, geschieht dies
innerhalb festgesetzter Risikotoleranzen, die sich primar aus dem Risikotragfahigkeitspotenzial ableiten und
deren Einhaltung laufend Gberpriift wird.

Die Varengold Bank AG verfolgt eine Wachstumsstrategie. Teil der Geschaftsstrategie der Varengold Bank
AG ist es, flexibel wettbewerbsfahige Produkte und Dienstleistungen anzubieten und sich permanent an sich
verandernde Marktgegebenheiten anzupassen. Die Varengold Bank AG erwirtschaftet in diesem schnellle-
bigen Umfeld dementsprechend volatile Ertrédge. Daher wird die Risikotragfahigkeitsanalyse vom Risikocont-
rolling auf monatlicher Basis vorgenommen. Die Methodik der Analyse wird fortwahrend auf Plausibilitat und
den neuesten Stand des regulatorischen Umfelds gepruft.

Bei der Erhebung der Risikotragfahigkeit der Varengold Bank AG wird der Going-Concern-Ansatz verfolgt.
Dieser verfolgt das Ziel, den Fortbestand der Bank auch dann zu gewahrleisten, wenn Verluste des gesamten
Risikoprofils wahrend des Betrachtungszeitraums eintreten. Ein solcher Ansatz setzt voraus, dass die Bank die
dazu notwendigen Kapitalbestandteile reserviert. Zur Abdeckung moglicherweise eintretender Verluste steht
dieses Kapital in der Risikotragfahigkeits-Betrachtung folglich nicht zur Verfligung, sodass es nicht Teil des
Risikodeckungspotenzials sein kann.

Der Going-Concern-Ansatz der Varengold Bank AG basiert bei der Berechnung der Risikotragfahigkeit
auf Bilanz- und GuV-GroBen. Von dem zum 31. Dezember 2016 ermittelten Risikodeckungspotenzial von
TEUR 9.050 werden TEUR 8.658 als Risikodeckungsmasse genutzt. Die nicht zu nutzenden TEUR 392 dienen
als Puffer zur Deckung der Risiken, welche nur schwer zu quantifizieren sind (Strategische- und Reputations-
risiken sowie sonstige Risiken).

Grundsatzlich ist die maximal tolerierte Auslastung auf 100% beschrankt. Auslastungen tber 100% inner-
halb der einzelnen Risikoarten erfordern eine Reaktion des Vorstandes.

Die Auslastung der Risikodeckungsmasse zum 31. Dezember 2016 betrug 42 %.
Fur die Uberwachung der wesentlichen Adress- und Marktpreisrisiken werden gangige Modelle verwendet.

Das Marktpreisrisiko wird mit Hilfe des Value at Risk quantifiziert. Dieser wird sowohl beim Handelsbuch
als auch beim Anlagebuch mit einem Konfidenzniveau von 99%, einem Betrachtungshorizont von einem
Tag und einem Lookback von 260 Tagen durch historische Simulation gemessen. Die Uberwachung und
Regulierung des Marktpreisrisikos orientiert sich an dem Limitsystem, welches sich auf Basis des Risikode-
ckungspotenzials fur das Marktpreisrisiko errechnet. Die Limits fir das Liquiditats- und Investmentportfolio
sind in den jeweiligen Investment Guidelines erfasst und festgelegt. Diese werden ebenfalls taglich durch das
Risikocontrolling Uberwacht.
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Die Quantifizierung im Bereich des Adressenausfallrisikos erfolgt mit den Risikokennzahlen Expected Loss und
Unexpected Loss. Der Expected Loss wird auf Basis der Ausfallwahrscheinlichkeiten unter der BerUcksichti-
gung von den LGDs (Loss Given Default) ermittelt. Der Unexpected Loss wird mit Hilfe eines Kreditrisikomo-
dells fur ein Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von einem Jahr quantifiziert. Die Berechnung
basiert auf dem Gordy-Modell, das vom Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht zur Modellierung der Eigen-
kapitalunterlegung im Rahmen von Basel Il und in der Weiterentwicklung in Basel lll herangezogen wird. Das
Kreditrisikomodell ermittelt die Beitrdge der einzelnen Kreditnehmer und Beteiligungen zum unerwarteten
Verlust auf Portfolioebene, die additiv zu einem unerwarteten Verlust des Gesamtportfolios zusammengefasst
werden. Dabei werden die (falls vorhanden) externen bzw. gegebenenfalls internen Ausfallwahrscheinlich-
keiten (PDs) und die transaktionsspezifisch festgesetzte Verlustquote (LGD) verwendet. Die Festlegung der
Gbrigen Modellparameter erfolgt in Anlehnung an die Standardvorgaben gemaB Basel lll. Neben den Ausfall-
wahrscheinlichkeiten und Verlustquoten werden auch die Korrelation zwischen den Kontrahenten sowie die
Granularitat des Portfolios und die Restlaufzeiten berlcksichtigt.

Alle MaBnahmen der Risikobegrenzung werden grundséatzlich in einem wirtschaftlich sinnvollen Verhaltnis
durchgefuhrt, welches die GroéBe des Instituts, die Kapitalausstattung sowie das besondere Geschaftsmodell
in angemessener Weise berlcksichtigt.

Die Varengold Bank AG nutzt im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit gezielt ihre Marktchancen und geht die
damit einhergehenden Risiken ausschlieBlich verantwortungsbewusst ein.

3. Chancenbericht

Das geopolitische Umfeld bleibt angesichts der internationalen Ausrichtung der Bank weiterhin einer der
Unsicherheitsfaktoren. Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit verstarkt in das Wachstum der Bank
investiert, um dauerhaft ein solides Fundament zu schaffen.

Im Bereich Commercial Banking hat sich die Varengold Bank in den vergangenen drei Jahren einen soliden
Kundenstamm fur Trade Finance Transaktionen aufgebaut und mdéchte sich zuklnftig als spezialisierter
Anbieter fir Unternehmenskunden mit Handelsschwerpunkten in den Regionen Osteuropa und Mittlerer
Osten weiterentwickeln. Varengold méchte dieses Kundenpotential nutzen und die vorhandene Produkt-
palette weiter ausbauen — bspw. im Rahmen der Forfaitierung von Akkreditiven. Im Wettbewerbsvergleich
positioniert sich die Bank als klassischer Nischenanbieter. Im Geschaftsbereich Commercial Banking zahlen
flr den Bereich Internationaler Zahlungsverkehr grundsatzlich alle deutschen Banken, die Auslandszahlungs-
verkehr betreiben, zu den Wettbewerbern der Gesellschaft. Aus Sicht des Vorstands hat die Varengold Bank
hier den Vorteil, dass sie aufgrund ihrer eher geringen GréBe Kunden akquirieren kann, die fur traditionelle
Anbieter nicht rentabel erscheinen.

Der Schwerpunkt der Geschaftsaktivitdten im Bereich Prime Brokerage lag in 2016 auf der Asset-Klasse Equi-
ties. Varengold erwartet, dass diese Asset-Klasse in den kommenden Jahren weniger attraktiv fur Kunden
werden wird. Die Bank wird deshalb — wie schon in 2016 - die Asset-Klassen Real Estate und Short Term
Receivables weiter ausbauen, um die dort existenten Geschaftsmoéglichkeiten bedienen zu kénnen. Im Prime
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Brokerage steht die Gesellschaft insbesondere im Wettbewerb zu europaischen Leverage-Providern und
Depotbanken sowie deutschen Investmentaktiengesellschaften. Die Varengold Bank grenzt sich hier insbe-
sondere von ihren Wettbewerbern durch kurze Entscheidungswege und mafBgeschneiderte Produkte inner-
halb einer gewachsenen Infrastruktur ab.

Die Varengold Bank hat sich zudem in den vergangenen Monaten mit potentiellen Finanzierungs- und
Produktlésungen fur Finanztechnologie-Unternehmen (FinTechs) beschéftigt und beabsichtigt diese Opportu-
nitdten zu nutzen, da sie substantielle Wachstumschancen und Innovationsschritte von der Zusammenarbeit
mit FinTechs erwartet.

Da die Bereitstellung von Fremdkapital fur alle Zielkunden einen bedeutenden Angebotsbaustein darstellt,
wird die Varengold die Entwicklung zu einem anerkannten Risikomanager fur die relevanten Asset-Klassen
beschleunigen. Der besondere Kundenzugang sowie die Analysekompetenz wird dazu genutzt werden, das
Geschaftsmodell der Gruppe Uber die Etablierung einer Asset Management Strategie skalierbar zu gestalten,
auch bei limitierter Verflgbarkeit von regulatorischem Kapital. Mit der bereits bestehenden Einheit Varengold
Investmentaktiengesellschaft mit TGV liegt die organisatorische Voraussetzung dazu bereits heute vor.

Die Eigenkapitaldecke der Bank soll zudem mittelfristig weiter gestarkt werden, um Marktchancen nutzen
und flexibel agieren zu kénnen. Aufgrund der strategischen Refokussierung und eingeleiteter operativer
VerbesserungsmaBnahmen blickt der Vorstand mit Zuversicht dem Geschéaftsjahr 2017 entgegen.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass sich die starkere Fokussierung des Produkt- und Dienstleistungsan-
gebots u.a. auf institutionelle Kunden positiv auf den Ertrag der Bank auswirken wird. Basierend auf der
erfolgreichen Umsetzung der geplanten Geschéftsziele und der Steigerung der operationellen Effizienz,
wird ein positives Ergebnis vor Steuern (als zentraler finanzieller Leistungsindikator) zwischen TEUR 200 und
TEUR 700 fur das Jahr 2017 erwartet.

Hamburg, 30. Marz 2017

Varengold Bank AG

=

Dr. Bernhard Fuhrmann Frank Otten
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BESTATIGUNGSVERMERK

Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

. Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Varengold Bank AG, Hamburg, fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-satze ordnungsmaBiger Buchfih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens , Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tUber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Hamburg, den 19. Mai 2017

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Lothar Schreiber
Wirtschaftsprafer

ppa. Uwe Gollum
Wirtschaftsprafer
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Erlaubnisse/Zulassungen der Varengold Bank AG

Abschlussvermittiung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG)
Anlageberatung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG)
Anlagevermittlung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG)
Anlageverwaltung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 KWG)
Depotgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG)
Eigengeschaft (§32 Abs. 1a KWG)

Eigenhandel (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG)
Einlagengeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG)

Factoring (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 9 KWG)
Finanzierungsleasing (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 10 KWG)
Finanzkommissionsgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG)
Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG)
Garantiegeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 KWG)
Kreditgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG)

Einlagensicherung

BANK

Die Varengold Bank AG gehort der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH (EdB) an.
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Hinweise zum Inhalt

Dieser Bericht wurde mit der groBtmdglichen Sorgfalt erstellt. Rundungs-, Satz- oder Druckfehler kénnen
dennoch nicht ausgeschlossen werden. Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben
kénnen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Alle Bezeichnungen, die ausschlieBlich in der mannlichen Form verwendet wurden, gelten sinngemaB auch
in der weiblichen Form.

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind Aussagen, die nicht nur
Tatsachen der Vergangenheit beschreiben, sondern sie umfassen auch Aussagen Gber Annahmen und Erwar-
tungen sowie die zugrunde liegenden Annahmen. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und
Prognosen, die dem Vorstand der Varengold Bank AG zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Geschaftsberichtes
zur Verflgung stehen. Zukunftsgerichtete Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie
gemacht werden. Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass samtliche auf die Zukunft bezogenen Aussagen
mit bekannten oder unbekannten Risiken und Unwagbarkeiten verbunden sind und auf Schlussfolgerungen
basieren, die zukinftige Ereignisse auBerhalb unseres Einflussbereichs betreffen. Fur deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit, beziehungsweise fur das tatsachliche Eintreten der gemachten Angaben, kénnen wir daher
keine Haftung Gbernehmen. Der Vorstand Ubernimmt keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer
Informationen oder klnftiger Ereignisse weiterzuentwickeln. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu
beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Solche
Faktoren sind etwa eine Verdnderung der allgemeinen wirtschaftlichen Lage oder der Wettbewerbssituation,
eine drohende Verschlechterung der Ertragslage aus Sonderbelastungen sowie die Verfassung der Finanz-
markte, aus denen die Varengold Bank AG einen erheblichen Teil ihrer Ertrége erzielt.

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschutzt. Alle Rechte, insbesondere die Rechte der Verbreitung, Vervielfal-
tigung, Ubersetzung, des Nachdrucks und der Wiedergabe sowie der Speicherung in Datenverarbeitungsan-
lagen sind, auch bei nur auszugsweiser Verwertung, allein der Varengold Bank AG vorbehalten.

Varengold Bank AG

Grof3e ElbstraBe 14
22767 Hamburg




